
Informe de Gestión Intermedio Primer Semestre 2026 

Medidas Alternativas de Rendimiento 
De acuerdo con las directrices de la Autoridad Europea sobre Valores y Mercados (ESMA, por sus siglas en 
inglés) se incluye la descripción de los principales indicadores en este Informe. Estos indicadores se utilizan 
frecuentemente y de forma consistente por el Grupo para evaluar el rendimiento financiero y explicar la 
evolución de su actividad: 

 

Medidas alternativas de rendimiento relacionadas con la cuenta de resultados 
EBIT: El EBIT correspondiente al primer trimestre del 2026 ha ascendido a €45 millones 

EBITDA: Resultado de explotación + Amortización + Variación de provisiones corrientes 

Millones euros T2 2025 T3 2025 T4  2025 T1 2026 T2 2026 

EBIT 64 60 -23 45 125 

Amortización 49 48 50 49 51 

Variación provisiones corrientes 0,4 0,2 -5,5 -0,6 -0,4 

EBITDA 112 108 32 95 176 

EBITDA ajustado: EBITDA descontando los hechos extraordinarios del año 

Millones euros T2 2025 T3 2025 T4  2025 T1 2026 T2 2026 

EBITDA 112 108 32 95 176 

Provisión Plan Rejuvenecimiento Plantilla 
Acerinox Europa 

- - 9 - - 

Ajuste existencias - - 60 25 - 

EBITDA ajustado 112 108 101 119 176 

 

Medidas alternativas de rendimiento relacionadas con el Balance y ratios de 
apalancamiento 
Deuda Financiera Neta: Deuda con entidades de crédito corrientes + Deudas con entidades de crédito no 
corrientes - Tesorería 

Millones euros T2 2025 T3 2025 T4  2025 T1 2026 T2 2026 

Deuda entidades crédito corrientes 975 971 837 858 991 

Deuda entidades crédito no corriente 1.385 1.450 1.322 1.281 1.287 

Tesorería 1.138 1.178 970 845 917 

Deuda Financiera Neta (DFN) 1.222 1.243 1.189 1.295 1.361 
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Deuda Financiera Neta / EBITDA: 

Millones euros T2 2025 T3 2025 T4  2025 T1 2026 T2 2026 

Deuda Financiera Neta 1.222 1.243 1.189 1.295 1.361 

EBITDA 112 108 32 95 176 

Deuda Financiera Neta/EBITDA anualizada 2,7x 2,9x 3,4x 3,4x 2,5x 

Ratio de Endeudamiento: Deuda Financiera Neta / Patrimonio neto 

Millones euros T2 2025 T3 2025 T4  2025 T1 2026 T2 2026 

Deuda Financiera Neta 1.222 1.243 1.189 1.295 1.361 

Patrimonio neto 2.195 2.213 2.098 2.136 2.140 

Deuda Financiera Neta/Patrimonio Neto 56% 56% 57% 61% 64% 

 

Medidas alternativas de rendimiento relacionadas con el cash flow 
Capital Circulante de Explotación: Existencias + Clientes – Acreedores comerciales 

Millones euros T2 2025 T3 2025 T4  2025 T1 2026 T2 2026 

Existencias 1.923 1.861 1.679 1.777 1.895 

Clientes 638 593 476 552 682 

Acreedores comerciales 695 674 615 741 891 

Capital Circulante de Explotación 1.867 1.781 1.541 1.588 1.686 

 

Medidas alternativas de rendimiento relacionadas con la rentabilidad de la 
empresa 
ROCE: Resultado de explotación/(Patrimonio neto + Deuda financiera neta) 

Millones euros T2 2025 T3 2025 T4  2025 T1 2026 T2 2026 

EBIT 64 60 -23 45 125 

Patrimonio Neto 2.195 2.213 2.098 2.136 2.140 

Deuda Financiera Neta 1.222 1.243 1.189 1.295 1.361 

ROCE 7% 7% 5% 5% 10% 
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ROE: Resultado después de impuestos y minoritarios/Patrimonio neto 

Millones euros T2 2025 T3 2025 T4  2025 T1 2026 T2 2026 

Resultado después impuestos y minoritarios -28 25 -47 5 71 

Patrimonio Neto 2.195 2.213 2.098 2.136 2.140 

ROE -2% 0% -2% 1% 7% 

Otras Medidas alternativas de rendimiento 
Valor contable por acción: Patrimonio neto / nº acciones 

 T2 2025 T3 2025 T4  2025 T1 2026 T2 2026 

Patrimonio Neto (millones euros) 2.195 2.213 2.098 2.136 2.140 

Número acciones al cierre ejercicio 249.335.371 249.335.371 249.335.371 249.335.371 249.335.371 

Valor contable por acción (euros) 8,80 8,88 8,41 8,57 8,58 

Beneficio por acción: Resultado después de impuestos y minoritarios / nº acciones 

 T2 2025 T3 2025 T4  2025 T1 2026 T2 2026 

Resultado después de impuestos y 
minoritarios (millones euros) -28 25 -47 5 71 

Número acciones al cierre ejercicio 249.335.371 249.335.371 249.335.371 249.335.371 249.335.371 

Beneficio por acción (euros) -0,11 0,10 -0,19 0,02 0,29 

 

Índice de accidentabilidad LTIFR: (Nº total de accidentes registrados / Nº horas trabajadas) * 1.000.000 

 

 2024 2025 2026 

LTIFR 3,8 3,0 3,3 
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