INFORME QUE FORMULAN LOS ADMINISTRADORES DE ACERINK, S.A. A LOS
EFECTOS PREVISTOS EN LOS ARTICULOS 286 Y 296 DE LBY DE SOCIEDADES
DE CAPITAL SOBRE LA PROPUESTA DE AUMENTO DE CAPITAICON CARGO
INTEGRAMENTE A RESERVAS INCLUIDA EN EL PUNTO CUART@EL ORDEN DEL
DIA DE LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS CONVOCADA ENPRIMERA
CONVOCATORIA PARA EL DIA 4 DE JUNIO DE 2013 Y EN SHINDA
CONVOCATORIA PARA EL DIA 5 DE JUNIO DE 2013

2.2

TEXTO DEL PUNTO "CUARTO” DEL ORDEN DEL DIA:

Aumento de capital social con cargo a reservagwatias, mediante la emision de acciones nuevas
ordinarias con un nominal de 0,25 céntimos de eada accién, de la misma clase y serie que las
actualmente en circulacion (para instrumentar uviddndo flexible™).

FINALIDAD Y JUSTIFICACION DE LA PROPUESTA

Finalidad del aumento de capital

El aumento de capital que se propone persigue esfraclos accionistas un mecanismo de
retribucion mas flexible, que les permita optareseguir percibiendo una cantidad fija en efectivo
o0 recibir gratuitamente acciones adicionales d&olgiedad.

Se trata de retribuir al accionista, en linea cogue vienen haciendo Ultimamente otras importantes
sociedades cotizadas espafiolas, con arreglo agueraa de “dividendo flexible”. La formula, que
I6gicamente entrafia el consiguiente efecto dilufpema los accionistas que opten por percibir
efectivo (mediante la venta, como se explicara isagwente, de sus derechos de asignacion
gratuita), resulta especialmente interesante esontexto como el actual, de incremento de la carga
impositiva aplicable a las rentas del ahorro.

El aumento esta disefiado de un modo muy flexiblendeera que permita sustituir al tradicional
dividendo complementario.

Estructura del aumento de capital y opciones del amnista

La propuesta, consistente en ofrecer a los actésnide la Sociedad la opcion de recibir, a su
eleccion, acciones liberadas de Acerinox o un itepen dinero equivalente (I1®Pcion”), ha sido
estructurada mediante un aumento de capital scoilcargo a la cuenta de reservae las
previstas en el articulo 303.1 de la Ley de Sociedale Capital que en el balance de la Sociedad
esta recogida en la cuenta denominada “otras @Esef@ “Aumento de Capital’), que se somete a

la aprobacion de la Junta General Ordinaria devaistas bajo el punto cuarto del orden del dia.

El numero total de acciones a emitir en el AumatgdCapital dependera del nimero concreto de
acciones que se emitan en la fecha en que, erssusmdecida ejecutar, el Aumento de Capital por
el Consejo de Administracion (con expresas facakate sustitucion).

La fecha en la que previsiblemente se ejecutatdulento de Capital sera dentro de los dos meses
siguientes a la fecha de la Junta General Ordini@riaccionistas correspondiente al ejercicio 2012
(en una fecha similar, por lo tanto, a aquella em dradicionalmente Acerinox ha venido
repartiendo el dividendo complementario) previéedassimismo, que el Importe de la Opcién
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Ejecutada sea, como méaximo, de 112.187.045,70 etods ello en los términos y condiciones
descritos a continuacion.

En el momento en que el Consejo de Administrac@on (expresas facultades de sustitucion),
decida llevar a cabo la ejecucion del Aumento deit@la

(@)

(b)

Los accionistas de la Sociedad recibiran un derdehasignacion gratuita por cada accién
de Acerinox que posean en ese momento. Estos dereehnan negociables y, por tanto,
podran ser transmitidos en las mismas condicioneslags acciones de las que deriven en
las Bolsas de Valores de Madrid y Barcelona duramteplazo de, al menos, 15 dias
naturales, finalizado el cual los derechos se atin&e automaticamente en acciones de
nueva emisidon de la Sociedad, que seran atribladgsienes, en ese momento, sean
titulares de derechos de asignacion gratuita. Elema concreto de acciones a emitir y, por
tanto, el nimero de derechos necesarios paragaaasdbn de una accion nueva dependeran
del precio de cotizacidn de la accién de Acerirmmado en el momento en que se acuerde
la ejecucion del Aumento de Capital, de conformidad el procedimiento que se describe
en este informe (elPrecio de Cotizaciori). En todo caso, como se explica mas adelante,
el nimero total de acciones a emitir en con ocasd®la ejecucion del Aumento de Capital
sera tal que el valor de mercado de referenciasds acciones, calculado al Precio de
Cotizacién, no sera en ningun caso superior al itepae la Opcién Ejecutada (tal y como
se define mas adelante), que no podra excederd&8r1045,70 euros.

Acerinox, o una entidad de su grupo, asumira, éremtlos titulares de derechos de
asignacion gratuita, un compromiso irrevocable digussicion de los referidos derechos a
un precio fijo (el Compromiso de Comprd). Este precio fijo sera calculado con caracter
previo a la apertura del periodo de negociacidfodederechos de asignacion gratuita en
funcion del Precio de Cotizacién (de modo que etior por derecho seréa el resultado de
dividir el Precio de Cotizacion entre el nimerodigechos necesarios para recibir una
accion nueva). De esta forma, la Sociedad garaatiedos los accionistas la posibilidad de
monetizar sus derechos, permitiéndoles recibifesiti®o.

Por tanto, con ocasidon de la ejecucion del Auméet€&apital, los accionistas de Acerinox tendran
la opcidn, a su libre eleccioén, de:

(@)

(b)

(©)

No transmitir sus derechos de asignacion grat@tatal caso, al final del periodo de
negociacion, el accionista recibira el nimero deiomes nuevas que le correspondan
totalmente liberadas.

Transmitir la totalidad o parte de sus derechoadignacion gratuita a Acerinox en virtud
del Compromiso de Compra a un precio fijo garadtizaDe esta forma, el accionista
optaria por monetizar sus derechos y percibir lai@pEjecutada en efectivo en lugar de
recibir acciones.

Transmitir la totalidad o parte de sus derechoasilgnacién gratuita en el mercado. En este
caso, el accionista también optaria por monetizarderechos, si bien en este supuesto no
recibiria un precio fijo garantizado, sino que lanttaprestacion por los derechos
dependeria de las condiciones del mercado en degedal precio de cotizacion de los
referidos derechos en particular.

Importe total de la Opcion

El valor de mercado de las acciones liberadas guenstan en el Aumento de Capital, calculado
sobre la base del Precio de Cotizacién, ascendend maximo igual al Importe de la Opcién
Ejecutada (segun se define mas adelante).
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El Importe de la Opcién Ejecutada sera como maxiaeol112.187.045,70 euros (la cifra de
112.187.045,70 euros, es el producto de multipllcdd euros por el nUmero actual de acciones en
circulacién, siendo 0,45 euros la retribucion quernox ha distribuido por accién en los dltimos
ejercicios, de tal forma que se mantenga la retifloudel accionista en un nivel similar al de los

ejercicios anteriores, acudiendo a un sistema bies llamados “dividendos flexibles”)

PRINCIPALES TERMINOS Y CONDICIONES DEL AUMENTO DE CAPITAL
A continuacién se describen los principales términcondiciones del Aumento de Capital.

Importe del Aumento de Capital, nimero de acciones emitir y nimero de derechos de
asignacion gratuita necesarios para la asignaciéreduna accién nueva

El nimero de acciones a emitir con ocasion dedeuejon del Aumento de Capital sera el resultado
de dividir el Importe de la Opcion Ejecutada erfrealor de la accion de la Sociedad tomado en el
momento en el que se decida llevar a efecto digieidon (esto es, el Precio de Cotizacién). El
namero asi calculado sera objeto del corresporali@ttondeo para obtener un niamero entero de
acciones y una relacién de conversion de dereatioaqeiones también entera. Adicionalmente, y a
estos mismos efectos, Acerinox, 0 una sociedad deupo que sea titular de acciones de Acerinox,
0 bien cualquiera de sus accionistas de referegicia desea, o bien uno de los miembros del
Consejo de Administracion de Acerinox, renunciarfos derechos de asignacién gratuita que
corresponda de conformidad con lo indicado en aitago 3.2 siguiente.

Una vez determinado el ndmero de acciones a eemitilia ejecucion del Aumento de Capital, el
importe del Aumento de Capital seré el resultadondéiplicar dicho nimero de nuevas acciones
por el valor nominal de las acciones de Acering2%@uros por accion). El Aumento de Capital se
realizara, por tanto, a la par, sin prima de emisio

En concreto, en el momento en que se decida lieedecto la ejecucion del Aumento de Capital, el
Consejo de Administracion (con expresas facultadiessustitucion), determinara el nimero de
acciones a emitir y, por tanto, el importe del Aantoede Capital que se ejecutard y el nimero de
derechos de asignacién gratuita necesario paraigmaxion de una accién nueva, aplicando la
siguiente férmula (redondeando el resultado al mareatero inmediatamente inferior):

NAN = NTAcc / Nam. derechos
donde
NAN = NUmero de acciones nuevas a emitir;

NTAcc = Numero de acciones de Acerinox en circdlacen la fecha en que el Consejo de
Administracién o el érgano en el que delegue aauedar a efecto la ejecucion del Aumento de
Capital; y

NUm. derechos = NUmero de derechos de asignac#initgr necesarios para la asignacién de una
accion nueva, que serd el que resulte de la afditae la siguiente formula, redondeado al nimero
entero superior:

NUm. derechos = NTAcc / Nam. provisional accs.
donde,

NUm. provisional accs. = Importe de la Opcion Efada / PreCot.
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A estos efectos,PreCot” sera la media aritmética de los precios medigglpoados de cotizacion
de la accién de la Sociedad en las Bolsas de Madighrcelona en las 5 sesiones bursatiles
anteriores al acuerdo del Consejo de Administraci@hérgano en el que delegue de llevar a efecto
la ejecucién del Aumento de Capital, redondeada ailésima de euro mas cercana (importe
denominado comoPrecio de Cotizaciofi en este informe).

Derechos de asignacion gratuita
Cada accidn de Acerinox en circulacion otorgara titslar un derecho de asignacion gratuita.

El nimero de derechos de asignacion gratuita neesspara recibir una accion nueva sera

determinado automaticamente segun la proporcigstese entre el nimero de acciones nuevas
emitidas y el nimero de acciones en circulaciorelemomento de la ejecucién del Aumento de

Capital, calculado de acuerdo con la formula estadbh en el apartado 3.1 anterior.

En el caso de que el nimero de derechos de asigngr@tuita necesarios para la asignacion de una
accion multiplicado por las acciones nuevas resuta un ndmero inferior al nimero de acciones

en circulacién en ese momento, Acerinox, 0 unaestad de su grupo que sea titular de acciones de
Acerinox, o bien cualquiera de sus accionistastErencia si lo desea, o bien uno de los miembros
del Consejo de Administraciéon de Acerinox, renuricia un nimero de derechos de asignacion

gratuita igual a la diferencia entre ambas cifrdesasolos efectos de que el nimero de acciones
nuevas sea un niimero entero y no una fraccion.

Los derechos de asignacién gratuita se asignars accionistas de Acerinox que aparezcan
legitimados como tales en los registros contabkedadSociedad de Gestion de los Sistemas de
Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores,. Slnipersonal (Iberclear) a las 23:59 horas
del dia de publicacién del anuncio de ejecuciénAdehento de Capital en el Boletin Oficial del
Registro Mercantil. Los derechos de asignaciérugeapodran ser negociados durante el plazo que
determine el Consejo de Administracion (con exméaaultades de sustitucion), con un minimo de
quince (15) dias naturales.

Compromiso de Compra de los derechos de asignacigratuita

Como se ha explicado anteriormente, con ocasida dgcucion del Aumento de Capital, Acerinox
0 una sociedad de su Grupo, asumira el Comprongs@aimpra, consistente en el compromiso
irrevocable de adquisicion de los derechos de asign gratuita, de forma que los accionistas de la
Sociedad tendran garantizada la posibilidad deemsds derechos a Acerinox, o a una entidad de
su Grupo, recibiendo, a su eleccién, toda o pate @pcién en efectivo.

El Compromiso de Compra estara vigente y podrasgptado durante el plazo, dentro del periodo
de negociacion de derechos de asignacién gratgii@, se determine por el Consejo de
Administracion (con expresas facultades de sushit)icA estos efectos, se autoriza a Acerinox para
adquirir tales derechos de asignacion gratuita,etdimite maximo del total de los derechos que se
emitan, debiendo cumplir en todo caso con las diciines legales que resulten de aplicacion en
cada momento. El objeto del Compromiso de Compram@ke por la Sociedad se limita
exclusivamente a los accionistas de Acerinox quselan en el momento de asignacién de los
derechos de asignacion gratuita y Unicamente @giéel con los derechos de asignacion gratuita
que se les asignen originalmente en dicho momeawtsjendo posible ejercitar el compromiso de
adquisicién respecto de los derechos de asigngcadnita que sean adquiridos en el mercado.

El precio de compra en virtud del Compromiso de P@nsera fijo y sera calculado con caracter
previo a la apertura del periodo de negociaciofodederechos de asignacion gratuita de acuerdo
con la siguiente férmula (en la que se aplicar&ndefiniciones establecidas en el apartado 3.1
anterior), redondeado a la milésima de euro ma&sanar(el Precio de Comprad):
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Precio de Compra = PreCot / Nam. derechos

El Precio de Compra definitivo asi calculado seéhlo publico en el momento en que se acuerde la
ejecucién del Aumento de Capital.

Esta previsto que Acerinox renuncie a las accionesvas que correspondan a los derechos de
asignacion gratuita que la Sociedad haya adquerdaplicacion del Compromiso de Compra. En
tal caso, se producira una asignacion incompletadmento de Capital, ampliandose el capital
social exclusivamente en el importe correspondiarites derechos de asignacion gratuita respecto
de los que no se haya producido renuncia.

Derechos de las acciones nuevas

Las acciones nuevas que se emitan con ocasion dgdacion del Aumento de Capital seran
acciones ordinarias de veinticinco céntimos (O@5euro de valor nominal cada una, de la misma
clase y serie que las actualmente en circulacepresentadas mediante anotaciones en cuenta, cuyo
registro contable se atribuira a la Sociedad dei@ede los Sistemas de Registro, Compensacion y
Liquidacion de Valores, S.A. Unipersonal (Ibercjeaa sus entidades participantes.

Las acciones nuevas atribuiran a sus titularesnismos derechos politicos y econémicos que las
acciones ordinarias de Acerinox actualmente enleicton, a partir de la fecha en que el Aumento
de Capital se declare suscrito y desembolsado.nuasas acciones seran entregadas totalmente
liberadas y con caracter enteramente gratuito.

Balance y reserva con cargo a la que se realizafelmento de Capital

El balance que sirve de base al Aumento de Cagstal correspondiente al ejercicio cerrado el 31
de diciembre de 2012, que ha sido auditado por KPMWGitores, S.L., y que se somete a la
aprobacion de la Junta General Ordinaria de actambajo el punto primero de su orden del dia.

El Aumento de Capital se realizara integramentecemgo a la cuenta de reservds las previstas
en el articulo 303.1 de la Ley de Sociedades detalapie en el balance de la Sociedad esta
recogida en la cuenta denominada “otras resen@s/o importe a 31 de diciembre de 2012
ascendia a 749.058.000 euros.

Régimen fiscal
El régimen fiscal aplicable en Espafia a los acsiagisera el siguiente:

La entrega de las acciones como consecuencia €iedacion del Aumento de Capital tendra la
consideracion de entrega de acciones liberadasryloptanto, no constituye renta a efectos del
Impuesto sobre la Renta de las Personas FisifRBK"), del Impuesto sobre SociedadetS() o

del Impuesto sobre la Renta de no Resident&NR "), tanto si el accionista actla a través de
establecimiento permanente en Espafia como si no.

El valor de adquisicion a efectos de futuras trasiemes, tanto de las acciones nuevas recibidas
como consecuencia del Aumento de Capital comogiadeiones de las que procedan, resultara de
repartir el coste total entre el nimero de titul@s)to los antiguos como los liberados. La
antigliedad de tales acciones liberadas sera laajtesponda a las acciones de las que procedan.

Para los accionistas que optaran por vender sexhiEs de adquisicién gratuita a Acerinox en
virtud del Compromiso de Compra, el régimen apliead importe obtenido seria idéntico al
aplicable a los dividendos en efectivo y, por tamstaran sometidos a la misma retencion y al
mismo régimen de atenuacién o deduccion por dof@sicion en el IRPF y en el IS.
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Para los accionistas que vendieran sus derechasigeacion gratuita en el mercado, el importe
obtenido el régimen fiscal seria el siguiente:

3.6.1 En caso de sujecion al IRPF o al IRNR sin estatviiesito permanente, el importe obtenido
seguiria el mismo régimen establecido para losctiese de suscripcion preferente. En
consecuencia, el importe obtenido disminuiria érvde adquisicion a efectos fiscales de
las acciones de las que derivaran los derechosntiidos (articulo 37.1.a de la Ley
35/2006, de 28 de noviembre, del IRPF) y si el itgpobtenido fuese superior al valor de
adquisicién de dichas acciones, la diferencia fenda consideracion de ganancia
patrimonial para el transmitente en el periodo isitp@ en que se produjera la
transmision.

3.6.2 En caso de sujecién al IS o al IRNR con establexiini permanente en Espafia (en la
medida en que se cerrara un ciclo mercantil comple¢ tributaria conforme a lo que
resultara de la normativa contable aplicable.

Delegacion de facultades y ejecucion del Aumento @apital

Se propone delegar en el Consejo de Administraadn, expresas facultades de sustitucion, la
facultad de sefialar la fecha en que el acuerdaudeeAto de Capital a adoptar por la Junta General
de accionistas deba llevarse a efecto, asi commoldis condiciones del Aumento de Capital en todo
lo no previsto por la Junta General de accionistatg ello en los términos y dentro del plazo de un
afio previstos en el articulo 297.1.a) de la Leypdeiedades de Capital. No obstante lo anterior, si
el Consejo de Administracion (con expresas facakade sustitucién), no considerase conveniente
la ejecucion del Aumento de Capital mediante el siénstrumenta la Opcidn, dentro del plazo
indicado podra someter a la Junta General de a@stasnde Acerinox la posibilidad de revocarlo
parcialmente, no estando en tal caso obligadocaitajeo.

En la fecha en que el Consejo de Administracioh @rgano en el que delegue decida ejecutar la
Opciodn, llevando a efecto la ejecucion del Aumedéo Capital y fijando para ello todos sus
términos definitivos en lo no previsto por la JuB@neral de accionistas, la Sociedad hara publicos
dichos términos. En particular, con caracter pralimicio del periodo de asignacion gratuita, la
Sociedad pondra a disposicién del publico un docongue contenga informacién sobre el nimero
y la naturaleza de las acciones y los motivos dgdeaucion del Aumento de Capital, todo ello de
acuerdo con lo previsto en los articulos 26.1.€)1yl.d) del Real Decreto 1310/2005, de 4 de
noviembre, por el que se desarrolla parcialmentecia24/1988, de 28 de julio, del Mercado de
Valores.

Una vez finalizado el periodo de negociacion dedlaechos de asignacion gratuita:

(a) Las acciones nuevas seran asignadas a quieneditséemes de derechos de asignacion
gratuita en la proporcion necesaria.

(b) Se declarara cerrado el periodo de negociaciéosiddrechos de asignacion gratuita y se
procedera a formalizar contablemente la aplicadi®ha cuenta de reservas voluntarias en
la cuantia del Aumento de Capital que haya acordgdoutar, quedando esa parte
desembolsada con dicha aplicacion.

Finalmente, el Consejo de Administracion (con espsefacultades de sustitucion) adoptara los
correspondientes acuerdos de modificacién de ltetuEss Sociales para reflejar la nueva cifra de
capital social resultante de la ejecucion del Aumeste Capital y de solicitud de admisién a
negociacion de las nuevas acciones en las Bolsdaldiees de Madrid y Barcelona.
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Admisién a negociacion de las nuevas acciones

Acerinox solicitara la admisién a negociacién de kcciones nuevas que se emitan como
consecuencia de la ejecucion del Aumento de Capitalas Bolsas de Valores de Madrid y
Barcelona, a través del Sistema de Interconexiorsd@ili (Mercado Continuo), y realizara los
trdmites y actuaciones que sean necesarios pa@nision a negociacion de las acciones nuevas
emitidas.

PROPUESTA DE ACUERDO QUE SE SOMETE A LA JUNTA GENERAL DE
ACCIONISTAS

El texto integro de la propuesta de Aumento de t&lagile se somete a la Junta General Ordinaria
de Accionistas bajo el punto cuarto del orden deeled el siguiente:

Aumento de capital social con cargo a reservas

Se acuerda aumentar el capital social en el imgmeresulte de multiplicar (a) el valor nominal de
veinticinco céntimos (0,25) de euro por accion derox, S.A. (Acerinox” o la “Sociedad) por

(b) el numero de acciones nuevas de Acerinox gsgteede la aplicacién de la férmula que se
recoge en el apartado 2 siguiente (lasciones Nueva$y, sin que la suma del valor de mercado de
referencia de las Acciones Nuevas pueda exced@mtainde un maximo de 112.187.045,70 euros
(el “Aumento de Capital’).

El Aumento de Capital se realiza mediante la emisidpuesta en circulacion de las Acciones
Nuevas, que seran acciones ordinarias de veinbic@éntimos (0,25) de euro de valor nominal cada
una, de la misma clase y serie que las actualmenteirculacion, representadas mediante
anotaciones en cuenta.

El Aumento de Capital se realiza integramente ewgcca la cuenta de reservede las previstas en

el articulo 303.1 de la Ley de Sociedades de Qapigen el balance de la Sociedad esta recogida
en la cuenta denominada “otras reservas”, y cuymite a 31 de diciembre de 2012 ascendia a
749.058.000 Euros.

Las Acciones Nuevas se emiten a la par, es demirsp valor nominal de veinticinco céntimos
(0,25) de euro, sin prima de emisién, y seran asigs gratuitamente a los accionistas de la
Sociedad.

El Aumento de Capital podra ser ejecutado, dengloaéio siguiente a la fecha de adopcion del
presente acuerdo, por el Consejo de Administraf@om expresas facultades de sustitucién), de
conformidad con lo previsto en el apartado 10 seigi@, a su exclusiva discrecion y sin tener que
acudir nuevamente a esta Junta General de Acasnikas fecha en la que previsiblemente se
ejecute el Aumento de Capital sera dentro de Isskeses siguientes a la fecha de la presente Junta
General de Accionistas correspondiente al ejer@oit.

De acuerdo con lo establecido en el articulo 31ladesy de Sociedades de Capital, se prevé la
posibilidad de asignacion incompleta del Aument&dgital.

Acciones Nuevas a emitir

El nimero de Acciones Nuevas a emitir sera el gaalte de la aplicacion de la siguiente formula,
redondeado al nimero entero inmediatamente inferior

NAN = NTAcc / Num. Derechos

donde,

NAN = NUumero de Acciones Nuevas a emitir;

NTAcc = Numero de acciones de Acerinox en circdiacen la fecha en que se acuerde llevar a
efecto la ejecucion del Aumento de Capital; y




NUm. derechos = Nimero de derechos de asignacaiuitgr necesarios para la asignacion de una
Accion Nueva, que sera el que resulte de la apfinade la siguiente férmula, redondeado al
namero entero superior:

NUm. derechos = NTAcc / NUm. provisional accs.

donde,

NUm. provisional accs. = Importe de la Opcion Ejada / PreCot.

A estos efectos:

“Importe de la Opcion Ejecutadd: es el valor de mercado de referencia maximoAdehento de
Capital que fijara el Consejo de Administracionn@xpresas facultades de sustitucion) y que sera,
como maximo, de 112.187.045,70 euros (la cifra #i2.1B7.045,70 euros, es el producto de
multiplicar 0,45 euros por el nimero actual de @oes en circulacién, siendo 0,45 euros la
retribucion que Acerinox ha distribuido al accidaign los Ultimos ejercicios, de tal forma que se
mantenga la retribucién del accionista en un rsueilar al de los ejercicios anteriores, acudieado
un sistema de la los llamados “dividendos flexitles

“PreCot”; es la media aritmética de los precios mediosdpomdos de la accion de la Sociedad en
las Bolsas de Valores espafiolas en las 5 sesiamsétiles anteriores a la fecha de ejecucion del
Aumento de Capital, redondeado a la milésima de mé&s cercana y, en caso de la mitad de una
milésima de euro, a la milésima de euro inmediataensuperior.

Derechos de asignacion gratuita

Cada accion de la Sociedad en circulacién otorgarderecho de asignacion gratuita. El nimero de
derechos de asignacién gratuita necesarios parhirrema Accion Nueva sera determinado
automaticamente segln la proporcion existente ehtnémero de Acciones Nuevas y el nimero de
acciones en circulacion (NTAcc). En concreto, losi@nistas tendran derecho a recibir una Accion
Nueva por cada tantos derechos de asignacion gramino sean determinados de acuerdo con lo
previsto en el apartado 2 anterior (NUm. derectiesps que sean titulares.

En el caso de que el nimero de derechos de asigng@ituita necesarios para la asignacion de una
accion (Num. derechos) multiplicado por las Acceriduevas (NAN) resultara en un nimero
inferior al nGmero de acciones en circulacion (N@JcAcerinox, 0 bien cualquiera de sus
accionistas de referencia si lo desean, o bierderlos miembros del Consejo de Administracion de
Acerinox, renunciard a un nimero de derechos dmasion gratuita igual a la diferencia entre
ambas cifras, a los exclusivos efectos de querakentide Acciones Nuevas sea un nidmero entero y
no una fraccion.

Los derechos de asignacién gratuita se asignars accionistas de Acerinox que aparezcan
legitimados como tales en los registros contabkedadSociedad de Gestion de los Sistemas de
Registro, Compensacion y Liquidaciéon de Valores\,.\3. (Iberclear) a las 23:59 horas del dia de
publicacién del anuncio de la ejecucion del AumedgoCapital en el Boletin Oficial del Registro
Mercantil. Durante el periodo de negociacion de desechos de asignacion gratuita se podran
adquirir en el mercado derechos de asignacionitaatuficientes y en la proporcion necesaria para
suscribir Acciones Nuevas. Los derechos de asignagratuita podran ser negociados en el
mercado durante el plazo que determine el Consejddhinistracion (con expresas facultades de
sustitucién) con el minimo de quince dias naturdéssle la publicacién del anuncio de la ejecucién
del Aumento de Capital.

Compromiso irrevocable de adquisicion de los derecis de asignacion gratuita
Con ocasién de la ejecucion del Aumento de Capiéteociedad o, con su garantia, la sociedad de
su Grupo que se determine, asumird un compromisgoicable de compra de los derechos de




asignacion gratuita al precio que se indica a naatiion (el Compromiso de Comprd). El
Compromiso de Compra estara vigente y podra s@tade durante el plazo, dentro del periodo de
negociacion de los derechos, que se determine IpBoresejo de Administracién (con expresas
facultades de sustitucidn). A tal efecto, se aauendtorizar a la Sociedad, o a la correspondiente
sociedad de su Grupo, para adquirir tales deredh@signacion gratuita (asi como las acciones que
correspondan a los mismos), con el limite maxinidatal de los derechos que se emitan, debiendo
cumplir en todo caso con las limitaciones legales.

El objeto del Compromiso de Compra asumido pordaietlad se limita exclusivamente a los
accionistas de Acerinox que lo sean en el momeatasijnacion de los derechos de asignacion
gratuita y Unicamente en relacién con los deredmsasignacion gratuita que se les asignen
originalmente en dicho momento, no siendo posijdecitar el compromiso de adquisicion respecto
de los derechos de asignacion gratuita que seasraldg en el mercado.

La adquisicién por parte de Acerinox de derechosgignacion gratuita como consecuencia del
Compromiso de Compra se realizara con cargo a ¢mtaude reservas de libre disposicion
denominada “otras reservas”. Ereécio de Comprd de cada derecho de asignacién gratuita sera
igual al que resulte de la siguiente formula, red@do a la milésima de euro mas cercana y, en
caso de la mitad de una milésima de euro, a lssmide euro inmediatamente superior:

Precio de Compra = PreCot / Nim. derechos

Balance para la operacién y reserva con cargo a tpe se realiza el aumento

El balance que sirve de base a la operacion esretspondiente a 31 de diciembre de 2012,
debidamente auditado y aprobado por esta Juntar&@&elinaria de accionistas.

Como se ha indicado, el Aumento de Capital sezadliintegramente con cargo a la cuenta de
reservas de las previstas en el articulo 303.4 ey de Sociedades de Capital que en el balance de
la Sociedad esta recogida en la cuenta denomirdes ‘feservas”, cuyo importe a 31 de diciembre
de 2012 ascendia a 749.058.000 Euros.

Representacion de las Acciones Nuevas

Las acciones que se emitan estaran representadhant@eanotaciones en cuenta, cuyo registro
contable esta atribuido a la Sociedad de GestiolosleSistemas de Registro, Compensacién y
Liquidacion de Valores, S.A.U. (Iberclear) y a snsidades participantes.

Derechos de las Acciones Nuevas

Las Acciones Nuevas atribuiran a sus titularesri@snos derechos politicos y econémicos que las
acciones ordinarias de Acerinox actualmente emleicton a partir de las fechas en que el Aumento
de Capital se declare suscrito y desembolsado.

Solicitud de admisién a negociacion

Se acuerda solicitar la admision a negociacioradeédtciones Nuevas que se emitan en virtud del
presente acuerdo de aumento de capital socialseBdisas de Valores de Madrid y Barcelona a
través del Sistema de Interconexion Bursatil (M@oc€ontinuo), asi como realizar los tramites y
actuaciones gque sean necesarios y presentar lamdotos que sean precisos ante los organismos
competentes para la admisién a negociacion de da®res Nuevas emitidas como consecuencia
del Aumento de Capital acordado, haciéndose coasmmesamente el sometimiento de Acerinox a
las normas que existan o puedan dictarse en maeriolsa y, especialmente, sobre contratacion,
permanencia y exclusion de la cotizacién oficial.
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Ejecucion del Aumento de Capital

Dentro del plazo de un afio desde la fecha de esterdo, el Consejo de Administracion (con

expresas facultades de sustitucién), podra sef@af@cha en que el presente Aumento de Capital

deba ejecutarse vy fijar las condiciones de éstto@m lo no previsto en el presente acuerdo. No
obstante lo anterior, si el Consejo de Administracfcon expresas facultades de sustitucién) no
considerase conveniente la ejecucion del Aument@ajgtal, podra no ejecutarlo informando de
ello en la siguiente Junta General de Accionistas se celebre. En particular, el Consejo de

Administracion analizara y tendra en cuenta lasltnones de mercado, de la propia Sociedad o las

que deriven de algun hecho o acontecimiento caeéralencia social o econdémica, y en el caso de

gue estos u otros elementos desaconsejen, a fuy jai@jecucion del Aumento de Capital, podra
abstenerse de hacerlo. Asimismo, el Aumento det&laguedara sin valor ni efecto alguno si,
dentro del plazo de un afio sefialado por la Juntei@ede Accionistas para su ejecucion, el

Consejo de Administracion no ejercita las faculsagige se le delegan.

Una vez finalizado el periodo de negociacion dedlr®chos de asignacién gratuita:

0] Las Acciones Nuevas seran asignadas a quienesnéft@midad con los registros contables
de lberclear y sus entidades participantes, fuditatares de derechos de asignacion
gratuita en la proporcién que resulte del aparfadnterior.

(ii) El Consejo de Administracion (con expresas faceladle sustitucion) declarara cerrado el
periodo de negociacion de los derechos de asignapituita y procedera a formalizar
contablemente la aplicacion de las reservas vaifiastan la cuantia del aumento de capital,
guedando éste desembolsado con dicha aplicacion.

Igualmente, una vez finalizado el periodo de nempén de los derechos de asignacion gratuita, el

Consejo de Administracion (con expresas facultaliesustitucion) adoptara los correspondientes

acuerdos de modificacion de Estatutos Sociales qdigjar la nueva cifra de capital social y el

namero de Acciones Nuevas resultante del AumentcCalgital y de solicitud de admisiéon a

cotizacion de las nuevas acciones en las Bols&aldees espariolas.

Delegacion para la ejecucion

Se acuerda delegar en el Consejo de Administracdéngonformidad con lo establecido en el

articulo 297.1.a) de la Ley de Sociedades de Cdpitéacultad de sefialar la fecha en que el
presente Aumento de Capital deba ejecutarse nyldigacondiciones en todo lo no previsto en este
acuerdo. En particular, y a titulo meramente iatsto, se delega en el Consejo de Administracion,
con expresas facultades de sustitucion, las sitpsdacultades:

® Sefalar la fecha en que el acuerdo asi adoptadordentar el capital social deba llevarse a
efecto, en todo caso dentro del plazo de un aftmtaicdesde su aprobacion.
(ii) Fijar el importe exacto del Aumento de Capitaln@hnero de Acciones Nuevas, el Importe

de la Opcion Ejecutada y los derechos de asignap#tuita necesarios para la asignacion
de Acciones Nuevas, aplicando para ello las reggtablecidas por esta Junta y pudiendo,
en su caso, renunciar (en una o varias ocasioaed®rechos de asignacion gratuita para
suscribir Acciones Nuevas con el exclusivo fin deilitar que el nimero de Acciones
Nuevas sea un ndmero entero y no una fraccion.

(iii) Designar a la sociedad o sociedades que asumduonieisnes de entidad agente y/o de
asesor financiero en relacién con el Aumento deit@lafy suscribir a tal efecto cuantos
contratos y documentos resultasen necesarios.

(iv) Fijar la duracion del periodo de negociacion dedierechos de asignacion gratuita.

(v) Fijar el periodo durante el cual estara en vigoa€@mnpromiso de Compra, asi como hacer
frente al Compromiso de Compra, abonando las el correspondientes a quienes
hubieran aceptado dicho compromiso.

(vi) Declarar cerrado y ejecutado el Aumento de Capital.
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(vii) Dar nueva redaccién al articulo 5 de los Estatatasales de Acerinox, relativo al capital
social, para adecuarlo al resultado de la ejecud@dAumento de Capital.

(viii)  Renunciar a las Acciones Nuevas que corresponttenderechos de asignacién gratuita de
los que la Sociedad sea titular al final del pesidd negociacion de los referidos derechos.

(ix) Realizar todos los tramites necesarios para quicleienes Nuevas objeto del Aumento de
Capital sean inscritas en los registros contaldelberclear y admitidas a cotizacion en las
Bolsas de Valores espafiolas.

) Realizar cuantas actuaciones fueran necesariasvemientes para ejecutar y formalizar el
Aumento de Capital ante cualesquiera entidades ganismos publicos o privados,
espafioles o extranjeros, incluidas las de dectaragomplemento o subsanacion de
defectos u omisiones que pudieran impedir u obbktacula plena efectividad de los
precedentes acuerdos.

Se autoriza expresamente al Consejo de Adminiétigeara que, a su vez, pueda delegar, al ampam de
establecido en el articulo 249.2 de la Ley de Slacles de Capital, las facultades a que se refee e
acuerdo.

En Madrid, a 22 de abril de 2013
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