INFORME QUE FORMULAN LOS ADMINISTRADORES DE ACERINK,
S.A. A LOS EFECTOS PREVISTOS EN EL ARTICULO 286,62297.1.b) Y
506 DEL VIGENTE TEXTO REFUNDIDO DE LA LEY DE SOCIEADES
DE CAPITAL SOBRE LA PROPUESTA DE ACUERDO INCLUIDANE EL
PUNTO OCTAVO DEL ORDEN DEL DIA DE LA JUNTA GENERALDE
ACCIONISTAS CONVOCADA EN PRIMERA CONVOCATORIA PARAL
DIA 4 DE JUNIO DE 2013 Y EN SEGUNDA CONVOCATORIA A®A EL
DIA 5 DE JUNIO DE 2013.

Texto del punto “Octavo” del orden del dia:

“Autorizacion al Consejo de Administracion para qiee acuerdo con lo previsto en el
Articulo 297.1.b) de la Ley de Sociedades de Clagteeda aumentar el capital social
mediante aportaciones dinerarias en una o vari@swe en cualquier momento hasta la
cifra de 31.163.068,25 Euros en un plazo de cintos adesde el momento de la
autorizacion por la Junta General. Delegacion mx@uir el derecho de suscripcion
preferente segun lo establecido en el articulode0@ Ley de Sociedades de Capital.”

|. Delegacién en los Administradores. Articulo 29b)

De conformidad con lo previsto en el articulo 29%)1de la Ley de Sociedades de
Capital, la Junta General de Accionistas, con l@guisitos establecidos para la
modificacion de los Estatutos sociales, puede deleg el Consejo de Administraciéon
la facultad de acordar en una o varias veces el entm del capital social hasta una
cifra determinada, en la oportunidad y en la cuantjue éste decida, sin previa
consulta a la Junta General. Dichos aumentos detalpo podran ser en ningun caso
superiores a la mitad del capital social de ACERM@n el momento de la
autorizacion y deberan realizarse dentro del plamaximo de cinco afios a contar
desde el acuerdo de la Junta.

JUSTIFICACION DE LA PROPUESTA

Esta propuesta que se presenta a la Junta Generalcdionistas viene principalmente
motivada por la necesidad de dotar al Consejo deingtrumento flexible que la
legislacidon societaria vigente autoriza y que, eda momento y sin necesidad de tener
que convocar y celebrar previamente una Junta deioatstas, permite obtener
recursos en forma de capital dentro de los limijesen los términos, plazos y
condiciones que decida la Junta.

Al no resultar posible prever anticipadamente csal@n a ser las necesidades de
capital de la Sociedad se recurre a la delegaciae greveé el articulo 297.1.b) de la
Ley de Sociedades de Capital, que dota al Consejédministracion del adecuado
grado de flexibilidad para atender, segun las cirstancias, las necesidades de la
Sociedad. Con tales propésitos, por tanto, se ptesa la Junta General de accionistas
la propuesta que a continuacion se indica de delemya el Consejo la facultad de
acordar, en una o varias veces, el aumento de @agpiicial de la compafia mediante
la emision de acciones, ordinarias, privilegiadasscatables, sin voto o de cualquier
otro tipo de las permitidas por la Ley, con o siima, en la oportunidad y cuantia que
el Consejo decida sin previa consulta a la Junta&al. Dichos aumentos no podran
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ser superiores, en ningun caso, a la mitad del tehmocial de ACERINOX en el
momento de la celebracién de la Junta General Gudinen la que se propone el
acuerdo, y deberan realizarse mediante aportaciodeerarias dentro del plazo
méximo de cinco afos, a contar desde la celebrag@ia citada Junta General.

Por lo demas, la propuesta de acuerdo que se soaktelunta incluye la delegacion
de facultades a los administradores para que lasvag acciones objeto del aumento de
capital sean admitidas a negociacion en las boldassalores donde las acciones de
ACERINOX estén admitidas a negociacion, asi conawutarizacién al Consejo para
que éste pueda a su vez delegar en cualquier peréas facultades que sean
delegables recibidas de la Junta.

Il. Exclusion del derecho de suscripcion prefereAiticulo 506

Segun el articulo 506 de la Ley de Sociedades gétalgara el caso de sociedades
cotizadas, cuando la Junta General delega en losiadtradores la facultad de

aumentar el capital social conforme a lo establecieh el articulo 297.1.b) antes
referido, puede atribuirles también la facultad eecluir el derecho de suscripcidén
preferente con relacién a las emisiones de accianes sean objeto de delegacion
cuando el interés de la Sociedad asi lo exija,ishba tales efectos, debera constar
dicha propuesta de exclusion en la convocatoriaJdata General y se pondra a
disposicion de los accionistas un informe de lomiadstradores en el que se justifique
la propuesta.

JUSTIFICACION DE LA PROPUESTA

La delegacion al Consejo de Administracion paranauntar el capital social contenida
en la propuesta a la que este informe se refiemembién incluye conforme a lo
permitido por el articulo 506 de la Ley de Sociestadle Capital, la atribucion a los
Administradores de la facultad de excluir, total parcialmente, el derecho de
suscripcion preferente de los accionistas cuandmterés de la Sociedad asi lo exija,
todo ello en los términos del propio articulo 5@&b.Consejo de Administracion estima
que esta posibilidad amplia notablemente el margermaniobra y la capacidad de
respuesta que ofrece la simple delegacion de lalttad de aumentar el capital social
en los términos del articulo 297.1.b) de la LeySteiedades de Capital y se justifica,
de un lado, por la flexibilidad y agilidad con laig, en ocasiones, resulta necesario
actuar en los mercados financieros actuales. Poo t&do la supresiéon del derecho de
suscripcion preferente tiene normalmente un menfecte de distorsion en la
negociacion de las acciones de la Sociedad durahfeeriodo de emision, que suele
resultar mas corto que en una emision con derechos.

En cualquier caso, se deja expresa constancia @elajexclusion, total o parcial, del
derecho de suscripcion preferente constituye tém woa facultad que la Junta General
atribuye al Consejo y cuyo ejercicio dependera dee ¢l propio Consejo de
Administracion asi lo decida, atendidas las cirdansias en cada caso existentes y con
respeto a las exigencias legales. Si, en uso dedisidas facultades, el Consejo
decidiera suprimir el derecho de suscripcion prefége en relacion con una concreta
ampliacion de capital que eventualmente decidaizaalal amparo de la autorizacion
concedida por la Junta General de accionistas, iemnial tiempo de acordar el
aumento un informe detallando las razones de iste@cial que justifiquen dicha
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medida, a su vez se emitira el informe del auditercuentas al que se refiere el
articulo 506 de la Ley de Sociedades de Capitalb@dsninformes seran puestos a
disposicion de los accionistas y comunicados ailagra Junta General que se celebre
tras el acuerdo de ampliacién, de conformidad corestablecido en el mencionado
precepto.

PROPUESTA DE ACUERDO QUE SE SOMETE A LA JUNTA GBNER

El texto integro de la propuesta es el siguiente:

“Facultar al Consejo de Administracion, tan ampliante como en Derecho sea
necesario, para que, de acuerdo con lo previstelearticulo 297.1.b) de la Ley de
Sociedades de capital, pueda aumentar el capitalbsen una o varias veces hasta un
importe maximo de 31.163.068,25 Euros (equivalardéemitad del capital social en el
momento de la celebracién de la presente Junta @Bnen una o varias veces y en
cualquier momento, en el plazo de cinco afios cantkedde la fecha de celebracién de
esta Junta, mediante la emision de nuevas acciareiarias, privilegiadas,
rescatables, sin voto o de cualquier otro tipo dg permitidas por la Ley, con 0 sin
prima, consistiendo el contravalor de las nuevasi@mes a emitir en aportaciones
dinerarias, pudiendo fijar los términos y condiocksndel aumento de capital y las
caracteristicas de las acciones, asi como ofred®einente las nuevas acciones no
suscritas en el plazo o plazos de suscripcion peate, establecer que, en caso de
suscripcion incompleta, el capital quedara aumeontablo en la cuantia de las
suscripciones efectuadas y dar nueva redaccionrtétwdo de los Estatutos sociales
relativo al capital.

Asimismo, se faculta al Consejo para excluir, tabaparcialmente, el derecho de
suscripcion preferente en los términos del artici@6 de la Ley de Sociedades de
Capital. En cualquier caso, si el Consejo decidistgorimir el derecho de suscripcion
preferente en relacion con alguno o con todos leferidos aumentos de capital,
emitira, al tiempo de adoptar el correspondienteiexdo de aumento de capital, un
informe detallando las concretas razones de intesésial que justifiquen dicha
medida, que serd objeto del correspondiente infodeleauditor de cuentas al que se
refiere el articulo 506 de la Ley de SociedadesCdgital. Dichos informes seran
puestos a disposicion de los accionistas y conadoig a la primera Junta General que
se celebre tras el acuerdo de ampliacion.

La delegacion incluye la facultad de realizar todios tramites necesarios para que las
nuevas acciones objeto del aumento o de los aus@®acapital sean admitidas a
negociacion en las bolsas de valores donde lasoaesi de ACERINOX coticen, de
conformidad con los procedimientos previstos eraaath de dichas bolsas.

El Consejo de Administracion esta igualmente amtmto para delegar a favor de
cualquier persona las facultades conferidas enudirtde este acuerdo que sean
delegables.”

Madrid, 22 de abril 2013




