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El presente Documento Informativo ha sido elaboraoloforme a lo establecido en los
articulos 26.1 d) y 41.1d) del Real Decreto 131080



1 Objeto

La Junta General Ordinaria de accionistas de Aggyits.A. ("Acerinox” o la
“Sociedad) celebrada el 10 de junio de 2014 acord6 aumesitaapital social de
Acerinox con cargo a la cuenta de reservas a laguefiere el articulo 303.1 de la
Ley de Sociedades de Capital, aprobada por Reakidekcegislativo 1/2010, de 2
de julio (la ‘Ley de Sociedades de Capitjl que en el balance de la Sociedad se
encuentra recogida en la cuenta denominada “o&sesrvas” (el Aumento de
Capital”), por un importe determinable en los términosv@®s en el propio
acuerdo (el Acuerdo”), delegando la ejecucion del Aumento de Capitaleé
Consejo de Administracion (con expresas facultaldesustitucion) al amparo del
articulo 297.1.a) de la Ley de Sociedades de Gapita

De conformidad con los términos del Acuerdo, ebrvale mercado de referencia
maximo del Aumento de Capital es de 115.715.77@%s y el mismo puede
ejecutarse dentro del afo siguiente a la fechAaedrdo.

El Consejo de Administracion, en su reunion celédra 10 de junio de 2014, con
posterioridad a la Junta General Ordinaria de acstias, acordd llevar a efecto la
ejecucion del Aumento de Capital fijando el val@ ceferencia maximo del
Aumento de Capital (ellfhporte de la Opcidn Ejecutadd) en 115.715.779,65
euros. En el caso —meramente tedrico— de que niaggionista optara por vender
a la Sociedad sus derechos de acuerdo con el Congorale Compra (apartado
2.2 siguiente) y de que el PreCot (precio de rafgeepara determinar el nUmero
de acciones a emitir, ver también apartado 2.2esige) coincidiera con el precio
de cierre de la accion de la Sociedad a la fechesttedocumento, la ejecucion del
Aumento de Capital determinaria un aumento deltalage aproximadamente un
3,33%.

Asimismo, el Consejo de Administracion de la Soatechdopto, entre otros
acuerdos, el de delegar con facultades tan amgia® en derecho sea necesario,
solidaria e indistintamente, en el Presidente dehs€jo de Administracion D.
Rafael Miranda Robredo y en el Consejero DelegaddB&nardo Velazquez
Herreros para que cualquiera de ellos pueda figrcondiciones del Aumento de
Capital en todo lo no previsto en el acuerdo deigem de Administraciéon ni el en
Acuerdo adoptado por la Junta General, realizarntosa actos entiendan
convenientes 0 necesarios para la ejecucion dekAtorde Capital, asi como para
que firmar cuantos documentos sean precisos o0 tsmeasoportunos a los
indicados fines.

Conforme a lo previsto en los articulos 26.1.e) ly14l) del Real Decreto
1310/2005, de 4 de noviembre, no es necesarialorcion y publicacion de un

Acerinox, S.A. 2



folleto en relacion con la emision y admision aizaation de las acciones que se
emitan como consecuencia del Aumento de Capitabanto que la existencia del
presente documento informativo implica la dispdidbd de un documento con

informacion sobre el nimero y la naturaleza dedesiones y los motivos y

detalles de la oferta.

El presente documento informativo tiene por objatilitar aquella informacion de
entre la indicada anteriormente que esta dispomiblesta fecha. Una vez se haya
ejecutado el Aumento de Capital y esté disponiblenformacién restante, se
comunicara publicamente como complemento al presgmtumento informativo.
Esta previsto que la comunicacion publica de laugj@n del Aumento de Capital
y de los elementos del mismo pendientes de comeregior medio del
complemento al presente documento informativo téngar el dia 18 de junio de
2014.

2 Finalidad y funcionamiento del Aumento de Capital
2.1  Finalidad

El Aumento de Capital al que se refiere el presatdeumento informativo
persigue ofrecer a los accionistas un mecanismeetliducion flexible, que les
permita optar entre seguir percibiendo una cantigacen efectivo (equivalente,
incluso desde una perspectiva fiscal, a un divideed efectivo) o recibir
gratuitamente acciones adicionales de la Sociedad.

Se trata de retribuir al accionista, en linea cbpasado ejercicio y con lo que
vienen haciendo ultimamente otras importantes dadies cotizadas espariolas,
con arreglo a un esquema de “dividendo flexibled. farmula, que I6gicamente
entrafia el consiguiente efecto dilutivo para losicagstas que opten por percibir
efectivo (mediante la venta, como se explicara iseguente, de sus derechos de
asignacion gratuita), resulta especialmente indetesen un contexto como el
actual, de mantenimiento del incremento de la cargzositiva aplicable a las
rentas del ahorro aprobado en ejercicios anteriores

2.2 Funcionamiento

Los accionistas de la Sociedad recibiran un derdehasignacion gratuita por cada
accion de Acerinox de la que sean titulares. Estoschos seran negociables y, por
tanto, podran ser transmitidos en las Bolsas der&alde Madrid y Barcelona
durante un plazo de 15 dias naturales, finalizddoa los derechos se convertiran
automaticamente en acciones de nueva emision dadkeque seran atribuidas a
quienes en ese momento sean titulares de dereetassghacion gratuita.

Por tanto, con ocasion de la ejecucién del Aumeéet&apital, los accionistas de
Acerinox podran optar, a su libre eleccién, entre:
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(@)

(b)

(©)

No transmitir sus derechos de asignacion gratkitatal caso, al final de
cada periodo de negociacion, el accionista reciiraimero de acciones
nuevas que le correspondan totalmente liberadaasigaacion de acciones
no esta sujeta a retencion.

Transmitir la totalidad o parte de sus derechosasignacion gratuita a
Acerinox en virtud del compromiso de compra asummy parte de
Acerinox a un precio fijjo bruto garantizado (eCdmpromiso de
Compra”). De esta forma, el accionista optaria por maaetsus derechos
percibiendo la Opcion Ejecutada en efectivo enrugarecibir acciones.
So6lo podran transmitirse los derechos de asignagi@iuita por los
accionistas que aparezcan legitimados como taléssergistros contables
de la Sociedad de Gestion de los Sistemas de Refjlstrclear) a las 23:59
horas, del dia de publicacion del anuncio del Aumeate Capital en el
Boletin Oficial del Registro Mercantil. Acerinox mommprara los derechos
gue hayan sido adquiridos en el mercado secunapre@guedan al margen
del Compromiso de Compra. El régimen fiscal aplieabimporte obtenido
como consecuencia del ejercicio de esta opciérdé@stico que al de los
dividendos en efectivo y, por tanto, el importe agar a los accionistas
estara sujeto a la retencion correspondiente.

Transmitir la totalidad o parte de sus derechoadgignacion gratuita en el
mercado. En este caso, el accionista también apfai monetizar sus
derechos, si bien no recibiria un precio fijo géemado, ya que la
contraprestacion por los derechos dependeria decdasliciones del
mercado en general y del precio de cotizacion sleléwechos de asignacion
gratuita en particular. El importe de la ventaakederechos en mercado no
esta sujeto a retencion.

Asimismo, los accionistas podran combinar las apmEscanteriores (es decir, optar
por una o varias de ellas en relacion con la tddlio parte de los derechos y
acciones que les correspondan en el Aumento detaDagegun libremente
decidan.

Los accionistas que no comuniquen su decision ir@oitel nimero de acciones
nuevas que les correspondan.

Como se ha indicado, los accionistas recibiran eneaho de asignacion gratuita
por cada accion de Acerinox de la que sean titslaEé namero de derechos
necesarios para recibir una accion nueva y el @gaiantizado al que Acerinox se
comprometera a comprar los derechos a quien opteepibir efectivo en virtud

del Compromiso de Compra dependeran del precicotieacion de la accion de
Acerinox en los dias previos a la ejecucion del Anto de Capital y del nimero

Acerinox, S.A.



de acciones en circulacién en ese monterSe prevé comunicar publicamente el
indicado numero de derechos y el precio bruto difindel Compromiso de
Compra (el Precio del Compromiso de Comprd el 18 de junio de 2014,
mediante complemento a este documento informatalmulandose dichos datos
en aplicacion de las formulas previstas en el Asmesprobado por la Junta
General (disponible en la pagina web de Acerirvaxv{.acerinox.es) y en la de la
CNMV (www.cnmv.es)), que se recogen a continuacion.

En todo caso, el nUmero de acciones a emitir sérgue el valor de mercado de
esas acciones calculado al precio de cotizacida decion de Acerinox en los dias
previos a la ejecucién del Aumento de Capital se41b.715.779,65 euroDicho
importe ha sido fijado conforme a lo previsto erAelierdo de la Junta General
Ordinaria de accionistas.

De este modo, el valor aproximado de cada dereelasiginacion gratuita es 0,45
euros. Este sera también una estimacion aproximada réeidPdel Compromiso
de Compra de Acerinox.

Concretamente, el numero de derechos necesariaggmbir una accion nueva y
el Precio del Compromiso de Compra de derechoalsalara como sigue:

NUum. derechos = NTAcc / (115.715.779,65 / PreC@&dondeado al numero
entero superior)

donde:

“Nam. derecho$ sera el nimero de derechos necesarios para regihi accion
nueva de Acerinox en la ejecucion del Aumento dat@la

“NTAcc” sera el numero de acciones en circulacion eedhd en que se acuerde
llevar a efecto la ejecucion del Aumento de Capftalla fecha del presente
documento 257.146.177 acciones). A estos efecaofecha de la ejecucion del
Aumento de Capital sera aquella en la que el Reesddel Consejo de

Administracion o el Consejero Delegado, en virtedia delegacion de facultades
efectuada por el Consejo de Administracion en sniée de 10 de junio de 2014,
realice las operaciones aritméticas que resultefa dmlicacion de las férmulas

aqui referidas para calcular el nUmero provisialeabcciones a emitir, el numero
de derechos de asignacion gratuita necesarioslpasagnacion de una accion, el
“PreCot” y el importe nominal maximo a que asceaderr Aumento de Capital

como resultado de la ejecucion del mismo, lo cstd erevisto que se realice el
proximo 18 de junio de 2014;

El nimero de acciones de Acerinox actualmentereulacion es de 257.146.177.
Este importe podra ser ligeramente inferior commsecuencia de los redondeos previstos en el Acuerd

Este valor aproximado es simplemente orientativm ytiene por qué coincidir con el definitivo. S ¢alculado tomando como
referencia el precio de cierre de la accion deozieglad de la Ultima sesién bursatil a la fechasie documento informativo.
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“PreCot” sera la media aritmética (simple) de los preomeslios ponderados de la
accion de Acerinox en las Bolsas espafiolas en Isssibnes bursatiles que se
celebraran los dias 11, 12, 13, 16 y 17 de juni@@e!, redondeado a la milésima
de euro mas cercana y, en caso de la mitad de ilésima de euro, a la milésima
de euro inmediatamente superior.

En caso de ser necesario, Acerinox, 0 bien cuaklmuie sus accionistas de
referencia si lo desean, o bien uno de los miemiieb€onsejo de Administracion,
renunciaran al nimero de derechos de asignaciitgrague proceda para
garantizar que el numero de acciones a emitir eAuetento de Capital y el

namero de derechos necesarios para recibir unéanasea un nimero entero y no
una fraccion.

“Precio del Compromiso de Compra= PreCot / Num. derechos, redondeado a la
milésima de euro mas cercana y, en caso de la ohtasha milésima de euro, a la
milésima de euro inmediatamente superior.

donde “PreCot” y “Num. derechos” tienen el sigrafio indicado anteriormente.

3 Detalles de la Oferta
3.1  Calendario de la ejecuciéon del Aumento de Capital
El calendario previsto de la ejecucion del AumeatddCapital es el siguiente:

18 de junio de 2014Publicacion, por medio de complemento al document
informativo, del nUmero de derechos de asignacratuija necesarios para recibir
una accion y precio definitivo del Compromiso der(poa.

23 de junio de 20%4Publicacion del anuncio de la ejecucion del Autoete
Capital en el BORME. Fecha de referenaiec¢rd dat¢ para la asignacién de
derechos de asignacion gratuita (23.59 horas CET).

24 de junio de 20t4Comienzo del periodo de negociacién de los dexde
asignacion gratuita y del plazo para solicitardgibucion en efectivo (venta de
derechos a Acerinox) en virtud del Compromiso depma.

2 de julio de 2014Fin del plazo para solicitar retribucion en efext(venta de
derechos a Acerinox) en virtud del Compromiso depma.

8 de julio de 2014Fin del periodo de negociacion de los derechoadignacion
gratuita. Adquisicion por Acerinox de los dereclues asignacion gratuita a los
accionistas que hayan optado por recibir efectivovietud del Compromiso de
Compra asumido por Acerinox.

9 de julio de 2014Renuncia de Acerinox a los derechos de asignayi@tuita de
los que sea titular al final del periodo de negudm Cierre de la ejecucion del
Aumento de Capital.
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11 de julio de 2014Pago de efectivo a los accionistas que hayartitsmo
retribucion en efectivo en virtud del CompromisoGiampraventa.

11 de julio — 22 de julio de 2014ramites para la inscripcion de la ejecucion del
Aumento de Capital y la admision a cotizacion denlaevas acciones en las Bolsas
espafiolas

23-24 de julio de 20%4Fecha prevista para el inicio de la contratadénlas
nuevas acciones en las Bolsas espafiolas

3.2 Asignacion de derechos y procedimiento para optarqy efectivo o acciones
nuevas

Los derechos de asignacidn gratuita se asignal@naccionistas de Acerinox que
aparezcan legitimados como tales en los registotables de Iberclear a las 23:59
horas del dia de publicacién del anuncio de lauejéa del Aumento de Capital en
el Boletin Oficial del Registro Mercantil (previspara el 23 de junio de 2014). El
periodo de negociacion de derechos en las Bolsa¥attges de Madrid y
Barcelona a través del Sistema de Interconexiors@ilir(Mercado Continuo)
comenzara el dia habil bursatil siguiente y tengiid duracion de quince dias
naturales (del 24 de junio al 8 de julio de 20Idbas inclusive).

Durante el periodo de negociacion de los dereclosgignacion gratuita, los

accionistas podran optar por efectivo o accionegsvam en los términos

anteriormente indicados, asi como adquirir en elcatd derechos de asignacion
gratuita suficientes y en la proporcion necesagia guscribir acciones nuevas. No
obstante, los accionistas que deseen aceptar ghtéonso de Compra de derechos
de Acerinox y recibir efectivo al Precio del Commiso de Compra deberan

comunicar su decision no mas tarde del 2 de juli2d1l4. EI Compromiso de

Compra se extiende uUnicamente a los derechos desilgratuitamente por los

accionistas, no a los derechos comprados en ebarc

Para decidir entre las opciones que Acerinox ofoeceocasion de la ejecucion del
Aumento de Capital, sus accionistas deberan didga las entidades en las que
tengan depositadas sus acciones y los derechos sigpaedn gratuita
correspondientes en virtud del Compromiso de Coragstas dentro de los plazos
indicados en el parrafo anterior. La ausencia dauticacion expresa implicara

4 Sujeto a los plazos de inscripcion del Registroddetil.
° Sujeto a la obtencién de las autorizaciones opastu
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4.1

que el accionista recibira el nimero de accionevami en la proporcion que le
corresponda totalmente libera8las

Gastos y comisiones

La ejecuciéon del Aumento de Capital se efectudm® lde gastos y de comisiones
en cuanto a la asignacion de las nuevas acciongslasnAcerinox asumira los
gastos de emision, suscripcidn, puesta en cirdracdmision a cotizacion y
demds relacionados con la ejecuciéon del Aumentagetal.

Sin perjuicio de lo anterior, los accionistas deéStaciedad deben tener en cuenta
que las entidades participantes en la Sociedad etid@ de los Sistemas de
Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores, Snipersonal (Iberclear) en
las que tengan depositadas sus acciones podrdnleesta de acuerdo con la
legislacién vigente, las comisiones y los gastgsenmeutibles en concepto de
administracion que libremente determinen derivadek mantenimiento de los
valores en los registros contables. Asimismo, ¢deridas entidades participantes
podran establecer, de acuerdo con la legislacigent, las comisiones y gastos
repercutibles en concepto de tramitacion de 6rddeeompra y venta de derechos
de asignacion gratuita que libremente determinen.

Numero y naturaleza de las acciones a emitir
NUmero de acciones a emitir

El ndmero de acciones a emitir como consecuencia éiecucion del Aumento de
Capital (‘NAN") sera el que resulte de la férmula aprobada @ahunta General

Ordinaria de accionistas de Acerinox que se indicantinuacion, redondeado al
ndamero entero inmediatamente inferior:

NAN = NTAcc / Num. derechos
donde, NTAcc y Num. derechos tienen el significadlicado anteriormente.

Esta previsto comunicar publicamente el nimerocg@aes a emitir en ejecucion
del Aumento de Capital el dia 18 de junio de 20hddiante complemento a este
documento informativo.

No obstante lo anterior, el nimero de acciones afaetivamente se emitan en
ejecucion del Aumento de Capital dependera del nuinoe accionistas que
soliciten recibir su retribucion en efectivo al &leedel Compromiso de Compra

6

Es posible que, una vez terminado el periodo d®ciacion de los derechos de asignacion gratditayimero de derechos que

posea un titular determinado sea un nimero taltgng&ndo en cuenta las formulas de calculo alasse hace referencia en este
documento, no dé derecho a recibir un nimero emteracciones. En ese caso, la entidad en la qitelat de los derechos de
asignacion gratuita los tenga depositados podrderesi nimero de derechos que resulte en unadradei accion nueva, de forma
tal que el titular perciba el producto de la vesriaefectivo y no pierda el valor intrinseco a dictierechos. No obstante lo anterior,
esta posibilidad esta sujeta a los términos y abonis del contrato de depoésito y administracidvaleres que se haya suscrito
con la entidad depositaria de que se trate oiasésicciones que el titular de los derechos lehapartido.
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4.2

4.3

4.4

4.5

4.6

(Acerinox tiene previsto renunciar a todos los deos de asignacion gratuita
adquiridos como consecuencia del Compromiso de Gomp

Valor nominal, tipo de emision y representacion déas acciones

Las acciones nuevas que se emitan con ocasion ejedaciéon del Aumento de
Capital seran acciones ordinarias de 0,25 eurosag@mén de valor nominal cada
una, de la misma clase y serie que las actualneent@culacion, representadas por
medio de anotaciones en cuenta, cuyo registro loklent atribuira a la Sociedad
de Gestidn de los Sistemas de Registro, Compemsgdidquidacién de Valores,
S.A.U. (Iberclear) y a sus entidades participantes.

Reserva con cargo a la que se emiten las acciondsajance que sirve de base a
la operacion

El Aumento de Capital es liberado y, como tal, nomporta desembolso alguno

para los accionistas de Acerinox. Como se ha iddical desembolso se realizara
integramente con cargo a la cuenta de reservaguelae refiere el articulo 303.1

de la Ley de Sociedades de Capital, que en el ¢ald@ la Sociedad esta recogida
en la cuenta denominada “otras reservas”, cuyo ite@dia 31 de diciembre de

2013 ascendia a 701.398.000 euros.

El balance que sirve de base a la ejecucion del eltonde Capital es el
correspondiente a 31 de diciembre de 2013, quaddiado por KPMG Auditores,
S.L. y aprobado por la Junta General Ordinaria @goaistas de 10 de junio de
2014 bajo el punto primero de su orden del dia.

Acciones en deposito

Finalizado el periodo de negociacion de los dered® asignacion gratuita, las
acciones nuevas que no hubieran podido ser asigmeadaausas no imputables a
la Sociedad se mantendran en depdsito a disposd@dmuienes acrediten la
legitima titularidad de los correspondientes dessclide asignacion gratuita.
Trascurridos tres afios desde la fecha de finafimadel referido periodo de
negociacion de los derechos de asignacion gralagacciones que aun se hallaren
pendientes de asignacion podran ser vendidas dedacgon lo dispuesto en el
articulo 117 de la Ley de Sociedades de Capital, qpenta y riesgo de los
interesados. El importe liquido de la mencionaddavsera depositado en el Banco
de Espafia o en la Caja General de Depdsitos astigjpode los interesados.

Derechos de las nuevas acciones

Las acciones nuevas atribuiran a sus titularesn@ssnos derechos politicos y
econdmicos que las acciones ordinarias de Acemmutxalmente en circulacion a
partir de la fecha en que el Aumento de Capitalestare suscrito y desembolsado.

Admision a cotizacion
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Acerinox solicitara la admision a negociacion dedaciones nuevas que se emitan
como consecuencia del Aumento de Capital en lasaBale Valores de Madrid y
Barcelona a través del Sistema de Interconexiors@ili(Mercado Continuo) y
realizara los tramites y actuaciones que sean akgsspara la admision a
negociacion de las nuevas acciones emitidas.

5 Complemento de este documento informativo e inforn@on disponible
al publico

Como se indica en los anteriores apartados de dmstamento, determinada
informacion relativa al Aumento de Capital no edtdponible en esta fecha.
Concretamente, el nimero de acciones a emitir exeleucion del Aumento de
Capital, el numero de derechos necesarios parhirragia accion y el precio
definitivo del Compromiso de Compra se publicargrevisiblemente, el 18 de
junio de 2014 mediante complemento a este docunigioionativo.

Este documento y el complemento al mismo que skqobel 18 de junio de 2014
estardn disponibles en la pagina web de Acerimewyacerinox.es) y en la de la
CNMV (www.cnmv.es) desde el dia de su publicacion.

En Madrid, a 10 de junio de 2014.

D. Bernardo Velazquez Herreros
Consejero Delegado
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