AGERINOX
ACERINOX, S.A.

JUNTA GENERAL ORDINARIA DE ACCIONISTAS
9 DE JUNIO 2016

RESULTADO DE LAS VOTACIONES

ACERINOX, S.A., celebr6 Junta General Ordinaria de Accionistas, en segunda
convocatoria, el dia 9 de junio de 2016, en Madrid, en el Paseo de la Castellana n° 33.
Quedé validamente constituida, con la concurrencia entre presentes o representados
de 2.112 accionistas que son titulares de 180.922.933 acciones, que representan el
67,84% del capital suscrito con derecho de voto.

El resultado de cada acuerdo sometido a votacion en la Junta General fue el siguiente:

PRIMERO.- “Aprobar las Cuentas Anuales (Balance, Cuenta ddéiddéry Ganancias,
Estado de Cambios en el Patrimonio Neto del Ejerditstado de Flujos de Efectivo y la
Memoria) e Informe de Gestion de ACERINOX, S.Aj, @mo las cuentas anuales e
Informe de Gestion de su Grupo Consolidado, coomdigntes al ejercicio cerrado el
31 de diciembre de 2015

El presente acuerdo se ha aprobado por mayoria de los votos presentes o
representados, segun lo siguiente:

Numero de acciones respecto de la que se hayan emitido votos 180.922.933
validos

Proporcion de capital social representado por los votos validos 67,84%
emitidos

Nudmero total de votos validos 180.922.933
NuUmero de votos a favor de este acuerdo 180.812.399
NUmero de votos en contra de este acuerdo 109.074
Numero de abstenciones de este acuerdo 1.460

SEGUNDO.- “Aprobar la siguiente propuesta de aplicacion defultado de
ACERINOX, S.A., correspondiente al Ejercicio ceoad 31 de diciembre de 2015

Pérdida del ejJerciCio............ccovvevinecninnn e — 20.530.875,6Furos
Aplicacion:
- A resultados negativos de ejercicios anteriores: — 20.530.875,6Euros”

El presente acuerdo se ha aprobado por mayoria de los votos presentes o
representados, segun lo siguiente:
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Numero de acciones respecto de la que se hayan emitido votos 180.922.933
validos

Proporcion de capital social representado por los votos validos 67,84%
emitidos

Ndmero total de votos validos 180.922.933
NuUmero de votos a favor de este acuerdo 180.812.804
NUmero de votos en contra de este acuerdo 108.669
Numero de abstenciones de este acuerdo 1.460

TERCERO.- “Aprobar la gestion del Consejo de AdministraciorA@ERINOX, S.A.

en el Ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2015

El presente acuerdo se ha aprobado por mayorésdetos presentes o representados, segun lo

siguiente:

NuUmero de acciones respecto de la que se hayan emitido votos 180.922.933
validos

Proporcion de capital social representado por los votos validos 67,84%
emitidos

NuUmero total de votos validos 180.922.933
NuUmero de votos a favor de este acuerdo 180.419.826
NuUmero de votos en contra de este acuerdo 501.647
Numero de abstenciones de este acuerdo 1.460

CUARTO. - “4.1 “Designar auditores de cuentas para efectuarvigide y auditoria legal de

los estados financieros de ACERINOX, S.A. y su @r@onsolidado, para el ejercicio de 2016
a la firma“KPMG Auditores, S.L.” con N.L.F. B-78510153 y con n° R.O.A.C. S0702,
facultando al Consejo de Administracion de ACERINGBXA., para que fije las condiciones y

formalice el correspondiente contrato.”

El presente acuerdo se ha aprobado por mayoria de los votos presentes o

representados, segun lo siguiente:

NuUmero de acciones respecto de la que se hayan emitido votos 180.922.933
validos

Proporcion de capital social representado por los votos validos 67,84%
emitidos

NuUmero total de votos validos 180.922.933
Nudmero de votos a favor de este acuerdo 180.223.214
NuUmero de votos en contra de este acuerdo 697.607
NuUmero de abstenciones de este acuerdo 2.112

4.2 * Debido a la necesidad legal de que Acerinox, Sy 8u Grupo tenga que cambiar de
firma de auditoria para la revision de sus cueatagles a partir del afio 2017, y teniendo en
cuenta que la nueva firma de auditoria tendria gsprenombrada en la Junta General del
proximo afio 2017 ya con la mitad del ejercicio $anmrido, teniendo que realizar una revision
de las cuentas semestrales durante el primer sendesP017, creemos adecuado proponer a la
Junta General el nombramiento de los nuevos aeditpara los ejercicios de 2017, 2018 y
2019, con el fin de que a principios del ejercid® 2017, puedan iniciar los trabajos de
auditoria en nuestra Sociedad. En consecuenc@ppene designar auditores de cuentas para
efectuar la revision y auditoria legal de los estdihancieros de ACERINOX, S.A. y su Grupo
Consolidado, para los ejercicios de 2017, 2018 392@ la firma‘PricewaterhouseCoopers
Auditores, S.L.” con N.L.F. B-79031290 y con n°® R.O.A.C, SO2#sultando al Consejo de
Administracion de ACERINOX, S.A., para que fije laondiciones y formalice el
correspondiente contrato.”
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El presente acuerdo se ha aprobado por mayoria de los votos presentes o
representados, segun lo siguiente:

Numero de acciones respecto de la que se hayan emitido votos 180.922.933
validos

Proporcion de capital social representado por los votos validos 67,84%
emitidos

NuUmero total de votos validos 180.922.933
NuUmero de votos a favor de este acuerdo 180.817.890
NUmero de votos en contra de este acuerdo 102.011
Numero de abstenciones de este acuerdo 3.032

QUINTO.-_ “Aumento de capital social con cargo a reserva Malias, mediante la
emision de acciones nuevas ordinarias con un radrdan 0,25 céntimos de euro cada
accion, de la misma clase y serie que las actuédnencirculacion (para instrumentar
un “dividendo flexible”)

1

“Aumento de capital social con cargo a reservas

Se acuerda aumentar el capital social en el imppréeresulte de multiplicar (a)
el valor nominal de veinticinco céntimos (0,25)edgo por accion de Acerinox,
S.A. (“Acerinox” o la “Sociedad) por (b) el nUmero de acciones nuevas de
Acerinox que resulte de la aplicacion de la formguea se recoge en el apartado
2 siguiente (las Acciones Nueva9y, sin que la suma del valor de mercado de
referencia de las Acciones Nuevas pueda exceddotahde un maximo de
120.018.326,85 euros (eAtimento de Capital’).

El Aumento de Capital se realiza mediante la emigipuesta en circulacion de
las Acciones Nuevas, que seran acciones ordindgaseinticinco céntimos
(0,25) de euro de valor nominal cada una, de lanmislase y serie que las
actualmente en circulacion, representadas mediataciones en cuenta.

El Aumento de Capital se realiza integramente @wgaca la cuenta de reservas
de las previstas en el articulo 303.1 de la Le$adedades de Capital que en el
balance de la Sociedad esta recogida en la cuentardnada “otras reservas”, y
cuyo importe a 31 de diciembre de 2015 ascend®8Z63.000 Euros.

Las Acciones Nuevas se emiten a la par, es deair,sp valor nominal de
veinticinco céntimos (0,25) de euro, sin prima des&n, y seran asignadas
gratuitamente a los accionistas de la Sociedad.

El Aumento de Capital podra ser ejecutado, dergt@ido siguiente a la fecha de
adopcion del presente acuerdo, por el Consejo aeirstracion (con expresas

facultades de sustitucion), de conformidad con revigto en el apartado 10

siguiente, a su exclusiva discrecion y sin tener goudir nuevamente a esta
Junta General de Accionistas. La fecha en la qaeigiblemente se ejecute el
Aumento de Capital sera dentro de los dos mesesenigs a la fecha de la

presente Junta General de Accionistas correspdedatrejercicio cerrado el 31

de diciembre 2015.

De acuerdo con lo establecido en el articulo 311ladeey de Sociedades de
Capital, se prevé la posibilidad de asignacion nmgeta del Aumento de
Capital.
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2 Acciones Nuevas a emitir
El nimero de Acciones Nuevas a emitir sera el gqaelte de la aplicacién de la
siguiente férmula, redondeado al nUmero entero diatemente inferior:
NAN = NTAcc / Num. Derechos
donde,
NAN = Numero de Acciones Nuevas a emitir;
NTAcc = Numero de acciones de Acerinox en circdla@n la fecha en que se
acuerde llevar a efecto la ejecucion del AumentGaleital; y
Num. derechos = NUumero de derechos de asignacainitgr necesarios para la
asignacion de una Accion Nueva, que sera el qudteede la aplicacion de la
siguiente férmula, redondeado al nUmero enterorgurpe
Num. derechos = NTAcc / Num. provisional accs.
donde,
Num. provisional accs. = Importe de la Opciéon Ejada / PreCot.
A estos efectos:

“Importe de la Opcion Ejecutadd: es el valor de mercado de referencia
maximo del Aumento de Capital que fijara el Cons#goAdministracion (con
expresas facultades de sustitucion) y que ser&p coaximo, de 120.018.326,85
euros (la cifra de 120.018.326,85 euros, es elymtodde multiplicar 0,45 euros
por el numero actual de acciones en circulaciol.f@&.393 acciones), siendo
0,45 euros la retribucion aproximada que Acerinaxlistribuido al accionista en
los ultimos ejercicios, de tal forma que se maradagetribucion del accionista
en un nivel similar al de los ejercicios anterigrasudiendo por cuarto afo
consecutivo a un sistema de la los llamados “dhdde flexibles”).

“PreCot”: es la media aritmética de los precios mediosdpoedos de la accion
de la Sociedad en las Bolsas de Valores espafinlisseb sesiones bursatiles
anteriores a la fecha de ejecucion del Aumento dpitél, redondeado a la
milésima de euro mas cercana y, en caso de la uhtactha milésima de euro, a
la milésima de euro inmediatamente superior.

3 Derechos de asignacion gratuita
Cada accion de la Sociedad en circulacion otorgar@élerecho de asignacion
gratuita. EI namero de derechos de asignacion itaatecesarios para recibir
una Accion Nueva sera determinado automaticameegginsla proporcion
existente entre el nimero de Acciones Nuevas yueteno de acciones en
circulacion (NTAcc). En concreto, los accionistasdran derecho a recibir una
Accion Nueva por cada tantos derechos de asignagiétuita como sean
determinados de acuerdo con lo previsto en el ag@ar2 anterior (NUm.
derechos) de los que sean titulares.
En el caso de que el numero de derechos de asigng@tuita necesarios para
la asignacion de una accion (NUum. derechos) migégb por las Acciones
Nuevas (NAN) resultara en un numero inferior al sionde acciones en
circulacién (NTAcc), Acerinox, o bien cualquieragles accionistas de referencia
si lo desean, o bien uno de los miembros del CondejAdministracion de
Acerinox, renunciara a un numero de derechos dmasion gratuita igual a la
diferencia entre ambas cifras, a los exclusivostefede que el nimero de
Acciones Nuevas sea un numero entero y no unadracc
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Los derechos de asignacion gratuita se asignatés accionistas de Acerinox
gue aparezcan legitimados como tales en los registintables de la Sociedad
de Gestion de los Sistemas de Registro, Compemsgdi@uidacion de Valores,
S.A.U. (Iberclear) a las 23:59 horas del dia delipation del anuncio de la
ejecucion del Aumento de Capital en el Boletin i@fidel Registro Mercantil.
Durante el periodo de negociacién de los dereclosgignacion gratuita se
podran adquirir en el mercado derechos de asigmageaiuita suficientes y en la
proporcidn necesaria para suscribir Acciones NueMass derechos de
asignacion gratuita podran ser negociados en etaderdurante el plazo que
determine el Consejo de Administracion (con exgdaeaultades de sustitucion)
con el minimo de quince dias naturales desde l&cpaln del anuncio de la
ejecucion del Aumento de Capital.

4 Compromiso irrevocable de adquisicion de los dereds de asignacion
gratuita
Con ocasion de la ejecucion del Aumento de Cap#alSociedad o, con su
garantia, la Sociedad de su Grupo que se determ@ueEnira un cCompromiso
irrevocable de compra de los derechos de asignap#tuita al precio que se
indica a continuacion (elCompromiso de Comprd). EI Compromiso de
Compra estara vigente y podra ser aceptado dueaptazo, dentro del periodo
de negociacion de los derechos, que se determime epoConsejo de
Administracion (con expresas facultades de sushim)cA tal efecto, se acuerda
autorizar a la Sociedad, o a la correspondientéeedad de su Grupo, para
adquirir tales derechos de asignacion gratuita ¢asno las acciones que
correspondan a los mismos), con el limite maxindatal de los derechos que
se emitan, debiendo cumplir en todo caso connaigaciones legales.
El objeto del Compromiso de Compra asumido por tzi€flad se limita
exclusivamente a los accionistas de Acerinox queelan en el momento de
asignacion de los derechos de asignacion gratuit@icamente en relacion con
los derechos de asignacion gratuita que se lesasigriginalmente en dicho
momento, no siendo posible ejercitar el comprondis@dquisicion respecto de
los derechos de asignacion gratuita que sean alogign el mercado.
La adquisicion por parte de Acerinox de derechogagignacion gratuita como
consecuencia del Compromiso de Compra se reakzaraargo a la cuenta de
reservas de libre disposicion denominada “otra®rves”. El ‘Precio de
Compra” de cada derecho de asignacion gratuita sera augle resulte de la
siguiente formula, redondeado a la milésima de ewé® cercana y, en caso de la
mitad de una milésima de euro, a la milésima de gumediatamente superior:
Precio de Compra = PreCot / NUm. derechos

5 Balance para la operacion y reserva con cargo a tpe se realiza el aumento
El balance que sirve de base a la operacion e®redspondiente a 31 de
diciembre de 2015, debidamente auditado y aprolpaioesta Junta General
Ordinaria de accionistas.
Como se ha indicado, el Aumento de Capital seza@diintegramente con cargo
a la cuenta de reservas de las previstas en eulart803.1 de la Ley de
Sociedades de Capital que en el balance de laddakesta recogida en la cuenta
denominada “otras reservas”, y cuyo importe a 3diciembre de 2015 ascendia
a 593.703.000 Euros.
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6 Representacion de las Acciones Nuevas
Las acciones que se emitan estaran representaddiantee anotaciones en
cuenta, cuyo registro contable esta atribuido &daiedad de Gestion de los
Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion Vdéores, S.A.U.
(Iberclear) y a sus entidades participantes.

7 Derechos de las Acciones Nuevas

Las Acciones Nuevas atribuiran a sus titularesnia@mos derechos politicos y

econdémicos que las acciones ordinarias de Aceastualmente en circulaciéon a

partir de las fechas en que el Aumento de Capkaldsclare suscrito y

desembolsado.

8 Solicitud de admision a negociacion

Se acuerda solicitar la admision a negociacionadeAcciones Nuevas que se

emitan en virtud del presente acuerdo de aumentajpital social en las Bolsas

de Valores de Madrid y Barcelona a través del Siatde Interconexion Bursatil

(Mercado Continuo), asi como realizar los tramiyesctuaciones que sean

necesarios y presentar los documentos que searsqweante los organismos

competentes para la admision a negociacion de dapres Nuevas emitidas
como consecuencia del Aumento de Capital acordadejéndose constar
expresamente el sometimiento de Acerinox a las asrque existan o puedan

dictarse en materia de Bolsa y, especialmentegesmbtratacion, permanencia y

exclusién de la cotizacion oficial.

9 Ejecucion del Aumento de Capital

Dentro del plazo de un afio desde la fecha de esterdo, el Consejo de
Administracion (con expresas facultades de sushitycpodra sefialar la fecha
en que el presente Aumento de Capital deba ejseuyafijar las condiciones de
éste en todo lo no previsto en el presente acudldmbstante lo anterior, si el
Consejo de Administracion (con expresas facultades sustitucion) no
considerase conveniente la ejecucion del AumentoCdgital, podrd no
ejecutarlo, informando de ello en la siguiente dudeneral de Accionistas que
se celebre. En patrticular, el Consejo de Adminighra analizard y tendra en
cuenta las condiciones de mercado, de la propiee&nt o las que deriven de
algun hecho o acontecimiento con trascendencialsmeiconémica, y en el caso
de que estos u otros elementos desaconsejen, aicsn, ja ejecucion del

Aumento de Capital, podrd abstenerse de hacerlimigmo, el Aumento de

Capital quedara sin valor ni efecto alguno si, iedel plazo de un afio sefialado

por la Junta General de Accionistas para su ejéoucel Consejo de

Administracion no ejercita las facultades que s#elegan.

Una vez finalizado el periodo de negociacion de desechos de asignacion

gratuita:

(i) Las Acciones Nuevas seran asignadas a quienegnflamidad con los
registros contables de lIberclear y sus entidadeScipantes, fueran
titulares de derechos de asignacion gratuita grdporcion que resulte
del apartado 3 anterior.

(ii) El Consejo de Administracion (con expresas facelkade sustitucion)
declarara cerrado el periodo de negociacién dddoschos de asignacion
gratuita y procedera a formalizar contablementeapéicacion de las
reservas voluntarias en la cuantia del Aumento aj#tél, quedando éste
desembolsado con dicha aplicacion.

Igualmente, una vez finalizado el periodo de nexmén de los derechos de

asignacion gratuita, el Consejo de Administraciéon(expresas facultades de
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sustitucion) adoptara los correspondientes acuateasodificacion de Estatutos
Sociales para reflejar la nueva cifra de capitaiadoy el nimero de Acciones
Nuevas resultante del Aumento de Capital y de itadicde admision a
cotizacién de las nuevas acciones en las Bols&aldees espafiolas.

Delegacion para la ejecucion

Se acuerda delegar en el Consejo de Administraciéngonformidad con lo
establecido en el articulo 297.1.a) de la Ley daefiades de Capital la facultad
de sefialar la fecha en que el presente Aument@ageaCdeba ejecutarse vy fijar
las condiciones en todo lo no previsto en esterdoudn particular, y a titulo
meramente ilustrativo, se delega en el Consejodiridistracién, con expresas
facultades de sustitucion, las siguientes facutade

(i) Sefalar la fecha en que el acuerdo asi adoptadmrdentar el capital
social deba llevarse a efecto, en todo caso deldrplazo de un afio a
contar desde su aprobacion.

(ii) Fijar el importe exacto del Aumento de Capitaln@mero de Acciones
Nuevas, el Importe de la Opcién Ejecutada y logdwrs de asignacion
gratuita necesarios para la asignacion de Accibluevas, aplicando para
ello las reglas establecidas por esta Junta y pddjeen su caso,
renunciar (en una o varias ocasiones), a dereoh@signacion gratuita
para suscribir Acciones Nuevas con el exclusivodinfacilitar que el
numero de Acciones Nuevas sea un numero enteraganéraccion.

(iif) Designar a la sociedad o sociedades que asumamtasnes de entidad
agente y/o de asesor financiero en relacion cdwelento de Capital, y
suscribir a tal efecto cuantos contratos y docuasentesultasen
necesarios.

(iv)  Fijar la duracion del periodo de negociacion de terechos de
asignacion gratuita.

(v) Fijar el periodo durante el cual estard en vigorCelmpromiso de
Compra, asi como hacer frente al Compromiso de Capnapponando las
cantidades correspondientes a quienes hubieran tadoepdicho
compromiso.

(vij  Declarar cerrado y ejecutado el Aumento de Capital.

(vii  Dar nueva redaccion al articulo 5 de los Estatatmsales de Acerinox,
relativo al capital social, para adecuarlo al resld de la ejecucion del
Aumento de Capital.

(vii)  Renunciar a las Acciones Nuevas que correspondas derechos de
asignacion gratuita de los que la Sociedad sdartié final del periodo
de negociacion de los referidos derechos.

(ix)  Realizar todos los tramites necesarios para queéAdasones Nuevas
objeto del Aumento de Capital sean inscritas emdgsstros contables de
Iberclear y admitidas a cotizacion en las Bolsagaleres espafiolas.

() Realizar cuantas actuaciones fueran necesarias ngementes para
ejecutar y formalizar el Aumento de Capital antalesquiera entidades y
organismos publicos o privados, espafioles o eet@s)j incluidas las de
declaracién, complemento o subsanacion de defectomisiones que
pudieran impedir u obstaculizar la plena efectididie los precedentes
acuerdos.
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Se autoriza expresamente al Consejo de Adminiétigzara que, a su vez, pueda
delegar, al amparo de lo establecido en el artizdh?2 de la Ley de Sociedades
de Capital, las facultades a que se refiere esieraa.”

El presente acuerdo se ha aprobado por mayoria de los votos presentes o
representados, segun lo siguiente:

NuUmero de acciones respecto de la que se hayan emitido votos 180.922.933
validos

Proporcion de capital social representado por los votos validos 67,84%
emitidos

NuUmero total de votos validos 180.922.933
Nudmero de votos a favor de este acuerdo 179.648.156
NuUmero de votos en contra de este acuerdo 1.272.397
NuUmero de abstenciones de este acuerdo 2.380

SEXTO.- “Delegar en el Consejo de Administracion las famlds precisas para emitir bonos,
obligaciones, obligaciones convertibles con la fadude excluir el derecho de suscripcién
preferente si el interés de la Sociedad asi loierdgu otro tipo de valores de renta fija, en
cualquier mercado, en los siguientes términos:

1. Alcance de la delegacion.- La delegacion parisirdims titulos a que se refiere este acuerdo
comprenderd, tan ampliamente como se requierarentde la fijacion de todos los elementos y
circunstancias de cada emisién (valor nominal, de@mision, precio de reembolso, moneda o
divisa de la emision, forma de representacion, tigointerés, amortizacion, clausulas de
subordinacién, garantias de la emision, lugar dariesion, fijacién de las normas internas del
sindicato de obligacionistas y nombramiento delisano, en caso de ser exigibles, admision a
cotizacién, etc.), y la realizacion de cuantos tt@nsean necesarios, incluso conforme a la
normativa del mercado de valores que resulte dgamta aplicacion, para la ejecucién de cada
una de las emisiones concretas que se pretenaa Bewabo conforme a los términos de la
presente delegacion.

2. Bases y modalidades de conversion y/o canjé emse especial de emision de obligaciones
convertibles y/o canjeables.- Para el caso de émad# obligaciones y/o bonos convertibles y/o
canjeables, y a los efectos de la determinacidagibases y modalidades de la conversion y/o
canje, las mismas seran fijadas por el Consejodirirfistracion en cada una de las concretas
emisiones que se lleven a cabo, de conformidadososiguientes criterios:

a) La relacion de conversion y/o canje sera fija, tales fines las obligaciones y/o
bonos convertibles y/o canjeables se valoraran fuorimporte nominal,
mientras que las correspondientes acciones lo sdEr&ambio fijo que se
determine en el correspondiente acuerdo del Corgjddministracion, de
conformidad con los valores de cierre que las aesiale la Sociedad o de la
compafiila que se trate presenten en el periodo iodper de referencia
determinados por el Consejo. Para el caso detldssticonvertibles, en ningdn
caso podré ser inferior el precio de las acciomeladGociedad al mayor entre
(i) la media aritmética de los precios de cierréageacciones de la Sociedad en
el Mercado Continuo durante el periodo que detearéirl propio Consejo de
Administracion, no superior a los tres meses nériof a los quince dias
inmediatamente anteriores a la fecha de celebraldda sesion del Consejo de
Administracion en que, en ejercicio de la presentrizacion, se acuerde la
emisién de los titulos convertibles, y (ii) el grede cierre de las acciones de la
Sociedad en el Mercado Continuo el dia inmediaténanterior a la fecha de
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celebracién de la sesion del Consejo de Adminigtnaiadicada en el apartado
(i) anterior.

b) En todo caso, de conformidad con lo dispuestio®articulos 415, 1°y 2° de la
LSC, el valor de las obligaciones, nunca podrérgerior a su valor nominal,
ni podran ser convertidas en acciones si el vamimal de aquéllas sea
inferior al de éstas.

c) En aquellos supuestos en que, en aplicaciora @edacion de conversion y/o
canje aplicable en cada supuesto concreto, resnlfascciones de acciones a
entregar a los titulares de obligaciones y/o bamrssertibles y/o canjeables,
se redondearan al entero mas préximo por defechkas yxcesos, en caso de
haberlos, seran compensados en metdlico, conforlag disponibilidades de
tesoreria.

d) En todo caso, en cada emisién que se acuerdel @onsejo en ejercicio de la
autorizacion concedida por la Junta General deohistas, éste formulara el
preceptivo informe de administradores, en el queletallaran las concretas
bases y modalidades de la conversion y/o canjeadidis a la citada emision,
gue serd objeto del correspondiente informe de rexpedependiente, tal y
como se regula en el articulo 414.2 LSC.

2.1. Plazo para la conversion y/o canje de losrgalen el caso de emision de obligaciones
convertibles.- Los valores emitidos en ejerciciolal@resente delegacion podran ser
convertidos y/o canjeados por acciones en los mtwaaue determinard el Consejo en
cada una de las emisiones que se acuerden de roatddr con el articulo 418 de la
LSC. No obstante, el plazo maximo para procedex aohversion y/o canje de los
titulos serd de DIEZ (10) afos, contados a padirmdomento de cada una de las
emisiones que se realicen.

2.2. Derechos de los titulares de valores convestiblL os titulares de valores convertibles
y/o canjeables ostentaran todos los derechos gueeén reconocidos por la legislacion
aplicable en cada momento.

2.3. Aumento del capital y exclusién del derechosdscripcion preferente en valores
convertibles.- La delegacién para la emision degablones y/o bonos convertibles
sobre acciones de nueva emisién comprendera laieisigs facultades:

a) La de aumentar el capital en la cuantia ne@eparia atender las solicitudes de
conversion sobre acciones de nueva emisién. Dicheulthd estard
condicionada a que el total de los aumentos délatawmcial acordados por el
Consejo de Administraciéon, contando tanto aquetipe se acuerden en
ejercicio de las facultades ahora delegadas comogle puedan serlo de
conformidad con otras autorizaciones de la Jurdasupere el limite de la
mitad del actual capital social previsto en ekait 297,1,b) de la LSC.

b) La de excluir el ejercicio del derecho de symidn preferente de accionistas o
titulares de obligaciones convertibles cuando gfla necesario o conveniente
para el interés social. En todo caso, si se deaidifercer la facultad conferida
de supresion del derecho de suscripcion preferait€;onsejo emitiria el
preceptivo informe de administradores, junto coooetespondiente informe de
auditor de cuentas en los términos del articulo®dé la LSC.

c) La de desarrollar y concretar las bases y mialddis de la conversion y/o canje
0 de ejercicio establecidas en el presente acuerdo.

2.4. Cotizacién de los valores.- La Sociedad, coaltb resulte procedente, solicitard la
admision a cotizacion y/o negociacion en mercadesurgdarios oficiales o no,
nacionales o extranjeros, de los titulos convesil@mitidos en ejercicio de la presente
delegacién, quedando facultado el Consejo de Adtnawion para realizar cuantos
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trdmites o actuaciones sean necesarios 0 convesipata su respectiva admision en
los correspondientes mercados.

2.5. Garantia de emisiones de valores de sociedddesinadas.- ElI Consejo de
Administracion queda igualmente facultado pararmgaar en nombre de la Sociedad,
dentro de los limites anteriormente sefialadosnhisevas emisiones de valores que,
durante el plazo de vigencia del presente acudideen a cabo las sociedades
pertenecientes a su grupo de sociedades.

El limite maximo cuantitativo de esta delegaciondes3.000.000.000,00 de euros, sumadas
todas las modalidades de contratacién contemplawlad y su plazo de ejercicio es de cinco
afos. Las emisiones en ella comprendidas podrétfesen tipo o de varios. De la misma forma
podran hacerse tantas emisiones como el Consegideo® necesarias, siempre que la suma de
todas ellas no supere la cifra mencionada. “

El presente acuerdo se ha aprobado por mayoria de los votos presentes o
representados, segun lo siguiente:

NuUmero de acciones respecto de la que se hayan emitido votos 180.922.933
validos

Proporcion de capital social representado por los votos validos 67,84%
emitidos

NuUmero total de votos validos 180.922.933
NuUmero de votos a favor de este acuerdo 149.571.767
NuUmero de votos en contra de este acuerdo 30.482.638
Numero de abstenciones de este acuerdo 868.528

SEPTIMO. — Aprobar de la Politica de Remuneraciones de los Consejeros, de
conformidad con lo previsto en el articulo 529 novodecies de la Ley de Sociedades de
Capital.

En cumplimiento de lo establecido en los artic®®8 novodecies y concordantes de la
Ley de Sociedades de Capital (LSC) , 16.1) y 22308 Estatutos Sociales y 11.111.B.f)
del Reglamento del Consejo. ElI Consejo de Admiighn de Acerinox S.A., previo
informe de la Comision de Nombramientos, Retribonefoy Gobierno Corporativo,
somete a aprobacion de la Junta General de Actasnia siguiente Politica de
Remuneraciones de los Consejeros:

“l.- Principios Generales de la Politica de Remumraciones

Esta Politica de Remuneraciones recoge variosipiiscbien asentados en la tradicion
de Acerinox:
- Moderacién en las cuantias, de modo que han desidaientes pero no
comprometer la imparcialidad e independencia.

- Estimular la asistencia a las reuniones, primaadteticacion efectiva.

- No interferir en los objetivos de la compafia metdida creacion de estimulos a
corto plazo.

- Hallarse razonablemente alineada con la que deaidise practique en las
companiias de capitalizacion comparable.

- Encajar bien en los esquemas que propugnan lasmiRedaciones sobre Buen
Gobierno.

- Distinguir entre el status de los consejeros ejeasity el que corresponde a los
Nno ejecutivos.
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La remuneracion de los consejeros ejecutivos pdestmpefio de funciones ejecutivas
se basa, por su parte, en los siguientes principios

Respetar los derechos que el interesado hubierairatig si, antes de su
nombramiento como consejero ejecutivo hubiera adesservicios laborales a
la Compaiia.

Mantener la competitividad de la remuneracion dmisejero ejecutivo con
respecto a los de la competencia.

Alinear la retribucion variable con los objetivosl &Grupo, de forma que exista
una relacion directa entre el resultado economilos yncentivos a percibir.

Reconocer la capacidad de creacion de valor, asd das competencias y el
perfil personal del consejero ejecutivo.

Il.- Remuneracion de los consejeros en general

La remuneracion de los miembros del Consejo de Aditnécion sera la siguiente:

a)
b)

c)

d)

f)

¢)

h)

Una retribucién fija por un importe anualizado de634,26 euros, a distribuir
en 14 pagas. Los periodos inferiores al afio sufeigrorrateo que proceda.
Una retribucion variable de 1.855,55 euros por camlmion del Consejo de
Administracion a la que se asistan, aunque seaadena telematica.

Una retribucion variable de 1.855,55 euros por caeion de la Comision
Ejecutiva, de Auditoria o de Nombramientos, Retribnes y Gobierno
Corporativo a la que asistan, aunque sea de mtlenaatica.

En el caso de crearse otras comisiones en el fuagaetribuciones variables a
devengar seran de la misma cuantia que las detlas b) y c), salvo que el
Consejo proponga otra cosa.

El Presidente del Consejo de Administracion perdibina retribucion fija de
121.228,52 euros, asi como una variable de 3.7ELdds por cada reunion del
Consejo de Administracion que presida. Si ejerd@s®esidencia o fuese vocal
de otra comision, percibira en ella las mismasadigue los demas consejeros.
En el caso de nombrarse Vicepresidente, solo pexdds cantidades asignadas
al Presidente en proporcion a las sesiones erecuestituya.

Salvo cuando sea directivo de Acerinox, el Sedretdel Consejo o de una
Comisién percibira la misma remuneracion que los consejdpgera 0 no
dicha condicion.

El importe maximo de la remuneracién anual a satesf al conjunto de los
consejeros en su condicion de tales, sera de 00®00 Euros.

Mientras se halle en vigor la presente politices kEnteriores cuantias podran
actualizarse anualmente, o no, por decision dels€onde Administracion y previo
informe de la Comision de Nombramientos, Retribonefoy Gobierno Corporativo,
atendiendo a criterios de racionalidad y prudencia.

Remuneracion de los consejeros que desempetidunciones ejecutivas en

Acerinox S.A

1. Consideraciones previas

Cuando un consejero desempefie funciones ejecus®es necesario celebrar un
contrato especial entre éste y la Sociedad, querdeter aprobado por el Consejo de
Administracion con una mayoria de dos tercios.
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Si el consejero hubiera sido trabajador - por quial concepto- de Acerinox, una
clausula especial determinara los efectos de laisidgpn de la condicion de consejero
y de su futura pérdida. Esta clausula resolverastdals dudas que pudiera plantear el
cambio de su vinculacién a la vista de la legislacy de las interpretaciones
jurisprudenciales existentes en cada momento.

2. Retribucion fija

Los consejeros ejecutivos, ademas de las cantidpaeperciban por su pertenencia y
asistencia al Consejo y a sus comisiones, pedaihina retribuciéon fija y uno o mas
conceptos variables.

El importe de la retribucion fija se fijara en sespectivos contratos y se actualizara
anualmente, o no, a principios del afio naturabsigrgiormente con efecto retroactivo,
por decision del Consejo de Administracion.

3. Retribuciones variables

a) Se consideraran también retribuciones variablest@s efectos las que los consejeros
ejecutivos perciban por la pertenencia a otroariyg de gobierno de companias del
grupo distintas de Acerinox S.A. Su importe seejafh en el Informe Anual de
Gobierno Corporativo y en el Informe Anual de Regragiones.

b) En el caso Unicamente de consejeros ejecutivosprsgdera conveniente estimular la
consecucion de objetivos y prestaciones, asi catribuir la especial dedicacion y
capacidad de sacrificio mediante un bonus anual.

Este bonus anual se abonara con arreglo a la nmetedologia aplicable al del resto
de los miembros de la alta direccion.

El bonus de los consejeros ejecutivos sera propwstonsejo de Administracion a
través de la Comision de Nombramientos, Retribugson Gobierno Corporativo y su
importe se reflejara en el Informe Anual de Goloe@orporativo, en el Informe Anual
de Remuneraciones y en la Memoria.

c) De conformidad con lo establecido en el articul®62fe los Estatutos Sociales, los
consejeros ejecutivos podran disfrutar de un siestdenretribucion variable basado en
acciones o en derechos sobre las mismas, que daperidar la Junta General. Este
sistema podra materializarse mediante pagos etivefeconcesion de opciones sobre
acciones o entrega de acciones. Si la retribucéialble se materializa en planes de
opciones sobre acciones o en planes de entregacaenes, dichos planes se
concederan de forma gratuita; la liquidacion pad@izarse por diferencias y seran
intransmisibles, salvo las excepciones que se legtam. Esta retribucion variable se
podré establecer todos los afios y su vencimierdser plurianual.

4. Retribuciones en especie

Los consejeros ejecutivos, en los términos detw@ddi25.6 de los Estatutos Sociales, podran
disfrutar del mismo régimen de retribuciones ereeisp de haberlo, que el establecido para los
directivos de la empresa en que presten sus SEsvici

5. Sistema complementario de prevision social

Los consejeros que desempefien funciones ejecudivascerinox dispondran de un sistema
complementario de ahorro de prevision social aolgi@zo, que se recogera en su respectivo
contrato y tendrd en cuenta sus circunstanciasopales. Las cantidades aportadas por la
Sociedad en favor de los consejeros ejecutivosepta concepto y las caracteristicas de este
beneficio seran objeto de detalle en el Informe aAnde Gobierno Corporativo, en el de
Retribuciones y en la Memoria Anual.
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IV.- Indemnizaciones por cese

Los consejeros no percibiran cantidad alguna poest en el desempefio de sus funciones.

Los contratos que se celebren para regular laidelae los consejeros ejecutivos podran incluir
una indemnizacion por cese en sus funciones siequ#esl mismo no tuviese como causa el

propio desistimiento del directivo ni el despideaiplinario.

El presente acuerdo se ha aprobado por mayoria de los votos presentes o

representados, segun lo siguiente:

Numero de acciones respecto de la que se hayan emitido votos 180.922.933
validos

Proporcion de capital social representado por los votos validos 67,84%
emitidos

Ndmero total de votos validos 180.922.933
NuUmero de votos a favor de este acuerdo 159.950.494
NuUmero de votos en contra de este acuerdo 20.828.581
Numero de abstenciones de este acuerdo 143.858

OCTAVO. —

8.1 “Reelegir en su cargo de Consejero de ACERINOX, S.A. por un plazo de cuatro
afos tal y como se establece en los Estatutos Sociales a D. Oscar Fanjul Martin,
que tendria que cesar por haberse cumplido el plazo estatutario para el que fue
nombrado en la Junta celebrada el dia 7 de junio de 2012 y es reelegible. El Sr.
Fanjul Martin es nombrado en la condicion de Consejero Externo Dominical.”

El presente acuerdo se ha aprobado por mayoria de los votos presentes o

representados, segun lo siguiente:

Numero de acciones respecto de la que se hayan emitido votos 180.922.933
validos

Proporcion de capital social representado por los votos validos 67,84%
emitidos

Ndmero total de votos validos 180.922.933
NuUmero de votos a favor de este acuerdo 160.490.109
NuUmero de votos en contra de este acuerdo 19.564.356
Nudmero de abstenciones de este acuerdo 868.468

8.2. “Reelegir en su cargo de Consejero de ACERINOX, S.A. por un plazo de cuatro
afos tal y como se establece en los Estatutos Sociales a D. Braulio Medel
Cémara, que tendria que cesar por haberse cumplido el plazo estatutario para el
que fue nombrado en la Junta celebrada el dia 7 de junio de 2012 y es reelegible.
El Sr. Medel Camara es nombrado en la condicibn de Consejero Externo

Independiente.”

El presente acuerdo se ha aprobado por mayoria de los votos presentes o

representados, segun lo siguiente:

Numero de acciones respecto de la que se hayan emitido votos 180.922.933
validos

Proporcion de capital social representado por los votos validos 67,84%
emitidos

NuUmero total de votos validos 180.922.933
NuUmero de votos a favor de este acuerdo 180.614.579
NuUmero de votos en contra de este acuerdo 291.946
Numero de abstenciones de este acuerdo 16.408
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8.3 Nombrar a D? Laura Abasolo Garcia de Baquedanosé&era de ACERINOX,
S.A., por el plazo de cuatro afios tal y como sagbéste en Estatutos Sociales. La
Sefiora Abasolo Garcia de Baquedano, es nombraldacemdicién de Consejera
Externa Independiente. Sustituye en el cargo des€jero a D. José Ramédn
Guerediaga Mendiola, que cesa como Consejero deRAGEX, S.A., por haber
cumplido el plazo estatutario de cuatro afios phcue fue nombrado en la Junta
de 2012 y no es reelegible por razon de edad deglstatutos de la Sociedad.

El presente acuerdo se ha aprobado por mayoria de los votos presentes o
representados, segun lo siguiente:

Numero de acciones respecto de la que se hayan emitido votos 180.922.933
validos

Proporcion de capital social representado por los votos validos 67,84%
emitidos

NuUmero total de votos validos 180.922.933
NuUmero de votos a favor de este acuerdo 180.822.734
NUmero de votos en contra de este acuerdo 84.711
Numero de abstenciones de este acuerdo 15.488

NOVENO. “Delegar en el Consejo de Administracion de ACHBK, S.A., la
adecuada interpretacion, subsanacion, aplicac@mplemento, desarrollo y ejecuciéon
de los acuerdos aprobados por la Junta Generatpa® para sustituir las facultades
gue reciba de la Junta y delegacion de facultadeslp formalizacion e inscripcion de
los mismos, facultando indistintamente a D. Rafdenda Robredo, D. Bernardo
Veladzquez Herreros, y a D. Luis Gimeno Valledorapgue uno cualquiera de ellos
comparezca ante Notario y eleve a publico, losegutestes acuerdos. La facultad de
subsanar englobaré la facultad de hacer cuantaicactbnes, enmiendas y adiciones
fueran necesarias 0 convenientes como consecuelecieeparos u observaciones
suscitados por los organismos reguladores de logsadh@s de valores, las Bolsas de
Valores, el Registro Mercantil y cualquier otraaaittad publica con competencias
relativas a los acuerdos adoptados.”

El presente acuerdo se ha aprobado por mayoria de los votos presentes o
representados, segun lo siguiente:

NuUmero de acciones respecto de la que se hayan emitido votos 180.922.933
validos

Proporcion de capital social representado por los votos validos 67,84%
emitidos

NuUmero total de votos validos 180.922.933
Nudmero de votos a favor de este acuerdo 180.889.347
NuUmero de votos en contra de este acuerdo 32.126
Numero de abstenciones de este acuerdo 1.460

ASUNTOS PARA VOTACION CONSULTIVA

DECIMO.

“Aprobar, el Informe anual sobre remuneracionelsl€onsejeros de ACERINOX, S.A.,
correspondiente al ejercicio cerrado el 31 dicien#fy15al que se refiere el articulo 541
de la Ley de Sociedades de Capital, cuyo textoida guesto a disposicion de los
accionistas, junto con el resto de documentaciétiva a la Junta General.” (El texto
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completo ha sido publicado en la pagina web y puastisposicion de los Accionistas

en la Junta General).

El presente acuerdo se ha aprobado por mayoria de los votos presentes o

representados, segun lo siguiente:

Numero de acciones respecto de la que se hayan emitido votos 180.922.933
validos

Proporcion de capital social representado por los votos validos 67,84%
emitidos

NuUmero total de votos validos 180.922.933
NuUmero de votos a favor de este acuerdo 159.717.439
NUmero de votos en contra de este acuerdo 21.172.836
Numero de abstenciones de este acuerdo 32.658

ASUNTOS PARA INFORMACION QUE NO FUERON OBJETO DE VOTACION, (puntos
Undécimo y Decimosegundo)

UNDECIMO.-_ “Informacién a la Junta General segin se establee# articulo 528 de la
Ley de Sociedades de Capital, sobre la modificaciénlos articulos del Reglamento del
Consejo de AdministracionArticulo 11. Comisiones del Consejaen el que se establece que
la mayoria de Consejeros de la Comision de Auditeeiran independienteg Articulo 16.
Requisitos de elegibilidad,en el que se establece el nUumero de Consejos apuggen
pertenecer los Consejeros de Acerinox”. (El textmgleto ha sido publicado en la pagina web
y puesto a disposicion de los Accionistas en laaJgeneral).

DECIMOSEGUNDO.- “Informe del Presidente sobre el grado de cumpfhioiedel
Cddigo de Buen Gobierno y cambios acaecidos dasatgérior Junta General Ordinaria.”

DECIMOTERCERO . “Designar como interventores para aprobar el Acta de la Junta
General de Accionistas de ACERINOX, S.A., a D Mari Luz Blasco Pérez por la
mayoria y a D2 Maria Lucia Alonso de Noriega Mufiiz por la minoria.”

El presente acuerdo se ha se ha sometido a votacion con caracter consultivo con el
siguiente resultado:

NuUmero de acciones respecto de la que se hayan emitido votos 180.922.933
validos

Proporcion de capital social representado por los votos validos 67,84%
emitidos

NuUmero total de votos validos 180.922.933
NuUmero de votos a favor de este acuerdo 180.919.821
NuUmero de votos en contra de este acuerdo 1.000
NuUmero de abstenciones de este acuerdo 2.112

D. Luis Gimeno Valledor
Secretario del Consejo
ACERINOX, S.A.
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