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INFORME DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE ACERINOX, S.A. A LOS
EFECTOS DE LOS ARTICULOS 286, 296.1, 297.1.B) Y 506 DE LA LEY DE
SOCIEDADES DE CAPITAL, SOBRE LA PROPUESTA DE ACUERDO
INCLUIDA EN EL PUNTO SEXTO DEL ORDEN DEL DIA DE LA JUNTA
GENERAL DE ACCIONISTAS QUE HA SIDO CONVOCADA PARA SU
CELEBRACION EL DIA 19 DE ABRIL DE 2024 EN PRIMERA
CONVOCATORIA Y PARA EL DIiA 22 DE ABRIL DE 2024 EN SEGUNDA
CONVOCATORIA

Texto del Punto Sexto del Orden del Dia

“Autorizacion al Consejo de Administracion para que de acuerdo con lo previsto en los
articulos 286, 296.1., 297.1. b) y 506 de la Ley de Sociedades de Capital, pueda aumentar el
capital social mediante aportaciones dinerarias en una o varias veces y en cualquier momento
hasta la cifra 31.166.921,37 euros en un plazo de dos afios desde el momento de la
autorizacion por la Junta General con delegacion al Consejo de Administracion para excluir el
derecho de suscripcion preferente, si el interés de la Sociedad asi lo exigiera, hasta un maximo
del diez por ciento del capital social de Ia Sociedad en el momento de la autorizacion.”

I. Delegacion en los Administradores. Articulo 297.1. b) de Ia Ley de
Sociedades de Capital

De conformidad con lo previsto en el articulo 297.1. b) del texto refundido de la Ley de
Sociedades de Capital, aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio (en
adelante, Ia “Ley de Sociedades de Capital’), la Junta General de Accionistas, con los
requisitos establecidos para la modificacion de los estatutos sociales, puede delegar en el
Consejo de Administracion la facultad de acordar en una o varias veces el aumento del capital
social hasta una cifra determinada, en la oportunidad y en la cuantia que éste decida, sin
previa consulta a la Junta General. Dentro de los limites previstos en el referido articulo, se
preveé que dichos aumentos de capital no podran ser en ningun caso superiores a la mitad del
capital social de Acerinox, S.A. (en adelante la “Sociedad”) en el momento de la autorizacion
y deberan realizarse mediante aportaciones dinerarias dentro del plazo maximo de cinco afios
a contar desde el acuerdo de la Junta.

Justificacion de Ia propuesta que formula el Consejo de Administracion

Esta propuesta que se presenta a la Junta General de Accionistas viene motivada por la
necesidad de dotar al Consejo de Administracion de un instrumento flexible que Ia legislacion
societaria vigente autoriza y que, en todo momento y sin necesidad de tener que convocar y
celebrar previamente una Junta de Accionistas, permite obtener recursos en forma de capital
dentro de los limites y en los términos, plazos y condiciones que decida la Junta, delegando
en el Consejo de Administracion la facultad de acordar, en una o varias veces, el aumento de
capital social de la Sociedad mediante la emision de acciones, ordinarias, privilegiadas,
rescatables, sin voto o de cualquier otro tipo de las permitidas por la Ley, con o sin prima, en
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la oportunidad y cuantia que el Consejo decida sin previa consulta a la Junta General. Dichos
aumentos no podran ser superiores, en ningun caso, a la mitad del capital social de la Sociedad
en el momento de la celebracion de la Junta General Ordinaria en la que se propone el
acuerdo, y deberan realizarse mediante aportaciones dinerarias dentro del plazo maximo de
dos aios, a contar desde la celebracion de Ia citada Junta General.

Por lo demas, la propuesta de acuerdo que se somete a la Junta incluye la delegacion de
facultades a los administradores para que las nuevas acciones objeto del aumento de capital
sean admitidas a negociacion en las bolsas de valores donde las acciones de la Sociedad estén
admitidas a negociacion, asi como |a autorizacion al Consejo de Administracion para que éste
pueda a su vez delegar en cualquier persona las facultades recibidas de la Junta que sean
delegables, en virtud de lo dispuesto en el articulo 249 bis. 1) de la Ley de Sociedades de
Capital.

Il. Exclusion del derecho de suscripciéon preferente. Articulo 506 de la
Ley de Sociedades de Capital

Sequn el articulo 506 de la Ley de Sociedades de Capital para el caso de sociedades cotizadas,
en relacion con el articulo 308 de Ia Ley de Sociedades de Capital, cuando la Junta General
delega en los administradores la facultad de aumentar el capital social conforme a lo
establecido en el articulo 297.1. b) antes referido, puede atribuirles también la facultad de
excluir el derecho de suscripcion preferente en relacion con las emisiones de acciones que
sean objeto de delegacion si el interés de la Sociedad asi lo exigiera, siempre que la delegacion
para aumentar el capital con exclusion del derecho de suscripcion preferente no supere el
veinte por ciento del capital de la Sociedad en el momento de la autorizacion.

A tales efectos, deberd constar dicha propuesta de exclusion en el anuncio de convocatoria
de Junta General y se pondra a disposicion de los accionistas un informe del Consejo de
Administracion en el que se justifique la propuesta.

Justificacion de la propuesta que formula el Consejo de Administracion

La delegacion al Consejo de Administracion para aumentar el capital social contenida en la
propuesta a la que este informe se refiere, también incluye conforme a lo permitido por el
articulo 506 de la Ley de Sociedades de Capital, en relacion con el articulo 308 de la Ley de
Sociedades de Capital, la atribucion a los Administradores de la facultad de excluir, total o
parcialmente, el derecho de suscripcion preferente de los accionistas cuando el interés de Ia
Sociedad asi lo exigiera, todo ello en los términos del propio articulo 506 en el que se establece
que la delegacion para aumentar el capital con exclusion del derecho de suscripcion
preferente no podr3 referirse a3 mas del veinte por ciento del capital de la sociedad en el
momento de la autorizacion.

El Consejo de Administracion estima que esta posibilidad amplia notablemente el margen de
maniobra y la capacidad de respuesta que ofrece la simple delegacion de la facultad de
aumentar el capital social en los términos del articulo 297.1. b) de la Ley de Sociedades de
Capital, y se justifica por Ia flexibilidad y agilidad con la que, en ocasiones, resulta necesario
actuar en los mercados financieros actuales. No obstante, el Consejo de Administracion ha
considerado conveniente limitar al diez por ciento como maximo el porcentaje de capital
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social que podrd ser aumentado con exclusion del derecho de suscripcion preferente.
Igualmente, el Consejo de Administracion ha considerado conveniente proponer la limitacion
de la duracion de esta delegacion de la facultad de aumentar del capital a dos afios, en lugar
de los cinco afios establecidos en la Ley de Sociedades de Capital.

En cualquier caso, se deja expresa constancia de que la exclusion, total o parcial, del derecho
de suscripcion preferente constituye tan solo una facultad que la Junta General atribuye al
Consejo de Administracion y cuyo ejercicio dependerd de que el propio Consejo de
Administracion asi lo decida, atendidas las circunstancias en cada caso existentes y con
respeto a las exigencias legales. Si, en uso de las referidas facultades, el Consejo de
Administracion decidiera suprimir este derecho emitird al tiempo de acordar el aumento un
informe justificativo detallando las razones de interés social que justifiquen dicha medida. El
informe serd puesto a disposicion de los accionistas y comunicado a la primera Junta General
que se celebre tras el acuerdo de ampliacion.

lll. Propuesta de acuerdo que se somete a la aprobacion de la Junta
General

El texto integro de la propuesta es el siguiente:

“Autorizar y facultar al Consejo de Administracion de Acerinox, S.A., tan ampliamente como
en Derecho sea necesario, para que, de acuerdo con lo previsto en el articulo 286, 296.1y
297.1. b) de la Ley de Sociedades de Capital, pueda aumentar el capital social en una o varias
veces hasta en un importe maximo de 31.166.921,37 euros (equivalente a la mitad del capital
social en el momento de la celebracion de la presente Junta General), en una o varias veces
y en cualquier momento, en el plazo maximo de dos afios contado desde la fecha de
celebracion de esta Junta General de Accionistas, mediante la emisién de nuevas acciones
ordinarias, privilegiadas, rescatables, sin voto o de cualquier otro tipo de las permitidas por la
Ley, con o sin prima, consistiendo el contravalor de las nuevas acciones a emitir en
aportaciones dinerarias, pudiendo fijar los términos y condiciones del aumento de capital y
las caracteristicas de las acciones, asi como ofrecer libremente las nuevas acciones no
suscritas en el plazo o plazos de suscripcion preferente, establecer que, sin perjuicio de lo
dispuesto en el articulo 507 de la Ley de Sociedades de Capital, en caso de suscripcion
incompleta, el capital quedara aumentado solo en la cuantia de las suscripciones efectuadas
y dar nueva redaccion al articulo 5 de los Estatutos Sociales relativo al capital social.

Asimismo, se faculta al Consejo de Administracion para excluir, total o parcialmente, el
derecho de suscripcion preferente en los términos del articulo 506 de la Ley de Sociedades
de Capital, en relacion con el articulo 308 de la Ley de Sociedades de Capital, hasta un maximo
del diez por ciento del capital social de la Sociedad en el momento de la autorizacion. En
cualquier caso, si el Consejo decidiera suprimir el derecho de suscripcion preferente en
relacion con alguno o con todos los referidos aumentos de capital, emitirad, al tiempo de
adoptar el correspondiente acuerdo de aumento de capital, un informe detallando las
concretas razones de interés social que justifiquen dicha medida. Dicho informe serd puesto
a disposicion de los accionistas y comunicado a la primera Junta General que se celebre tras
la ejecucion del acuerdo de ampliacion.
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La delegacion incluye la facultad de realizar todos los tramites necesarios para que las nuevas
acciones emitidas en el marco del aumento o de los aumentos de capital sean admitidas a
negociacion en las bolsas de valores donde las acciones de Acerinox, S.A. coticen, de
conformidad con los procedimientos previstos en cada una de dichas bolsas.

Se autoriza expresamente al Consejo de Administracion, al amparo de lo previsto en el articulo
249 bis.l) de lIa Ley de Sociedades de Capital, para subdelegar (con facultad de sustitucion
cuando asi proceda) a favor de cualquier persona las facultades conferidas en virtud de este
acuerdo que sean delegables.

Esta delegacion sustituye y deja sin valor ni efecto, en la parte no utilizada, la anterior
delegacion en el Consejo de Administracion vigente para ampliar el capital social al amparo
de lo previsto en el articulo 297.1. b) de la Ley de Sociedades de Capital, aprobada en la Junta
General Ordinaria de Accionistas de lIa Sociedad celebrada el 23 de mayo de 2023 bajo el
punto Séptimo del Orden del Dia.”

Madrid, 12 de marzo de 2024
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