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Presentación de los resultados del tercer trimestre de 2016 

via webcast  y Conferencia telefónica  

 
 
Acer inox rea l izará  una presentac ión  de los  resu l tados de l  te rcer  t r imes t re  de  2016 ,  en  

ing lés ,  e l  d ía  26  de oc tubre  a  l as  1 1 .00  ho ras ,  CET ,  d i r i g ida  por  e l  Equ ipo de Di recc ión  

y  acompañado  por  e l  equ ipo  de Re lac ión  con Inversores .  

 

 

Para  acceder  a  la  p resen tac ión  v ía  confe renc ia  te le fón ica ,  podrá  u t i l i zar  uno de los  

s igu ien tes  números,  5 -10  minu tos  antes  de comenza r  e l  evento :   

 

 

L lamadas desde  Re ino Un ido:  +44  (0)  2031474600  

L lamadas desde  Estados Un idos:  +1  8663059104  

L lamadas desde  España  y  res to  de  países:  +34  917900863  

 

    

La  presen tac ión  tend rá  l ugar  en  e l  Ho te l  I n te r cont inen ta l  de  Madr id ,  y  podrá  se r  

segu ida desde la  pág ina  web de Acer inox (www.acer inox.com) ,  en  la  secc ión  de  

Acc ion is tas  e  Inversores .  

 

 

Tanto  l a  p resentac ión  como todo  e l  ma ter ia l  aud iov i sua l  es tarán acces ib les  en  la  

pág ina  web de Acer inox .   
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Resultados a 30 de septiembre de 2016 

 
 

 Acer inox obt iene en e l  t r imest re  unos resu l tados pos i t i vos  después de impuestos  y  

mino r i t a r i os  de  36 m i l lones de  euros ( f ren te  a  pérd idas de 8  m i l lones de euros en  e l  

te rcer  t r imes t re  de  2015 ) .  E l  resu l tado acumulado de los  nueve meses,  45  mi l lones  

de euros,  es  todav ía  un 20% in fer io r  a l  de l  año  an te r io r  

 

  El  EBITDA de l  te rcer  t r imest re ,  103 m i l lones de eu ros,  es  un 149 % super io r  a l  de l  

m ismo pe r iodo de 2015 .  E l  acumu lado a  sept iembre  asc iende a  223  mi l l ones de  

euros,  que  es  todavía  un  9% in fer io r  a l  de  enero - sept iembre  de 2015  

 

  El  margen  EBITDA de l  te r cer  t r imes t re ,  10 ,3 %,  ha ido  mejorando a  lo  la rgo de l  año  

y  es  e l  me jor  desde e l  te r cer  t r imest re  de  2014  

 

  La fac turac ión  acumu lada  de l  Grupo ,  2 .915  m i l lones  de euros,  es  un  12 % in fe r io r  a  

la  de l  m ismo per iodo  de l  año  anter io r ,  pese a  que  las  ventas  en  un idades f í s i cas  

han s ido  un 8 % super io res  

 

  La producc ión  de acer ía  se  i ncrementa  +5 % con respecto  a l  per iodo enero -

sep t iembre  de  2015  

 

  La deuda f inanc iera  neta  es  678  mi l lones de euros ,  un  14 % in fer io r  a  la  de  

sep t iembre  de l  e je rc ic io  pasado  

 

  El  f l u jo  de  e fec t ivo  de las  ac t i v idades de exp lo tac ión ,  154 m i l lones de euros,  ha  

perm i t i do  e l  pago de invers iones por  impor te  de  97 mi l lones de euros ,  por  d iv idendo 

en e fec t i vo  por  27  m i l lones de eu ros  y  r educ i r  la  deuda neta  en 33 m i l lones de  

euros  

 

  Acer inox ha d is t r i bu ido  en e l  mes de ju l i o  0 ,44  euros  por  acc ión  a  t ravés  de un  

d iv idendo f lex ib le .  Los acc ion is tas  que representan  e l  77 % de l  cap i ta l  op taron  por  

suscr ib i r  nuevas acc iones  

 

  Una vez es tab i l i zados los  parámet ros  fundamenta les  de l  sec tor  la  Compañía  con f ía  

en  mantener  e l  t ono  ac tua l  en  l os  próx imos  t r imest res  

 
R e su l t a d o s  d e sp u é s  d e  i m p u e s t o s  y  m i n o r i t a r i o s  

M i l l o n e s  d e  e u ro s  
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Mercado de los Aceros Inoxidables  

 

La producc ión  mund ia l  de  acero  i nox idab le  en  la  p r imera  mi tad  de l  año ha aumen tado  

un  4 ,1 % según  ú l t imo dato  d i spon ib le  de l  ISSF.   

 

 

 

 

 

 

 

 

 
         F u e n te :  IS S F  

 

Las  producc iones han  ba jado en Europa y  Amér ica  por  e l  a jus te  de  ex is tenc ias  y  la  

reducc ión  de capac idad acomet ida  en es tos  mercados .  Des taca también e l  c rec imiento  

de Ch ina ,  por  e l  aumento  tan to  de l  consumo loca l  como de las  expor tac iones.  

 

E l  t e rcer  t r imes t re  de  2016  ha ven ido marcado por  la  fo r ta leza de la  demanda,  la  

es tab i l i dad de los  prec ios  de l  n íque l  y  e l  f in  de l  a jus te  de  inventar ios .  Todos es tos  

fac tores  han  compensado  la  t rad ic iona l  reducc ión  de  ent regas  de l  t e rce r  t r imes t re .  

 

 
P re c i o  o f i c i a l  d e l  n í q u e l  e n  e l  L M E  

D e sd e  2 0 0 6  a  se p t i e m b re  2 0 1 6  

 

 
 

F u e n te :  L M E  

 

El  prec io  de l  n íque l  cont inúa en  su  n i ve l  más ba jo  desde 2008.  Los rec ien tes  anunc ios  

de  c ie r res  de m inas de n íque l  en  F i l i p inas,  por  mot i vos  med ioambienta les ,  y  l a  ba jada  

de inventar ios ,  parecen  marcar  una tendenc ia  a l  a lza  para  los  próx imos meses.  

 

 

 

1S 2015 1S 2016 Variación

Europa/África 4,198 4,133 -1.5%

América 1,453 1,363 -6.2%

Asia sin China 4,684 4,842 3.4%

China 10,867 11,729 7.9%

Total 21,202 22,067 4.1%
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P re c i o  o f i c i a l  d e l  n í q u e l  e n  e l  L M E  

A ñ o s  2 0 1 5  y  2 0 1 6  (h a s ta  3 0  d e  se p t i e m b re )  

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

Europa 

 

Según nuest ras  es t imac iones ,  e l  consumo apa ren te  de producto  p lano ha  aumentado  

un  8 ,1 % a  sept iembre ,  con respecto  a l  m ismo  per iodo de 2015 ,  en  par te  provocado por  

la  repos ic ión  de ex is tenc ias  en la  cadena de sum in is t ro  para  adecuar los  a  la  mayor  

ac t iv idad .  Aun  as í ,  se  encuent ran  por  deba jo  de  la  med ia  de los  ú l t imos t r es  años .  

Destaca e l  buen compor tam ien to  de I t a l ia  (+1 6 ,7 %) ,  F ranc ia  (+9 ,1 %)  y  Po lon ia  

(+15,5 %)  m ien t ras  que só lo  Re ino Un ido presen ta  un compor tamiento  negat ivo  ( -

10 ,3 %) .  

 

A pesar  de l  ant idump ing  cont ra  Ch ina y  Ta iwán ,  l a  cuota  de mercado  de las  

impor tac iones se  ha man ten ido  es tab le ,  a l  i gua l  que  los  prec ios  base.  

 

Los pr inc ipa les  sec tores  de ac t iv idad s iguen s iendo los  re lac ionados con b ienes de  

consumo,  como e l  au tomóvi l  y  e lec t rodomést icos ,  de  los  que se  esperan crec im ien tos  

de +5,5 % y  +2 ,8 % respec t ivamen te ,  para  f ina l  de  año.   

 

  

2 0 1 5              2 0 1 6  
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Estados Unidos  

 

Tamb ién en Estados Un idos crece la  demanda  impu lsada po r  e l  sec tor  de  la  

const rucc ión  +4 ,9 %,  au tomóv i l es  +1,7 % y  e lec t rodomést i cos  +1,5 %.  Aun  as í ,  l a  

reducc ión  de  ex i s tenc ias  ha provocado  que e l  consumo aparente  de  produc to  p lano 

d isminuya un 0 ,8 % hasta  j u l i o ,  según  nuest ras  es t imac iones.   

 

Las  impor tac iones  de  pro ducto  p lano se  han reduc ido  un  23 % has ta  ju l i o  por  e l  anunc io  

de  las  med idas  pre l im inares  ant i subs id io  y  ant idump ing.  El  12  de ju l io ,  e l  

Depar tamen to  de Comerc io  de  Estados Un idos,  anunc ió  medidas an t isubs id io  

pre l im inares ent re  e l  57 ,30 % y 193 ,12 %,  cont ra  Ch ina.  E l  13  de sept iembre  se  

anunc iaron arance les  p re l im inares de  63 ,86 % a  76,64 % cont ra  e l  p roducto  p lano 

lam inado en f r ío  de  Ch ina.  

 

Los inven tar ios ,  aunque han aumen tado en los  ú l t imos meses,  es tán  por  deba jo  de  la  

med ia  de los  ú l t imos años .  

 

Se han conso l idado las  t r es  sub idas de prec io  base  anunc iadas  en  e l  p r imer  semest re ,  

recuperando  buena  pa r te  de  lo  perd ido  e l  año pasado .   

 

 

 

Asia  
 

Los  sectores  de consumo en Ch ina evo luc ionan de manera  sa t i s fac tor ia .  La  p roducc ión  

de au tomóv i l es  c rece un  +13,4 % hasta  sept iembre ,  l a  cons t rucc ión  +5,4% has ta  

agosto ,  s i  b ien  la  p roducc ión  de  e lec t rodomés t i cos  desc iende un  -0 ,8 % hasta  agosto ,  

según datos  de l  sec tor .  E l  Produc to  In ter io r  Bru to  c rece  e l  +6 ,7 %,  y  e l  Í nd i ce  de  

Producc ión  Indus t r i a l  e l  +6 ,0 %.  

 

Aun as í ,  Ch ina  s igue acusando un exceso de  capac idad  ins ta lada ,  que  les  ob l iga  a  

buscar  mercados  a l te rnat i vo s  como demuest ra  que  las  expor tac iones  se  han 

incrementado un 20 % a agosto .   

 

T ras  las  med idas impues tas  en Europa y  Es tados  Un idos,  l as  expor tac iones  se  d i r i gen  

pr inc ipa lmen te  a l  res to  de  pa íses  as iá t i cos ,  por  lo  q ue  la  competenc ia  en  la  zona  es  

fuer te  y  l os  prec ios  s iguen  en n i ve les  muy ba jos .   

 

Según los  da tos  o f i c ia les  pub l i cados de  Wux i  y  Foshan,  p r inc ipa les  mercados  ch inos ,  

los  i nventa r ios  es tán en la  med ia  de los  ú l t imos años.    
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Producciones  
 

La producc ión  de acer ía  de  Acer inox ,  1 . 864 .286  tone ladas,  es  un 5 ,1 % supe r io r  a  la  

de  los  nueve pr imeros  meses  de l  e je rc ic io  an ter io r .  

 

 

P ro d u cc i ó n  t r i m e s t r a l  d e  a ce r í a  

M i l e s  d e  T m  

 
 

 

La  producc ión  de laminac ión  en ca l i en te ,  1 .661.766  tone ladas ,  es  un 6 ,7 % super io r  a  

la  de l  m ismo per iodo  de l  año anter io r .   

 

 

 

 

 

Por  su  par te ,  la  p roducc i ón  de laminac ión  en f r í o ,  1 .275 .100  tone ladas,  ha  aumen tado  

en un 4 ,6 % con respec to  a  los  nueve pr imeros meses de l  año  201 5.  

 

Las  ventas  en un idades  f í s i cas  han aumentado  un  +8,2 % grac ias  a  la  d ism inuc ión  de 

inventar ios  en  e l  Grupo .  

 

 

 
 
 
  

2015 Variación (%)

1T 2T 3T 4T Acumulado Ene-Sep

Acería 575,1 651,9 637,4 1.864,3 1.773,9 5,1%

Laminación en caliente 526,4 563,4 571,9 1.661,8 1.558,0 6,7%

Laminación en frío 418,1 428,1 429,0 1.275,1 1.218,7 4,6%

Producto Largo (L. Caliente) 54,8 63,8 53,7 172,2 168,3 2,3%

2016

m
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Resultados   
 

La fac tu rac ión  de l  Grupo en e l  per iodo ene ro - sep t iembre ,  2 .915  m i l lones de euros,  ha  

d isminu ido  un  12 ,1 % con  respecto  a l  m ismo  per iodo de l  año anter io r ,  deb ido  a  los  

prec ios  medios  de l  per iodo más ba jos  en todos los  mercados (Europa -15 %,  Es tados  

Un idos -25 % y  As ia  -18 %) ,  fundamen ta lmente  por  l a  ca ída  de  los  prec ios  de  la  ma ter ia  

pr ima.  

C u e n ta  d e  p é rd i d a s  y  g a n a n c i a s  r e su m i d a  

M i l l o n e s  d e  e u ro s  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

El  EBITDA de l  t e rcer  t r imest re  asc iende a  103 mi l l ones de euros ,  un  149 % super io r  a l  

de l  m ismo per iodo de l  año anter io r .  Es  de  destaca r  la  mejora  en e l  margen  EBITDA 

desde pr inc ip io  de  año,  que pasa de 4 ,3 % a 10,3 % en e l  te r cer  t r imest re ,  y  es  e l  me jor  

desde e l  te r cer  t r imest re  de  2014 .  

 

E l  r esu l tado después de impuestos  y  minor i ta r ios ,  45  mi l l ones de euros,  es  todavía  un 

20 ,4 % in fer io r  a l  de  enero -sept iembre  201 5,  s i  b ien ,  super io r  a l  de  todo e l  e je r c i c io  

an ter io r .  E l  resu l tado después de impuestos  y  minor i t a r i os  de l  te rce r  t r imes t re  es  de  

36  m i l lones  de  euros .  

 

La  deuda f inanc iera  neta  de l  Grupo a  30 de sept iembre  es  de 678  mi l lones de euros,  

un  14 % in fe r io r  a  la  de  sep t iembre  de  2015.  Ace r inox t iene  l íneas  de  créd i to  po r  

impor te  de  1 .89 5  mi l l ones de euros,  de  la s  cua les  e l  32 % está  d ispon ib le .  

 

En e l  mes de mayo e l  Grupo proced ió  a  re f inanc iar  e l  g rueso de la  deuda a  p lazo  por  

un  impor te  to ta l  de  717 mi l lones de euros.  Con los  nuevos con t ra tos ,  se  ex tend ier on   

los  venc im ientos  has ta  2021,  se  redu jo  e l  cos te  medio  de  la  deuda ,  se  moderaron  l os  

pagos de los  t r es  próx imos años y  se  añad ie ron  nuevas ent idades a l  poo l  bancar io .  

Todo e l lo  permi t ió  ob tener  cond ic iones de f i nanc iac ión  ven ta josas,  s in  covenants .  
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B a l a n ce  d e  s i t u a c i ó n   r e su m i d o  

M i l l o n e s  d e  e u ro s  

 

 
 

 

E l  f lu jo  de  e fec t i vo  de las  ac t i v idades de exp lo tac ión ,  154 mi l l ones de euros,  ha  

perm i t i do  e l  pago de invers iones por  impor te  de  97 mi l lones de euros ,  por  d i v idendo en  

e fec t i vo  por  27  mi l lones de euros  y  reduc i r  la  deuda  neta  en 33 m i l lones  de  eu ros.  

 
E s t a d o  a b re v i a d o  d e  f l u j o s  d e  c a j a  

M i l l o n e s  d e  e u ro s  

 

 
 

Ene - Sep 

2016

Ene - Dic 

2015

Ene - Sep 

2015

   Resultado antes de impuestos 72,6 76,9 86,3

   Ajustes al resultado 139,7 210,2 167,4

    Amortización del inmovilizado 125,6 163,7 122,4

    Variación de provisiones y correciones valorativas -7,6 2,3 10,7

    Otros ajuste del resultado 21,7 44,1 34,2

   Cambios en el capital circulante -2,4 -129,5 -209,6

    Variaciones de circulante de explotación 5,4 -244,0 -303,9

       · Existencias -30,8 26,8 -33,9

       · Clientes -79,7 4,0 -99,8

       · Proveedores 115,9 -274,8 -170,3

    Otros -7,7 114,5 94,3

   Otros flujos de efectivo de las actividades de explotación -56,2 -140,1 -116,4
     Impuesto sobre beneficios -29,4 -94,5 -81,9

     Cargas financieras -26,8 -45,6 -34,5

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 153,7 17,4 -72,4

   Pagos por inversiones en inmovilizado material -96,6 -67,5 -48,8

   Otros -0,7 -0,1 -1,1

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION -97,3 -67,6 -50,0

FLUJOS DE EFECTIVO TOTAL GENERADO 56,5 -50,2 -122,4

   Adquisición acciones propias 0,0 -0,1 -0,1

   Retribuciones pagadas a los accionistas y minoritarios -26,8 -47,8 -47,8

   Variación en el endeudamiento 99,7 -177,7 -83,1
     Variación en el endeudamiento bancario / emisión de obligaciones 93,5 -163,4 -67,6

     Diferencias de conversión y otros 6,2 -14,3 -15,5

   Aportación de socios externos 0,0 0,0 0,0

   Otros 0,7 0,3 0,2

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION 73,6 -225,3 -130,8

AUMENTO/(DISMINUCION) NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES 130,0 -275,4 -253,2

   Efectivo y equivalentes al inicio del periodo 480,0 738,4 738,4

   Efecto de las variaciones del tipo de cambio -3,9 17,0 13,2

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO 606,1 480,0 498,4
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Retribución al  accionista  
 

La Jun ta  Genera l  Ord inar ia  de  Acc ion is tas  ce lebrada e l  pasado  9  de jun io  de  201 6  

aprobó la  f ó rmu la  de  d i v idendo  f l ex ib le  - también l lamado  scr ip  d iv idend - ,  en  l a  que los  

acc ion is tas  de Ace r inox pud ieron dec id i r  en t re  pe rc ib i r  e fec t ivo  (0 ,440  euros / acc ión) ,  

acc iones  nuevas  o  vender  sus  derechos en bo lsa .  

 

Las  nuevas acc iones (9 .360.150 )  empezaron  a  co t i zar  en  las  Bo lsas de Va lores  de  

Madr id  y  Barce lona a  t ravés  de l  Mercado Cont inuo e l  d ía  22  de  ju l i o  de  2016 .  E l  

número de acc iones  de Acer inox,  S.A.  en  la  ac tua l idad es  de 276 .067.543 .  

 

Creemos impor tan te  destacar  la  buena acog ida que una vez más ha ten ido  es ta  

medida.  Los acc io n is tas  que representan e l  77 % de l  cap i ta l ,  op taron por  perc ib i r  e l  

d iv idendo en nuevas  acc iones .  

 

 

Perspectivas  
 

  

Una vez es tab i l i zados los  parámet ros  fundamen ta les  de l  sec to r  y  en  espec ia l  e l  p rec io  

de l  n íque l ,  e l  Grupo  ha  ido  me jorando los  resu l tados como anunc iamos en ju l i o .   

 

La  prudenc ia  ob l igada en todos los  mercados por  la  comple j idad de la  s i tuac ión  

económica y  po l í t i ca  provocará  un a jus te  en  las  en t regas de f ina les  de año .  Aun as í ,  

nuest ra  car te ra  de ped idos cont inúa fue r te  y  es  un 27 % super io r  a  l a  de  sept iembre  de  

2015 .   

 

En es tas  c i rcuns tanc ias ,  se  mantendrá  e l  t ono  pos i t ivo  de los  r esu l tados de Acer inox,  

para  e l  ú l t imo t r imest re  de l  año,  y  perm i t i rá  en  e l  t o ta l  de l  año superar  los  r esu l tados 

de 2015 .  

 

Con f iamos en que la  recuperac ión  de la  demanda  para  e l  p r imer  t r imes t re  de  2017  

perm i ta  aumen tar  los  prec ios  base .   
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Principales magnitudes económico-financieras 

 

 
 

 

 

 

2015

GRUPO CONSOLIDADO 1T 2T 3T 4T Acumulado Ene-Sep

Producción (Tm.)

Acería 575.051 651.881 637.355 1.864.286 1.773.926

Laminación en Caliente 526.397 563.425 571.944 1.661.766 1.557.953

Laminación en Frío 418.064 428.076 428.960 1.275.100 1.218.667

Producto Largo (L. Caliente) 54.754 63.795 53.700 172.250 168.330

Facturación (millones €) 953,35 953,67 1.007,62 2.914,64 3.316,08

EBITDA (millones €) 40,99 78,75 103,30 223,03 245,13

%  sobre facturación 4,3% 8,3% 10,3% 7,7% 7,4%

EBIT (millones €) 0,55 35,89 60,20 96,64 121,35

 %  sobre facturación 0,1% 3,8% 6,0% 3,3% 3,7%

Resultado antes de impuestos y  minoritarios (millones €) -7,35 26,43 53,50 72,58 86,27

Resultado después de impuestos y  minoritarios (millones €) -8,31 16,99 35,82 44,50 55,88

Amortización (millones €) 40,20 42,73 42,70 125,63 122,45

Cash-Flow Neto (millones €) 31,89 59,72 78,53 170,13 178,33

Nº de empleados al final del periodo 6.502 6.625 6.541 6.541 6.491

Deuda Financiera Neta (millones €) 693,41 608,88 678,07 678,07 788,10

Ratio de endeudamiento (% ) 36,2% 31,1% 34,1% 34,1% 39,3%

Nº de acciones (millones) 266,71 266,71 276,07 276,07 266,71

Retribución al accionista (por acción) --- --- 0,440 0,440 0,449

Volumen medio diario de contratación (nº de acciones, millones) 2,84 1,72 1,31 1,94 1,94

Resultado después de impuestos y  minoritarios por acción -0,03 0,06 0,13 0,16 0,21

Cash Flow Neto por acción 0,12 0,22 0,28 0,62 0,67

2016


