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  Presentación de los resultados del primer semestre de 

2019 via webcast y Conferencia telefónica  

 

Acerinox realizará una presentación de los resultados del primer semestre de 2019, en inglés, hoy día 26 de 

julio a las 10.00 horas (CET), dirigida por el Consejero Delegado, Bernardo Velázquez, el Director Financiero, 

Miguel Ferrandis y acompañados por el equipo de Relación con Inversores. 

Para acceder a la presentación vía conferencia telefónica, podrá utilizar uno de los siguientes números, 5 -10 

minutos antes de comenzar el evento:  

   Llamadas desde el Reino Unido: +44 207 194 3759 

   Llamadas desde España y resto de países: +34 91 114 01 01 

   Seguido del código PIN: 72833198# 

La presentación podrá ser seguida desde la página web de Acerinox (www.acerinox.com), en la sección de 

Accionistas e Inversores. 

Tanto la presentación como todo el material audiovisual estarán accesibles en la página web de Acerinox.  
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  Aspectos más destacados  

 

 

Segundo Trimestre     

 

 

 
 

Primer Semestre  

 

 

 

 

 

 

  

 El EBITDA ha ascendido a 97 millones de euros, un 7% superior al del primer trimestre de 2019, y un 
36% inferior al del segundo trimestre de 2018. 
 

 Se ha efectuado un ajuste de existencias negativo a valor neto de realización por importe de 13 millones 
de euros. 
 

 El beneficio después de impuestos y minoritarios ha sido 37 millones de euros, un 13% superior al 
trimestre anterior, y un 54% inferior al mismo periodo de 2018. 
 

 La producción de acería, 570.119 toneladas, ha disminuido un 9% respecto al primer trimestre de 2019, 
y un 11% respecto al segundo trimestre de 2018. 
 

 La deuda financiera neta a 30 de junio de 2019 ha sido de 642 millones de euros (573 a 31 de marzo 
de 2019). 
 

 El cash flow libre, antes de dividendos, ha sido 22 millones de euros. 

 

 El EBITDA ha ascendido a 186 millones de euros, un 30% inferior al del primer semestre de 2018, y 
un 12% inferior al del semestre precedente. 
 

 El beneficio después de impuestos y minoritarios ha sido 69 millones de euros, un 50% inferior al del 
primer semestre de 2018, y un 30% inferior al del segundo semestre de 2018. 

 

 La producción de acería, 1.198.039 toneladas, ha sido un 8% inferior a la del primer semestre de 
2018, y un 6% inferior a la del semestre anterior. 

 

 La Junta General de Accionistas aprobó un incremento del 11% del dividendo (de €0,45/acción a 
€0,50/acción) y la amortización del 2% de acciones de Acerinox. 

 

 Los primeros seis meses del Plan Excellence 360º se han desarrollado según los objetivos marcados, 
alcanzando mejoras en el EBITDA de 24 millones de euros recurrentes. 
 

 El cash flow libre, antes de dividendos, ha sido 39 millones de euros. 
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 Perspectivas  
 

 

Las condiciones de mercado en las diferentes regiones son muy competitivas: en Europa, continúa la presión 

de las importaciones y las incertidumbres macroeconómicas y además la visibilidad es reducida; por su parte, 

en el mercado asiático persiste el exceso de oferta y los precios estimamos que permanezcan bajos. En el lado 

positivo, esperamos que se mantenga la fortaleza del mercado americano, principal mercado del Grupo 

Acerinox. 

 

Los precios de las materias primas siguen siendo muy volátiles, lo que es una complicación añadida a la gestión 

del negocio. 

 

A pesar de estas difíciles condiciones de mercado y la desaceleración estacional en Europa, esperamos que el 

EBITDA del tercer trimestre sea similar al del segundo trimestre. 
 

 Principales magnitudes económico-financieras  

 

 

(*) Retribución indirecta mediante programa de recompra de acciones 

T1 2019 T2 2019 Variación S1 2018 S1 2019 Variación

Producción acería (miles de toneladas) 628 570 -9% 1.307 1.198 -8%

Facturación (millones EUR) 1.202 1.240 3% 2.588 2.442 -6%

EBITDA (millones EUR) 90 97 7% 268 186 -30%

% sobre facturación 7% 8% 10% 8%

EBIT (millones EUR) 45 54 19% 184 100 -46%

 % sobre facturación 4% 4% 7% 4%

Resultado antes de impuestos y minoritarios 

(millones EUR)
45 53 17% 182 98 -46%

Amortización (millones EUR) 46 43 -6% 83 89 7%

Cash-Flow Neto (millones EUR) 78 80 2% 221 158 -29%

Nº de empleados al final del periodo 6.768 6.836 1% 6.818 6.836 0%

Deuda Financiera Neta (millones EUR) 573 642 12% 537 642 20%

Ratio de endeudamiento (%) 26,6% 31,8% 19% 26,6% 31,8% 19%

Nº de acciones (millones) 276 271 -2% 276 271 -2%

Retribución al accionista (por acción) 0,18 0,30 --- --- 0,48 ---

Volumen medio diario de contratación (nº de 

acciones, millones)
1,09 0,99 -9% 1,19 1,04 -13%

Resultado después de impuestos y minoritarios por 

acción
0,12 0,14 16% 0,50 0,26 -49%

Cash Flow Neto por acción 0,28 0,29 4% 0,80 0,58 -28%

GRUPO CONSOLIDADO
TRIMESTRE SEMESTRE

-50%
Resultado después de impuestos y minoritarios 

(millones EUR)
33 37 13% 138 69

(*)
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 Mercado de los Aceros Inoxidables  

 

Los factores que han afectado al mercado de los aceros inoxidables en el primer semestre del año han sido 

las tensiones comerciales, las medidas proteccionistas y la ralentización de la demanda a nivel global. 

 

La actividad en el primer trimestre mejoró en todos los mercados, después de un cuarto trimestre muy débil, y 

se ha estabilizado en el segundo trimestre. 

 

La producción mundial de acero inoxidable ha disminuido un 2,5%, hasta 12,46 millones de toneladas, durante 

los tres primeros meses de 2019, si bien ha aumentado un 5,4% con respecto al cuarto trimestre de 2018, 

según el último dato conocido del ISSF (International Stainless Steel Forum). 

 

 

(*) Asia sin China, Corea del Sur e Indonesia 

Otros: Brasil, Rusia, Sudáfrica, Corea del Sur e Indonesia 

Fuente: International Stainless Steel Forum (ISSF) 

 

Todos los mercados reducen la producción excepto “otros”, en el que destaca la producción del fabricante chino 

Tsingshan en Indonesia, incluido por el ISSF en este grupo.  

 

 

Europa  

En el mercado europeo, las medidas definitivas de salvaguarda, que se adoptaron el 1 de febrero de 2019, 

han corregido en gran parte los errores de las medidas preliminares. Se han impuesto cuotas anuales a los 

países que representan más del 5% de las importaciones, una vez superada esa cantidad se impondrán 

aranceles del 25%. Para el resto de países se aplica una cuota global, revisable trimestralmente. Es importante 

destacar la clara manifestación del compromiso de la Unión Europea de revisar el estatus de los países en 

desarrollo que representan menos del 3% una vez que superen ese umbral.  

 

De momento, según nuestros datos hasta junio, las importaciones en 

Europa se han reducido un 17% y su cuota de mercado se ha situado 

en el 26%. Sudáfrica, no se verá afectada por las cuotas en virtud de 

un convenio preferente de comercio en vigor entre la Unión Europea y un grupo de países del sur de África.   

La demanda de acero inoxidable, en línea con las estimaciones macroeconómicas, está bajando. Así, según 

datos de Eurofer para el segundo trimestre, el automóvil baja un 4,1%, electrodomésticos se mantiene estable, 

mientras que construcción sube un 2,9%. 

Según nuestras estimaciones, en los primeros seis meses del año, el consumo aparente de producto plano ha 

caído un 9,1%. Todos los grandes mercados tienen comportamientos negativos.  

Los precios siguen siendo bajos y los niveles de inventarios están creciendo. 

 

T1 2018 T4 2018 T1 2019 T1 '19 / T4 '18 T1 '19 / T1 '18

Europa 2.014 1.748 1.899 9% -6%

Estados Unidos 718 624 704 13% -2%

China 6.533 6.161 6.434 4% -2%

Resto de Asia (*) 2.079 1.983 1.961 -1% -6%

Otros 1.439 1.311 1.467 12% 2%

Total 12.783 11.827 12.464 5% -2%

m
ile

s 
t

Trimestre Variación

Reducción de importaciones 

Suben los niveles de inventario 
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América  

El mercado americano no es ajeno a las incertidumbres macroeconómicas, pero la fortaleza de su economía 

unida a las medidas proteccionistas con la Section 232, están teniendo un efecto positivo, y sigue siendo el 

mercado con mejor comportamiento, aunque no todos los indicadores son positivos.  

Según estimaciones internas, hasta abril, el sector de la construcción sube un 0,2%, mientras que el automóvil 

baja un 0,7%. El sector de electrodomésticos disminuye un 7,4%, si bien se están reemplazando las 

importaciones por producción doméstica. 

Los centros de servicio continúan reduciendo inventarios que están 

en niveles muy bajos. 

El consumo aparente de producto plano, según el último dato disponible de abril, ha caído un 4%. 

Los precios base se han mantenido estables, en niveles óptimos.  

En abril, el Departamento de Comercio de los Estados Unidos denegó la exención de Indonesia de la Section 

232 solicitada por la joint venture entre Allegheny y Tsingshan para la importación de desbastes. 

 

Asia  

Los mercados asiáticos están sufriendo por la exportación de los excedentes de producción de China e 

Indonesia, que tienen limitado el acceso a otros mercados, lo que ha provocado que los precios del acero 

inoxidable caigan a niveles que no son sostenibles.  

Según datos a abril del CSSC (Stainless Steel Council of China), el 

consumo aparente de China estaría cayendo un 4,6%.  

Las subidas del precio del níquel en las últimas semanas de junio están impactando de manera positiva en los 

precios de laminado en frío.  

En el mes de marzo el gobierno chino anunció que establecía medidas antidumping sobre productos de acero 

de la Unión Europea, Japón, Corea del Sur e Indonesia. Corea del Sur e India podrían estar estudiando medidas 

similares. 

 

Precios  

P r om e d io s  t r im es t ra l e s  d e  l os  p r ec i o s  d e  l a  ch a p a  d e  a c e r o  i no x i d a b l e ,  A IS I  30 4  l am i n ad a  e n  f r í o  

2 , 0m m  ( f ue n te :  CR U )  

 

 

 

 

 

  

T1 T2 T1 T2 T3 T4

ESTADOS UNIDOS 2.643 2.786 2.725 3.053 3.121 2.858

EUROPA 2.361 2.483 2.974 2.908 2.772 2.438

TAIWAN 1.850 1.861 2.269 2.261 2.143 2.050

USD / t
2019 2018

Durante el segundo trimestre los precios han ido a la baja 

por la caída de los extras de aleación 
 

El precio base en Europa también se ha visto debilitado 

por la ralentización de la demanda 

Estabilidad en precios base               

Niveles de inventarios bajos 

Ni 

Nivl 

Precios bajos                        

Excedentes de producción 

Ni 

Nivl 
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 Materias primas  

 

Níquel  
El precio del níquel ha estado muy volátil durante el primer semestre, con una tendencia alcista durante el 

primer trimestre, con posterior bajada hasta junio. 

 

 
Ferrocromo  

 

 

 

 Producción de Acerinox  

     

 

 

  

T1 T2 Ene - Jun T1 T2 Ene - Jun

Acería 628 570 1.198 668 639 1.307

Laminación en caliente 531 514 1.045 577 561 1.138

Laminación en frío 422 441 863 462 471 932

Producto Largo (L. Caliente) 66 58 124 65 70 134

Miles tons
2019 2018

P r ec i o  o f i c i a l  de l  n íq u e l  en  e l  L ME  

 

P r ec i o  m ed io  t r im e s t r a l  de l  f e r ro c rom o  ( Us c / L b . C r )  

 

   ACERÍA  L.CALIENTE L. FRÍO  P. LARGO  

S1 19 / S1 18:    -8%         -8%     -7%       -8% 

T2 19 / T2 18:   -11%         -8%     -6%      -16% 
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 Resultados  

 

 

La facturación del semestre, 2.442 millones de euros ha disminuido un 6%, en línea con las toneladas vendidas . 

 

El EBITDA ha ascendido a 186 millones de euros, 30% inferior al de 2018, debido principalmente a los bajos 

precios en el mercado europeo y asiático. El margen sobre ventas ha sido del 8%. El EBITDA del segundo 

trimestre ha sido un 7% superior al del primero. 

Se ha efectuado un ajuste de inventarios a valor neto de realización por importe de 13 millones de euros, que 

ha afectado negativamente al EBITDA. Sin este ajuste el EBITDA semestral hubiera sido de 199 millones de 

euros y el EBITDA trimestral de 109 millones de euros.  

Los gastos de personal se han incrementado un 6%, mientras que el resto de gastos de explotación se 

mantienen muy similares a los del año pasado, experimentando una ligera subida del 0,6%. 

      

La amortización ha subido un 7%, por la amortización de las nuevas inversiones en Acerinox Europa. 

   

T1 19 T2 19 Variación S1 18 S1 19 Variación

Ventas Netas 1.202 1.240 3% 2.588 2.442 -6%

EBITDA 90 97 7% 268 186 -30%

Margen EBITDA 7% 8% 10% 8%

Amortización -46 -43 -6% -83 -89 7%

EBIT 45 54 19% 184 100 -46%

Margen EBIT 4% 4% 7% 4%

Resultado Financiero Neto -0 -1 1004% -2 -1 -37%

Resultado antes de Impuestos 45 53 17% 182 98 -46%

Resultado después de 

impuestos y minoritarios
33 37 13% 138 69 -50%

TRIMESTRE SEMESTRE
Millones euros
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El resultado financiero neto ha sido de sólo -1,1 millones de euros y se ha reducido un 37% con respecto al 

primer semestre de 2018. 

El beneficio antes de impuestos ha sido 98 millones de euros, un 46% inferior al del mismo periodo del año 

pasado. En el segundo trimestre el beneficio ha ascendido a 53 millones de euros un 17% superior al del 

trimestre anterior. 

El beneficio después de impuestos y minoritarios ha ascendido a 69 millones de euros , un 50% inferior al del 

primer semestre del año pasado. En el trimestre el beneficio ha sido de 37 millones de euros, un 13% superior 

al del trimestre anterior. 

El capital circulante de explotación ha aumentado en 39 millones de euros  en el semestre. 

 

El cash flow operativo en el semestre ha ascendido a 104 millones de euros (57 en el segundo trimestre) . Se 

han realizado pagos por inversiones por importe de 65 millones de euros (35 en el segundo trimestre) . El cash 

flow libre generado ha sido de 39 millones de euros (22 en el segundo trimestre). 

Mediante el pago de dividendos (81 millones de euros) y la amortización de acciones (49 millones de euros), se 

han destinado 130 millones de euros en el semestre a remunerar al accionista. A pesar de  todo ello, la deuda 

financiera neta, 642 millones de euros, ha aumentado sólo 90 millones de euros con respecto a diciembre. 

 

Millones EUR
Ene - Mar 

2019

Abr - Jun 

2019

Ene - Jun 

2019

Ene - Dic 

2018

Ene - Jun 

2018

EBITDA 90 97 186 480 268

Cambios en el capital circulante 4 8 11 -87 -86

    Variaciones de circulante de explotación -47 8 -39 -74 -97

       - Existencias -32 8 -24 -28 -59

       - Clientes -51 -42 -93 27 -116

       - Proveedores 36 42 78 -73 79

    Otros 51 -1 50 -14 11

Impuesto sobre beneficios -26 -50 -76 -81 -49

Cargas financieras 0 -5 -5 -15 -7

Otros -21 8 -13 30 5

CASH FLOW OPERATIVO 47 57 104 326 131

Pagos por inversiones -30 -35 -65 -155 -63

CASH FLOW LIBRE 17 22 39 171 68
0 0 0

Dividendos y autocartera -49 -81 -130 -128 -1

CASH FLOW DESPUÉS DE DIVIDENDOS -32 -59 -91 43 67

Diferencias de conversion 11 -10 1 14 6

Variacion deuda financiera neta -21 -69 -90 57 72

ACTIVO PASIVO

Millones EUR Junio 19 Junio 18
Diciembre 

18
Variación Millones EUR Junio 19 Junio 18

Diciembre 

18
Variación

Activo no corriente 2.144 2.131 2.134 0% Patrimonio Neto 2.020 2.015 2.119 -5%

Activo corriente 2.572 2.604 2.474 4% Pasivo no corriente 1.320 1.302 1.226 8%

 - Existencias 1.043 1.050 1.019 2%
 - Deudas con entidades de 

crédito
1.123 1.094 1.026 9%

 - Deudores 678 742 590 15%  - Otros pasivos no corrientes 197 208 200 -1%

        Clientes 618 668 525 18%

        Otros deudores 61 74 65 -7% Pasivo corriente 1.377 1.419 1.262 9%

 - Tesoreria 827 789 850 -3%
 - Deudas con entidades de 

crédito
346 232 376 -8%

25 23 15 64%  - Acreedores comerciales 862 935 784 10%

 - Otros pasivos corrientes 169 252 102 66%

Total Activo 4.717 4.735 4.608 2%
Total Patrimonio Neto y 

Pasivo
4.717 4.735 4.608 2%

- Otros activos financieros 

corrientes
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 Plan Excellence 360º  

 

Acerinox ha puesto en marcha la implantación del proyecto de Planificación 360º que se encuentra enmarcado 

dentro del Plan Excellence 360º.  

 

El proyecto es un modelo de planificación que cubre toda la cadena de valor. Con ello se persigue  potenciar 

el servicio a los clientes, incrementando la precisión de las entregas, a la vez que se optimiza el mix de compras 

de materias primas y se aumenta la fiabilidad en los procesos de producción.  

 

El Plan Excellence 360º busca impulsar y optimizar el negocio del Grupo Acerinox en torno a cuatro ejes 

aumentando la eficiencia de los procesos: la producción, la cadena de suministro, la gestión comercial y las 

compras de materias primas.  

 

En los primeros seis meses del Plan se ha cumplido con el desarrollo esperado, apoyándose especialmente 

en mejores rendimientos, reducción en el nivel de reclamaciones de clientes, mejor eficiencia en la utilización 

de consumibles y optimización de tiempos en los procesos productivos. Así, se han alcanzado mejoras anuales 

en el EBITDA de 24 millones de euros recurrentes. 

 

 Junta General de Accionistas  

 

La Junta General de Accionistas de Acerinox S.A, celebrada el pasado 11 de abril en Madrid, aprobó las 

propuestas de acuerdo recogidas en su orden del día, entre las que destacan un aumento de la retribución al 

accionista de 0,50 euros por acción, frente a los 0,45 euros por acción que venía abonando en los últimos 

años, junto a los cambios en la composición de su Consejo de Administración y la reducción del número  de 

sus miembros. 

 

El dividendo aprobado supone un aumento de un 11% respecto al del ejercicio anterior y se distribuirá en un  

primer pago con cargo a reservas de libre disposición por importe de 0,30 euros por acción (que se pagó el 

día 5 de junio de 2019) y un segundo con cargo a la cuenta de Prima de Emisión por importe de 0,20 euros 

por acción (a pagar el día 5 de julio de 2019).  

 

Además, la Junta de Accionistas acordó una reducción de capital mediante la amortización de acciones  de 

autocartera adquiridas en ejecución del programa de recompra, de hasta un 2%, aprobado por el Consejo de 

Administración de diciembre. El 13 de junio, se amortizaron en las Bolsas de Valores. de Madrid y Barcelona 

5.521.350 acciones de Acerinox, S.A equivalentes al 2% del capital social. El nuevo número de acciones en 

circulación asciende a 270.546.193. 

 

En relación a las novedades en el Consejo de Administración, las decisiones adoptadas en la Junta incluyeron 

el nombramiento de los señores D. Ignacio Martín y D. Donald Jonhston como consejeros independientes y de 

D. Pablo Gómez Garzón y D. Mitsuo Ikeda como consejeros dominicales, el primero en representación de 

Corporación Financiera Alba y en sustitución de Pedro Ballesteros y el segundo en representación de Nippon 

Steel Stainless Steel Corporation y en sustitución de D. Katsuhisa Miyakusu.  

 

La Junta acordó también amortizar un puesto en el Consejo de Administración, pasando de 15 a 14, para adaptar 

paulatinamente su tamaño a los consejos de empresas europeas y españolas comparables. 

Como consecuencia de los cambios producidos en el Consejo, abandonaron el mismo los señores Ballesteros, 

Miyakusu y Conthe.   
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 Gestión del riesgo financiero  
 

Acerinox ha afrontado en el primer semestre del año los mismos riesgos que se describen en las últimas Cuentas 

Anuales aprobadas. Las políticas encaminadas a su gestión, también descritas en el referido informe, no han 

variado. 

La gestión de los riesgos financieros referidos al riesgo de tipo de cambio, de precios y de crédito, se adecúa a 

la ya descrita en las Cuentas Anuales aprobadas del ejercicio 2018.  

En cuanto al riesgo de liquidez, Acerinox mantiene en vigor líneas de financiación por 2.090 millones de euros, 

de las cuales el 30% están disponibles. El endeudamiento neto a 30 de junio se eleva a 642 millones de euros. 

Los saldos de tesorería ascienden a 827 millones de euros. 

Las operaciones de financiación más relevantes durante el primer semestre de 2019 han sido las siguientes:  

- Refinanciación del préstamo de Bankia por importe de 160 millones de euros, de los que 40 millones 

de euros han sido deuda nueva. El préstamo fue desembolsado el 28 de junio de 2019, y tiene como 

vencimiento final el 28 de junio de 2024, con un periodo de carencia de tres años . 

- Se han firmado dos préstamos nuevos, uno con Bankinter de 30 millones de euros bullet a tres años 

y otro con Caixabank de 50 millones de euros a cinco años con un periodo de carencia de tres años. 

- Refinanciación de dos préstamos firmados con Kutxabank por importe de 65 millones de euros, de los 

que 15 millones de euros han sido deuda nueva, y con Unicaja por importe de 40 millones de euros, 

de los que 15 millones de euros también han sido deuda nueva, ampliando en ambos casos el 

vencimiento hasta 2024 y mejorando las condiciones de financiación. 

El Grupo Acerinox ha atendido de manera satisfactoria los importes de sus deudas financieras a su vencimiento.  

Ninguno de los préstamos firmados durante el primer semestre de 2019 están condicionados al cumplimiento 

de ratios financieros anuales, salvo los ya detallados en las cuentas anuales del Grupo consolidado a 31 de 

diciembre de 2018. 

  



 

Informe de Gestión Intermedio I Primer Semestre 2019 

11 

 

 Hechos posteriores  

 
Dividendo 
 
Con fecha 5 de julio de 2019 se ha hecho efectivo el pago de la prima de emisión de 0,20 euros por acción, lo 

que asciende en total a 54 millones de euros. 

 

 

Ampliación de capital en Bahru Stainless, Sdn. Bhd. 
  
El Consejo de Administración, en su sesión celebrada el día 26 de febrero de 2019, resolvió efectuar una 

ampliación de capital social de Bahru Stainless, sin aportación de efectivo, mediante la capital ización de 332,5 

millones de dólares procedentes del préstamo concedido por Acerinox, S.A., a su filial. Esta solución se vio 

facilitada por la salida de Nisshin Steel del capital de Bahru Stainless al adquirir Acerinox, S.A., el pasado mes 

de diciembre, el 30% que ésta ostentaba. La participación de Acerinox,  S.A. en Bahru Stainless antes de la 

ampliación de capital era del 97%. El día 22 de julio ha tenido lugar la Junta General de Accionistas de Bahru, 

que ha aprobado dicha ampliación de capital. A su vez, el socio minoritario acude a la ampliación con una 

aportación en efectivo de 3 millones dólares, lo que diluye su participación al 1,85%.  

 

A la fecha de formulación de estas cuentas, la Sociedad ya ha registrado la ampliación de capital, habiendo 

reconocido Acerinox, S.A un aumento de sus inversiones en empresas del Grupo por importe de 297 millones 

de euros equivalentes al valor razonable del préstamo capitalizado y que no difiere significativamente de su 

valor contable a esa fecha. 

 

Aprobación por el Senado Norteamericano de la modificación del Convenio de Doble 
Imposición entre España y Estados Unidos 
  
El pasado 16 de julio el Senado de Estados Unidos ha ratificado el nuevo Protocolo, firmado por ambos Estados 

en 2013, que modifica el Convenio de Doble Imposición entre España y Estados Unidos de 1990.  

  

El Protocolo, modifica aspectos del Convenio de Doble Imposición firmado entre España y Estados Unidos 

muy significativos para el Grupo, como la eliminación de las retenciones sobre intereses, así como la retención 

sobre dividendos cuando la empresa matriz posee al menos el 80% de las acciones con derecho a voto durante 

los doce meses anteriores. 

 

Esto permitirá al Grupo Acerinox repatriar dividendos de su filial americana, North American Stainless, evitando 

el pago del 10% actual de retenciones. 

  

Las modificaciones del nuevo protocolo entrarán en vigor a los tres meses de que se completen los trámites 

Diplomáticos entre ambos Estados. Se espera que la entrada en vigor se haga efectiva antes del cierre de este 

ejercicio. 

 

Conversaciones para la reducción de plantilla en Acerinox Europa 
  
En paralelo a la negociación del III Convenio Colectivo de Acerinox Europa, S.A (fábrica de Campo de 

Gibraltar), se ha comunicado a la representación legal y sindical de los trabajadores la apertura de un periodo 

de negociación no formal que podría conllevar a la reducción de la plantilla en hasta 300 trabajadores. Las 

conversaciones con dicha representación se hallan actualmente en curso.   
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 Medidas Alternativas de Rendimiento (Defin iciones de 

términos util izados)  

 

P lan Excel lence 360º :  aho rro  en e f i c i enc ia  es t imado para un pe r iodo de 2019 -2023  

Capi ta l  Ci rculante de Exp lotación :  Ex is tenc ias  +  Cl i entes  –  Ac reedores  comerc ia les  

Cash F low  Ne to:  Resu l t ado después  de impues tos  y  m inor i ta r i os  +  amor t i zac ión  

Deuda Financie ra Neta:  Deuda con ent idades  de c réd i to  +  em is ión de ob l igac iones  -  teso re r ía   

Deuda Financiera Neta /  EBITD A:  Deuda F inanc ie ra  Neta  /  EBITDA anual i zado  

EBIT:  Res u l tado de exp lo tac ión  

EBITD A:  Res u l tado de exp lo tac ión +  amor t i zac ión +  var i ac ión de p rov is iones  cor r ientes  

Ratio  de Endeudamiento:  Deuda F inanc iera  Neta  /  Pat r imonio  neto  

Resul tado f inanciero neto :  Ingresos  f inanc ieros  –  gas tos  f inanc ieros  ±  d i fe renc ias  de cambio  

ROCE:  Resul t ado de e xp lo tac ión /  (Pat r imonio  neto  +  Deuda f inanc ie ra  neta )  

ROE:  Resul tado después  de impues tos  y  m inor i ta r ios  /  Pat r imonio  neto  

RCI  ( rat io  de cobertura de intereses):  EBIT /  Resu l tado f inanc ie ro  neto  
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 Aviso legal  

 

El presente documento ha sido elaborado de buena fe con base en los datos y circunstancias disponibles en el día de su 

publicación y debe leerse junto con toda la información pública facilitada y/o publicada por ACERINOX, S.A. 

Este documento puede contener manifestaciones sobre intenciones, previsiones o estimaciones de futuro de ACERINOX, 

S.A. y su negocio. Este tipo de manifestaciones y/o contenidos pueden incluir declaraciones o expectativas sobre planes, 

objetivos y previsiones actuales de la compañía y su grupo, incluyendo declaraciones sobre tendencias o circunstancias 

que afecten a su situación financiera actual, sus ratios, resultados, estrategias, volúmenes de producción, gastos, costes, 

tipos de cambio, inversiones y/o política de dividendos. También puede contener referencias a la situación y tendencias 

del mercado de materias primas, en especial sobre el níquel y  e l  c romo.  

Estas manifestaciones o contenidos han sido emitidos de buena fe con base en el conocimiento e información disponible 

en la fecha de esta comunicación y, pese a ser razonables, no constituyen una garantía de un futuro cumplimiento. 

Dichas manifestaciones y/o contenidos se encuentran sujetos a riesgos, incertidumbres, cambios y situaciones al margen 

del control de ACERINOX, S.A., que pueden hacer que aquellas no se cumplan total o parcialmente en relación con lo 

esperado y/o manifestado. 

Excepto en la medida que lo requiera la ley aplicable, ACERINOX, S.A. no asume ninguna obligación de actualizar 

públicamente sus afirmaciones o manifestaciones de futuro, aun cuando se publiquen nuevos datos o se produzcan 

nuevos hechos no previstos que pudieran afectar a las mismas. 

ACERINOX, S.A. facilita información sobre estos y otros factores que puedan afectar a sus manifestaciones de futuro 

sobre su negocio, expectativas y/o resultados financieros en los documentos que presenta ante la Comisión Nacional del 

Mercado de Valores de España. Se invita a todos los interesados a consultar dichos documentos. 

Ni el presente documento ni la información en él contenida constituye una oferta de venta, de compra o de canje, ni una 

invitación a formular una oferta de compra, de venta o de canje, ni una recomendación o asesoramiento sobre cualquier 

valor o instrumento financiero emitido por el Grupo Acerinox. Cualquier persona que adquiera valores debe realizarlo 

sobre la base de su propio juicio después de haber recibido el asesoramiento profesional que considere adecuado. No 

se debe realizar ningún tipo de actividad inversora sobre la base de la información o previsiones contenidas en esta 

documentación. 

ACERINOX, S.A. ni sus filiales asumen responsabilidad alguna en relación con cualesquiera daños o pérdidas que 

puedan derivarse de cualquier uso de este documento o de sus contenidos. 


