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Presentación de los resultados del Tercer 
Trimestre 2022 vía webcast y 
conferencia telefónica 
Acerinox realizará la presentación de los resultados del Tercer Trimestre 2022, hoy 27 de octubre, a las 
10.00 horas (CEST), dirigida por el Consejero Delegado, Bernardo Velázquez, el Director de Operaciones, 
Hans Helmrich, el Director Financiero, Miguel Ferrandis, y acompañado por el equipo de Relación con 
Inversores.  

Para acceder a la presentación por teléfono, rogamos conectarse 5-10 minutos antes del evento, a través 
de los siguientes números: 

Desde España:  
919 01 16 44. Código: 202591 

 

Desde Reino Unido (local):  
020 3936 2999. Código: 202591 

Desde Estados Unidos:  
1 646 664 1960. Código: 202591 

 

Resto de países:  
+44 20 3936 2999. Código: 202591 

 

La presentación podrá ser seguida desde la página web de Acerinox (www.acerinox.com), en la sección de 
Accionistas e Inversores. 

Tanto la presentación como todo el material audiovisual estarán accesibles en la página web de Acerinox.   

 

 
Aspectos más 

destacados 
“Acerinox obtiene los 

mejores resultados hasta 
septiembre de su historia, 

a pesar del cambio de 
situación de la economía, 

y una vez acabado el 
proceso de reconstrucción 
de inventarios empezado 

a finales de 2020” 
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Tercer Trimestre 2022 
 El índice de accidentabilidad se ha reducido 

un 43% respecto al 3er trimestre de 2021. 

 Debilidad de la demanda aparente una vez 
ha finalizado el proceso de reconstrucción de 
inventarios.  

 La producción de acería, 502.366 toneladas, 
ha sido un 22% inferior a la del 3er trimestre 
de 2021, y un 19% inferior a la del trimestre 
anterior.  

 La facturación, 2.175 millones de euros, ha 
aumentado un 28% respecto a la del 3er 
trimestre de 2021 (14% inferior a la del 2º 
trimestre).  

 A pesar de los mayores precios de la energía, 
se ha alcanzado un EBITDA de 241 millones 
de euros, en línea con lo previsto, después 
de realizar un deterioro de inventarios por 
importe de 65 millones de euros. Este 
resultado ha sido un 18% inferior al del 
mismo periodo de 2021 (-54% respecto al 2º 
trimestre). El margen EBITDA sobre ventas ha 
ascendido al 11%.  

 El beneficio después de impuestos y 
minoritarios, 133 millones de euros, ha sido 
un 61% inferior al del 2º trimestre de 2022 
(22% inferior al del 3er trimestre de 2021). 

 Se han destinado a la retribución al 
accionista 189 millones de euros: 130 

millones de euros en concepto de dividendo 
y 59 millones de euros en recompra de 
acciones.  

 Los buenos resultados de los últimos 
trimestres han supuesto unos pagos por 
impuestos de 140 millones de euros. 

 A pesar de las salidas de caja mencionadas 
por importe de 329 millones de euros 
(retribución al accionista e impuestos), la 
deuda financiera neta del Grupo ha 
aumentado sólo en 190 millones de euros 
con respecto al 30 de junio de 2022. 

 Se ha iniciado en agosto un nuevo programa 
de recompra de acciones del 4%, 
completado al 67% en el trimestre. A cierre 
de este informe se ha concluido la totalidad 
del programa.  

 Con efectos a 30 de agosto, 2022, han sido 
dadas de baja de la negociación en las 
Bolsas de Valores de Madrid y Barcelona 
10.821.848 acciones de Acerinox, S.A. El 
número actual de acciones en circulación 
asciende a 259,7 millones.  

 El Consejo de Administración propondrá a la 
Junta General de Accionistas un dividendo 
de 0,60 EUR/acción, que supone una subida 
del 20% con respecto al dividendo actual.

Nueve Meses 2022 
 

 El índice de accidentabilidad se ha reducido 
un 28% con respecto al mismo periodo de 
2021.  

 La producción de acería, 1.792.480 
toneladas, ha disminuido un 10% respecto al 
mismo periodo de 2021 

 La facturación, 6.996 millones de euros, ha 
aumentado un 47% respecto al mismo 
periodo del año anterior.  

 El EBITDA, 1.186 millones de euros, ha sido 
77% superior al de los nueve meses de 2021. 
El margen EBITDA sobre ventas ha ascendido 
al 17%. 

 Se ha realizado un deterioro de inventarios 
por importe de 65 millones de euros. 

 El beneficio después de impuestos y 
minoritarios, 741 millones de euros, ha sido 
99% superior al del mismo periodo de 2021. 

 La división de aleaciones de alto rendimiento 
ha alcanzado su mejor resultado de la 
historia en los nueve primeros meses del 
año. 

 El cash flow operativo ha ascendido a 27 
millones de euros. 

 Se ha concluido el primer programa de 
recompra de acciones del 4% iniciado en 
diciembre. La salida de caja en el año ha 
sido de 115 millones de euros. 

 El capital circulante ha aumentado en 1.021 
millones de euros debido 
fundamentalmente al incremento de 
existencias.  

 La deuda financiera neta, 763 millones de 
euros, ha aumentado en 185 millones de 
euros con respecto a diciembre 2021.  
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Bernardo Velázquez, Consejero 
Delegado de Acerinox  

“El cambio experimentado en las expectativas de nuestros clientes ha provocado que 
los inventarios resulten elevados en la mayoría de los mercados, iniciándose un 
proceso de regularización, que esperamos termine a comienzos de 2023. 

Las previsiones para el mercado americano, nuestro principal mercado, son positivas, 
mientras que en el europeo predomina la incertidumbre provocada por la guerra y 
los altos precios energéticos. 

Por el contrario, el mercado de aleaciones de alto rendimiento sigue evolucionando 
positivamente.” 

 

Perspectivas 

 

Nuestro principal mercado, Estados Unidos, mantiene un mejor tono que el resto de 
los mercados, que se espera que se mantenga en los próximos meses. Los elevados 
niveles de importaciones y de inventarios alcanzados en el verano, nos han llevado a 
reducir producciones y ventas, para optimizar márgenes. Aun así, se mantiene un 
buen nivel de consumo real en la mayoría de los sectores. 

El mercado europeo está sufriendo las incertidumbres derivadas del conflicto en 
Ucrania y la crisis energética y sus consecuencias en la industria europea. 

El sector de aleaciones de alto rendimiento sigue mejorando progresivamente y la 
cartera de pedidos nos permite mantenernos optimistas. 

El cuarto trimestre se verá afectado por la reducción de existencias en el mercado y 
las circunstancias descritas, y prevemos que el EBITDA sea inferior al del tercero. Aun 
así, los resultados de 2022 serán los mejores de nuestra historia, demostrando 
nuestra capacidad de aprovechar los buenos momentos del ciclo y el nivel de 
competitividad alcanzado. 

En el cuarto trimestre esperamos que se produzca una reducción de capital 
circulante que tendría un efecto positivo en la generación de caja y reducción de 
deuda. 

Esperamos una mejora de la situación en el primer trimestre de 2023, una vez se 
hayan ajustado los inventarios. 
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Principales magnitudes  
económico-financieras 

 

Grupo consolidado 
Trimestre Nueve Meses 

T1 
2022 

T2 
2022 

T3      
2022 2022 2021 Variación 

22/21 
Producción acería (miles de toneladas) 668 622 502 1.792 1.992 -10% 

Facturación (millones EUR) 2.287 2.535 2.175 6.996 4.769 47% 

EBITDA (millones EUR) 422 523 241 1.186 671 77% 

% sobre facturación 18% 21% 11% 17% 14%  

EBIT (millones EUR) 375 473 192 1.039 537 93% 

 % sobre facturación 16% 19% 9% 15% 11%  

Resultado antes de impuestos y minoritarios 
(millones EUR) 367 456 186 1.009 504 100% 

Resultado después de impuestos y 
minoritarios (millones EUR) 266 343 133 741 373 99% 

Amortización (millones EUR) 46 48 49 143 133 
 

8% 

Nº de empleados al final del periodo 8.284 8.429 8.282 8.282 8.305 0% 

Deuda Financiera Neta (millones EUR) 628 574 763 763 764 0% 

Ratio de endeudamiento (%) 26% 20% 25% 25% 39% -48% 

Nº de acciones (millones) 271 271 260 260 271 -4% 

Retribución al accionista (por acción) 0,43 (1) 0,00 0,50/0,23 (2) 0,50/0,66 (2)  0,50 132% 

Volumen medio diario de contratación (nº de 
acciones, millones) 1,54 1,64 1,20 1,46 1,12 30% 

Resultado después de impuestos y minoritarios 
por acción 

0,98 1,27 0,51 2,85 1,38 107% 

 

 (1) Retribución indirecta derivada del programa de recompra de acciones 
(2) Incluye el dividendo ordinario de 0,50 euros/acción y la  retribución indirecta derivada del programa de recompra de acciones  

 
 

 

  Tercer Trimestre 2022 Nueve Meses 2022 

Millones EUR 

Grupo  
Inoxidable 

Aleaciones 
alto 

rendimiento 

Grupo  
Consolidado 

Grupo  
Inoxidable 

Aleaciones 
alto 

rendimiento 

Grupo  
Consolidado 

Producción acería (miles t) 482 20 502 1.729 63 1.792 

Ventas Netas 1.838 337 2.175 6.075 921 6.996 

EBITDA 202 39 241 1.082 104 1.186 

Margen EBITDA 11% 12% 11% 18% 11% 17% 

Amortización -41 -6 -49 -120 -17 -143 

EBIT 160 33 192 958 87 1.039 

Margen EBIT 9% 10% 9% 16% 9% 15% 
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Resultados del Grupo Consolidado 
Acerinox 
La facturación enero-septiembre, 6.996 millones de euros, ha aumentado un 47% con respecto al mismo 
periodo del año anterior. 

En el tercer trimestre la facturación ha sido de 2.175 millones de euros, un 28% superior a la del tercer 
trimestre del año pasado y un 14% inferior a la del segundo trimestre.  

Las cifras más importantes se resumen en la siguiente tabla:  

Millones EUR 

T3 
2022 

T2 
2022 

T3 
2021 

9M 
2022 

9M 
2021 

% T3 22 
/T3 21 

% 9M 22 
/9M 21 

Producción acería 502 622 648 1.792 1.992 -22% -10% 

Ventas Netas 2.175 2.535 1.703 6.996 4.769 28% 47% 
EBITDA 241 523 293 1.186 671 -18% 77% 
Margen EBITDA 11% 21% 17% 17% 14%   
EBIT 192 473 247 1.039 537 -22% 93% 
Margen EBIT 9% 19% 15% 15% 11%   
Resultado antes de Impuestos 186 456 235 1.009 504 -21% 100% 
Resultado después de impuestos 
y minoritarios 133 343 171 741 373 -22% 99% 

Cash Flow Operativo -50 2 77 27 184 - -86% 
Deuda Financiera Neta 763 574 764 763 764 0% 0% 

 

El control de costes y la mejora de la eficiencia en las que se ha trabajado intensamente en los últimos 
años, Planes de Excelencia y al actual Plan Excellence 360 han permitido optimizar márgenes en un entorno 
incierto por la inflación de costes.  

El EBITDA del trimestre ha ascendido a 241 millones de euros. El EBITDA ha sido un 18% menor que el 
tercero del año pasado y un 54% inferior al del trimestre anterior, en el que se alcanzó el punto más alto 
del ciclo después de ocho trimestres de mejoras consecutivas. El margen EBITDA sobre ventas ha sido del 
11%. 

EBITDA trimestral en millones de euros 

(1) EBITDA ajustado T4 2019: 112 millones EUR. EBITDA sin tener en cuenta la provisión de 38 millones EUR por el ERE en Acerinox Europa  
(2) EBITDA ajustado T2 2020: 94 millones EUR. EBITDA descontados los 14 millones de gastos de compra de VDM 

90 97 103 74 85 80 87 131 161 217
293 318

422
523

24138 14

T1 2019 T2 2019 T3 2019 T4 2019

(1)

T1 2020 T2 2020

(2)

T3 2020 T4 2020 T1 2021 T2 2021 T3 2021 T4 2021 T1 2022 T2 2022 T3 2022

112 94 

2019 2020 2021 2022 
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El EBITDA acumulado del año ha ascendido a 1.186 millones de euros, un 77% superior al del mismo 
periodo del año pasado. Se ha realizado un deterioro de inventarios por importe de 65 millones de euros. 

El beneficio después de impuestos y minoritarios del trimestre ha ascendido a 133 millones de euros, un 
22% inferior al del tercer trimestre de 2021, que fue el mejor tercer trimestre de la historia de Acerinox 
(171 millones de euros). 

El beneficio después de impuestos y minoritarios de los nueve meses ha ascendido a 741 millones de 
euros, un 99% superior al del mismo periodo de 2021. 

Generación de Caja 
El EBITDA de los nueve meses, 1.186 millones de euros, ha permitido alcanzar un cash flow operativo de 
27 millones de euros, a pesar del incremento de capital circulante de 1.021 millones de euros y los pagos 
de impuestos de 241 millones de euros.  

La retribución al accionista en el año ha ascendido a 304 millones de euros: incluye 130 millones de 
dividendo ordinario y 174 millones de los programas de recompra de acciones.  

Por otro lado, la apreciación del dólar ha generado unas diferencias positivas de conversión de 171 
millones de euros.   

En el tercer trimestre se ha completado el 67% del programa de 
recompra de acciones iniciado en agosto. La salida de caja ha sido 
de 59 millones de euros. El desembolso total en concepto de 
retribución al accionista hasta la fecha asciende a 304 millones 
de euros. A cierre de este informe se ha concluido la totalidad del 
programa. 

 

Cash Flow (Millones de euros) 

  T3 2022 T2 2022 T3 2021 9M 
2022 

9M 
2021 

EBITDA 241 523 293 1.186 671 

Cambios en el capital circulante -213 -462 -134 -1.021 -387 

Impuesto sobre beneficios -140 -92 -72 -241 -75 

Cargas financieras -8 -6 -13 -22 -30 

Otros ajustes al resultado 71 40 2 124 5 
       

CASH FLOW OPERATIVO -50 2 77 27 184 
       

Pagos por inversiones -34 -24 -20 -80 -69 
       
CASH FLOW LIBRE -84 -22 56 -53 115 
       
Dividendos y autocartera -189 0 0 -304 -135 
       

CASH FLOW DESPUÉS DE 
DIVIDENDOS -273 -22 56 -357 -20 

       

Diferencias de conversión 80 78 17 171 28 

Subvenciones y otros 3 -1 1 1 1 
     

  

Variación deuda financiera neta -190 55 74 -185 8 
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Balance de situación 

 

La deuda financiera neta ha ascendido a 763 millones de euros, 190 millones de euros por encima de la 
de la deuda a 30 de junio de 2022, principalmente por la concentración de los pagos de impuestos (140 
millones de euros) y la retribución al accionista (189 millones de euros). Por su parte, la apreciación del 
dólar ha generado unas diferencias positivas de conversión de 171 millones de euros. 

Acerinox tenía a 30 de septiembre liquidez inmediata por importe de 1.842 millones de euros. De éstos, 
1.561 millones de euros correspondían a la caja y 281 millones de euros a líneas de financiación. El total 
de vencimientos hasta 2029 de la deuda a plazo del Grupo es de 1.603 millones de euros, y está totalmente 
cubierto por la liquidez actual. 

  

ACTIVO PASIVO 

Millones EUR 
Sep 
22 2021 Sep 

21 Variación Millones EUR 
Sep 
22 2021 Sep 

21 Variación 

Activo no 
corriente 2.198 2.067 2.054 6% 

Patrimonio 
Neto 3.078 2.215 1.969 39% 

           

Activo corriente 5.250 3.917 3.553 34% Pasivo no 
corriente 

1.850 1.802 1.745 3% 

Existencias 2.640 1.777 1.648 49% 

 - Deudas 
con 
entidades de 
crédito 

1.416 1.368 1.330 3% 

Deudores 968 837 777 16% 
 - Otros 
pasivos no 
corrientes 

434 434 415 0% 

Clientes 875 773 707 13%       

Otros deudores 93 64 70 44% Pasivo 
corriente 

2.520 1.968 1.893 28% 

Tesorería 1.561 1.275 1.097 22% 

 - Deudas 
con 
entidades de 
crédito 

908 485 531 87% 

Otros activos 
financieros 
corrientes 

81 28 31 186% 

 - Acreedores 
comerciales 

1.360 1.315 1.187 3% 

 - Otros 
pasivos 
corrientes 

252 168 175 50% 

               

Total Activo 7.448 5.984 5.607 24% 
Total P. 
Neto y 
Pasivo 

7.448 5.984 5.607 24% 
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División de Aceros Inoxidables 

Mercado de los aceros inoxidables 
Después de un primer semestre del año en el que el consumo aparente creció 11% en Estados Unidos y 
13% en Europa con un gran volumen de importaciones, el tercer trimestre ha experimentado un cambio 
de tendencia, una vez se ha acabado el proceso de reconstrucción de inventarios empezado a finales de 
2020. 

La situación geopolítica actual unida a la inflación en costes y las subidas de tipos de interés están 
generando muchas incertidumbres en las diferentes regiones, pero especialmente en Europa. 

Estados Unidos  
La demanda real de producto plano en el 
mercado americano durante el tercer 
trimestre se mantuvo en unos buenos 
niveles. No es el caso del consumo 
aparente, que ha disminuido 8% respecto 
al segundo trimestre debido a los altos 
niveles de inventarios.  

Sin embargo, de acuerdo con los últimos 
datos disponibles, el consumo aparente de 
producto plano en los nueve meses ha 
subido un 7%.  

 

 
Europa  
Durante el tercer trimestre se ha producido 
una importante reducción del consumo 
aparente. Los niveles de inventarios se 
encuentran por encima de la media de los 
últimos años.  

Las importaciones han seguido en niveles 
altos (suponen casi el 34% del mercado) 
debido a la inercia creada en el primer 
semestre por el diferencial de precios 
existente con Asia. 

Por otra parte, la inflación de costes, 
especialmente energéticos, está causando 
un gran daño y pérdida de competitividad 
en la industria europea. 

 

  

Todo ello ha provocado que las plantas de 
acero inoxidable europeas hayan ajustado de 
manera importante su producción en el 
trimestre.  

En este contexto, los precios finales se están 
viendo altamente afectados. 

La demanda real, según nuestras 
estimaciones, ha disminuido respecto al 
primer semestre, debido a las incertidumbres 
derivadas de la guerra en Ucrania.  

De acuerdo con los últimos datos 
disponibles, el consumo aparente de 
producto plano ha caído un 22% respecto al 
trimestre anterior, pero en los nueve meses 
ha subido un 8%. 

 

 
 
Asia 
En el tercer trimestre la esperada 
recuperación de la demanda en China 
se ha visto moderada por la política 
gubernamental de COVID cero y la 
fuerte crisis en el sector de la 
construcción. 

Los productores chinos e indonesios siguen 
priorizando la generación de efectivo en 
detrimento de los precios. 
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Producciones de la División Inoxidable 
La División Inoxidable se ha visto afectada por el impacto de las incertidumbres generadas por la situación 
geopolítica y los altos costes energéticos, principalmente en Europa, además de las paradas de 
mantenimiento programadas en las plantas del Grupo. Todo ello ha provocado una reducción de la 
producción en los diferentes talleres respecto al tercer trimestre y acumulado 2021. 

Además, el tercer trimestre refleja la menor actividad debido a la estacionalidad típica de este momento 
del año.  

 

En el tercer trimestre, se han llevado a cabo las siguientes paradas por mantenimiento en las plantas de la 
división inoxidable: en Acerinox Europa las líneas de acería y laminación en caliente; Columbus en acería; 
y NAS en laminación en caliente.  

Debido a los altos precios sin precedentes de la energía eléctrica y del gas, la factoría de Acerinox Europa 
ha aplicado el expediente de regulación temporal de empleo (ERTE) acordado con la Representación Legal 
de los Trabajadores en marzo de 2022. Dicho ERTE se ha aplicado a todos los talleres, aunque se ha 
mantenido la actividad necesaria para cumplir con los compromisos adquiridos con nuestros clientes. 

El resto de las plantas también se han ajustado a las condiciones actuales del mercado y han reducido su 
producción. 

 

 

  

Miles tons 

2021 2022 Variación 

T1 T2 T3 T4 12 
Meses T1 T2 T3 9M T3 22 /  

T3 21 
9M 22 /  
9M 21 

Acería 650 654 629 608 2.541 646 601 482 1.729  -23% -11% 
Laminación 
en frío 394 400 408 423 1.625 433 416 345 1.194 -15% -1% 

Producto 
Largo  
(L. Caliente) 

63 61 59 62 245 65 61 59 184 0% 1% 
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Resultados de la División Inoxidable 

 

 

Las ventas del trimestre, 1.838 millones de euros, se han incrementado un 23% respecto al mismo periodo 
de 2021 pero han sido un 18% inferiores a las del trimestre anterior, que recordemos que fue el mejor 
trimestre de nuestra historia. 

El EBITDA trimestral ha sido 202 millones de euros, con un margen EBITDA sobre ventas del 11%, que, si 
bien se ha reducido con respecto al excepcional segundo trimestre del año, sigue siendo un resultado muy 
meritorio. 

El flujo de caja operativo del trimestre ha sido negativo en 62 millones de euros, debido al incremento del 
capital circulante principalmente por la reducción de proveedores, y el desembolso también del impuesto 
de beneficios en el trimestre. 

 Millones EUR 
T3 

2022 
T2 

2022 
T3  

2021 
9M 

2022 
9M 

2021 

EBITDA 202 481 272 1.082 625 

Cambios en el capital circulante -185 -307 -131 -741 -345 

Impuesto sobre beneficios -138 -91 -71 -237 -73 

Cargas financieras -6 -5 -11 -17 -25 

Otros ajustes al resultado 65 41 7 116 5 

CASH FLOW OPERATIVO -62 120 65 203 188 

  

 

 

 

 

 

Millones EUR 

T3 
2022 

T2 
2022 

T3 
2021 

9M 
2022 

9M 
2021   

% T3 22 /   
T3 21 

% 9M 22 
/ 9M 21 

Producción acería (miles t) 482 601 629 1.729 1.933  -23% -11% 

Ventas Netas 1.838 2.232 1.493 6.075 4.190  23% 45% 

EBITDA 202 481 272 1.082 625  -26% 73% 

Margen EBITDA 11% 22% 18% 18% 15%    

Amortización -41 -41 -38 -120 -112  10% 8% 

EBIT 160 439 234 958 512  -31% 87% 

Margen EBIT 9% 20% 16% 16% 12%    
Flujo de caja operativo  
(antes de inversiones) -62 120 65 203 188  - 8% 
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División de Aleaciones de Alto 
Rendimiento 

Mercado de aleaciones de alto rendimiento 
En los nueve primeros meses del año, el mercado de aleaciones de alto rendimiento ha tenido un buen 
comportamiento en todos los segmentos exceptuando el de la automoción. 

En esta línea, es de destacar la buena entrada de pedidos experimentada por VDM Metal en el tercer 
trimestre. 

La industria de extracción de petróleo y gas junto con la industria química continúan con una alta demanda 
desde principios de año y también en el tercer trimestre. 

La industria aeroespacial ha experimentado una significativa recuperación, aunque todavía muy por debajo 
de su actividad normal.  

El sector de la electrónica ha mantenido una demanda estable. 

Por otro lado, el sector del automóvil se ha visto lastrado por los problemas de suministro derivados de la 
invasión en Ucrania y la falta de semiconductores.  

Producciones 
La producción de acería de aleaciones de alto rendimiento en el tercer trimestre refleja que el mercado 
ha mantenido el buen comportamiento iniciado a principios del año. Respecto al tercer trimestre de 2021 
la producción de acería ha crecido un 4% y en los nueve meses ha sido un 8% superior a la del mismo 
periodo de 2021. 

 

 

  

Miles tons 

2021 2022 Variación 

T1 T2 T3 T4 12 
Meses 

T1 T2 T3 9M T3 22 
/T3 21 

9M 22 
/9M 21 

Acería 18 22 19 19 78 22 21 20 63 4% 8% 

Acabados 8 11 11 11 40 11 11 11 33 3% 12% 

11



 

Resultados Tercer Trimestre 2022 

 

 

Resultados 
Las ventas han mejorado en comparación con las del trimestre precedente y los nueve primeros meses 
de 2021 gracias a la buena situación de la cartera de pedidos y el buen nivel de precios que permite 
trasladar el aumento de la materia prima y del coste de la energía. 

 

 

Los resultados de los nueve primeros meses del año son los mejores de la historia de VDM. 

El EBITDA generado en el trimestre, 39 millones de euros, es 87% superior al del mismo periodo del año 
anterior.  

El capital circulante ha aumentado en 28 millones de euros debido a la buena actividad del mercado.  

El cash flow operativo en el trimestre ha ascendido a 12 millones de euros.  

 

 Millones EUR 
T3 

2022 
T2 

2022 
T3  

2021 
9M  

2022 
9M  

2021 

EBITDA 39 41 21 104 47 

Cambios en el capital circulante -28 -155 -3 -279 -42 

Impuesto sobre beneficios -2 -1 0 -4 -2 

Cargas financieras -2 -2 -2 -5 -5 

Otros ajustes al resultado 5 -1 -5 7 -1 

CASH FLOW OPERATIVO 12 -118 12 -176 -3 

 

  

 

 

 

Millones EUR 

T3 
2022 

T2 
2022 

T3 
2021 

9M 
2022 

9M 
2021 

  
  

% T3 22 /      
T3 21 

% 9M 22 /     
9M 21 

Producción acería 20 21 19 63 59  4% 8% 
Ventas Netas 337 303 211 921 579  

 
 
 
 
 
 
 
 

60% 59% 
EBITDA 39 41 21 104 47 87% 123% 
Margen EBITDA 12% 14% 10% 11% 8%   
Amortización -6 -6 -6 -17 -17 6% -3% 
EBIT 33 36 15 87 30 118% 189% 
Margen EBIT 10% 12% 7% 9% 5%   

Flujo de caja operativo  
(antes de inversiones) 12 -118 12 -176 -3 7% -5029% 
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Sostenibilidad 

Contribuimos al Desarrollo Sostenible 
Acerinox contribuye a la consecución de los Objetivos de Desarrollo Sostenible (ODS) aprobados por la 
Organización de las Naciones Unidas, en particular mediante la fabricación de producto entera e 
indefinidamente reciclable; promocionando la innovación, la educación, el desarrollo de relaciones 
profesionales basadas en la diversidad e igualdad de oportunidades, en la gestión de las personas, 
protegiendo y haciendo respetar los derechos humanos. 

 

VDM Metals, líder mundial en el mercado de las aleaciones de alto rendimiento y parte 
del Grupo Acerinox, ha obtenido por primera vez la categoría de oro de EcoVadis. Esto 
sitúa a VDM dentro del cinco por ciento de empresas con mejor calificación de 
EcoVadis, uniéndose al resto de empresas del Grupo Acerinox.  

 

Colaboraciones y agencias de rating 
 

 
 

 

Seguridad y salud 
Acerinox mantiene su compromiso con la seguridad y salud de todos los empleados, siendo ésta la 
prioridad número uno del Grupo. Como muestra de ello, el índice de accidentabilidad LTIFR del Grupo 
continúa disminuyendo, un 28% respecto a los nueve primeros meses del ejercicio 2021 y un 43% 
respecto al tercer trimestre del año anterior.  

Además, Roldán obtuvo en este trimestre el Certificado de Excelencia Preventiva. 
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Nuestro Plan de Sostenibilidad:  
Acerinox Impacto Positivo 360º 
 
Acerinox sigue con su Plan de Sostenibilidad para apoyar y reforzar la estrategia de negocio y dar 
respuesta a los retos sociales, ambientales y de buen gobierno. Cuenta con una visión global, reduciendo 
los riesgos y desarrollando oportunidades. Dentro del Plan de Sostenibilidad, Acerinox trabaja en la 
consecución de sus objetivos 2030 cuyo progreso durante el tercer trimestre de 2022 se ha visto afectado 
negativamente por las paradas de mantenimiento y por la menor producción debido al entorno 
económico-energético y la evolución del mercado, que afectan negativamente a nuestra eficiencia. 
 
La intensidad de emisiones de CO2 ha aumentado en un 10% respecto al mismo periodo de 2021 y 
respecto al trimestre anterior.  
 
La intensidad energética (GJ/tons) ha aumentado en el tercer trimestre un 7,5% con respecto al segundo 
trimestre de 2022 (11% respecto al mismo periodo de 2021). 
 
La intensidad en extracción de agua específica (m3/tons) ha aumentado en el tercer trimestre un 17% 
respecto al mismo periodo del año anterior y 12% respecto al segundo trimestre de 2022.  
 
Es importante destacar que el porcentaje de residuos reciclados ha mejorado un 1% respecto al segundo 
trimestre de 2022.  
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Retribución al accionista  

Nueva política de retribución al accionista 
El Consejo de Administración propondrá a la Junta General de accionistas de 2023 una subida del 
dividendo ordinario anual a 0,60 euros brutos por acción considerando el número actual de acciones 
de la sociedad. Este dividendo será estable en su cuantía total y creciente por acción a medida que se 
vayan amortizando acciones adquiridas a través de programas de recompra. 

Adicionalmente, y siempre que lo permitan las condiciones de mercado, la evolución de los resultados 
de la Sociedad y la deuda neta no supere 1,2 veces el EBITDA recurrente “a través del ciclo”, el Consejo 
podrá acordar retribuir de manera extraordinaria a los accionistas mediante planes de recompra de 
acciones o el pago de dividendos extraordinarios dentro de las autorizaciones concedidas por la Junta 
General. 

Como regla general el dividendo será satisfecho en dos pagos: 

 Un pago a cuenta en el mes de enero. 
 Un pago complementario en el mes de julio. 

Pago dividendo 
El 5 de julio, 2022, tuvo lugar el pago del dividendo de 0,50 euros brutos por acción, según lo acordado 
en la Junta General de Accionistas de Acerinox, S.A., celebrada el 16 de junio de 2022. 

Programa de recompra de acciones 
Es propósito del Consejo de Administración mejorar el beneficio por acción amortizando las acciones 
emitidas en los cuatro años (2013-2016) en que el dividendo se abonó mediante dividendo flexible o 
scrip dividend. 

Conclusión del programa de recompra de acciones iniciado en diciembre 
de 2021 

Con efectos a 30 de agosto, 2022, han sido dadas de baja de la negociación en las Bolsas de Valores de 
Madrid y Barcelona 10.821.848 acciones de Acerinox, S.A.  

Con ello finaliza la ejecución del programa de recompra de acciones del 4% del capital social para su 
amortización que se publicó como Información Privilegiada el día 20 de diciembre de 2021.  

Aprobación de un nuevo programa de recompra de acciones del 4% 

El Consejo de Administración de ACERINOX, S.A. celebrado el día 27 de julio de 2022, aprobó un plan 
de recompra de acciones destinadas a su amortización. A 30 de septiembre, se han comprado 7 
millones de acciones que equivalen al 2,7% del capital social. A cierre de este informe se ha completado 
la totalidad del programa de recompra.  
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Medidas Alternativas de Rendimiento 
(Definiciones de términos utilizados) 
Plan Excellence 360º: ahorro en eficiencia estimado para un periodo de 2019-2023 

Capital Circulante de Explotación: Existencias + Clientes – Acreedores comerciales 

Cash Flow Neto: Resultado después de impuestos y minoritarios + amortización 

Deuda Financiera Neta: Deuda con entidades de crédito + emisión de obligaciones - tesorería  

Deuda Financiera Neta / EBITDA: Deuda Financiera Neta / EBITDA anualizado 

EBIT: Resultado de explotación 

EBIT ajustado: EBIT descontando partidas extraordinarias relevantes 

EBITDA: Resultado de explotación + amortización + variación de provisiones corrientes 

EBITDA ajustado: EBITDA descontando partidas extraordinarias relevantes  

Ratio de Endeudamiento: Deuda Financiera Neta / Patrimonio neto 

Resultado financiero neto: Ingresos financieros – gastos financieros ± diferencias de cambio 

ROCE: Resultado neto de explotación / (Patrimonio neto + Deuda financiera neta) 

ROE: Resultado después de impuestos y minoritarios / Patrimonio neto 

RCI (ratio de cobertura de intereses): EBIT / Gastos financieros  
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Aviso legal 
El presente documento ha sido elaborado de buena fe con base en los datos y circunstancias disponibles 
en el día de su publicación y debe leerse junto con toda la información pública facilitada y/o publicada por 
ACERINOX, S.A. 

Este documento puede contener manifestaciones sobre intenciones, previsiones o estimaciones de futuro 
de ACERINOX, S.A. y su negocio. Este tipo de manifestaciones y/o contenidos pueden incluir declaraciones 
o expectativas sobre planes, objetivos y previsiones actuales de la compañía y su grupo, incluyendo 
declaraciones sobre tendencias o circunstancias que afecten a su situación financiera actual, sus ratios, 
resultados, estrategias, volúmenes de producción, gastos, costes, tipos de cambio, inversiones y/o política 
de dividendos. También puede contener referencias a la situación y tendencias del mercado de materias 
primas, en especial sobre el níquel y el cromo. 

Estas manifestaciones o contenidos han sido emitidos de buena fe con base en el conocimiento e 
información disponible en la fecha de esta comunicación y, pese a ser razonables, no constituyen una 
garantía de un futuro cumplimiento. Dichas manifestaciones y/o contenidos se encuentran sujetos a 
riesgos, incertidumbres, cambios y situaciones al margen del control de ACERINOX, S.A., que pueden hacer 
que aquellas no se cumplan total o parcialmente en relación con lo esperado y/o manifestado. 

Excepto en la medida que lo requiera la ley aplicable, ACERINOX, S.A. no asume ninguna obligación de 
actualizar públicamente sus afirmaciones o manifestaciones de futuro, aun cuando se publiquen nuevos 
datos o se produzcan nuevos hechos no previstos que pudieran afectar a las mismas. 

ACERINOX, S.A. facilita información sobre estos y otros factores que puedan afectar a sus manifestaciones 
de futuro sobre su negocio, expectativas y/o resultados financieros en los documentos que presenta ante 

la Comisión Nacional del Mercado de Valores de España. Se invita a todos los interesados a consultar 
dichos documentos. 

Ni el presente documento ni la información en él contenida constituye una oferta de venta, de compra o 
de canje, ni una invitación a formular una oferta de compra, de venta o de canje, ni una recomendación o 
asesoramiento sobre cualquier valor o instrumento financiero emitido por el Grupo Acerinox. Cualquier 
persona que adquiera valores debe realizarlo sobre la base de su propio juicio después de haber recibido 
el asesoramiento profesional que considere adecuado. No se debe realizar ningún tipo de actividad 
inversora sobre la base de la información o previsiones contenidas en esta documentación. 

ACERINOX, S.A. ni sus filiales asumen responsabilidad alguna en relación con cualesquiera daños o 
pérdidas que puedan derivarse de cualquier uso de este documento o de sus contenidos. 
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