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Informe de auditoria de cuentas anuales
emitido por un auditor independiente

A los accionistas de Acerinox, S.A.:

Informe sobre las cuentas anuales

Hemos auditado las cuentas anuales de Acerinox, S.A. (la Sociedad), que comprenden el balance a
31 de diciembre de 2020, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio
neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha
fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2020, asi
como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion (que se
identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacién con la
audiforia de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién.

Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, seglin nuestro juicio profesional,
han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo actual.
Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su
conjunto, y en la formacién de nuestra opinion sobre éstas, y no expresamos una opinién por
separado sobre esas cuestiones.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., Torre PwC, P° de la Castellana 259 B, 28046 Madrid, Espafia
Tel.: +34 915 684 400 / +34 902 021 111, Fax: +34 915 685 400, WWW.DWC.€S 1
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Cuestiones clave de la auditoriz Modo en el que se han tratado en la auditoria

Adquisicion del Grupo VDM Metals

Tal y como se describe en la nota 9.2.7, durante
el ejercicio 2020, Acerinox, S.A. ha adquirido el
Grupo VDM Metals por una contraprestacion
total de 313.315 miles de euros.

La Direccién de la Sociedad se ha apoyado en
un experto para evaluar el tratamiento contable
de los acuerdos suscritos.

La materializacién de la transaccion
mencionada ha tenido impactos contables
significativos tanto en el balance como en la
cuenta de pérdidas y ganancias de la Sociedad.
Por ello, consideramos que la adquisicion del
Grupo VDM Metals es una cuestion clave de la
auditoria.

Recuperacion de las inversiones en empresas
del grupo y asociadas

Tal y como se detalla en la nota 2.3.b de las
cuentas anuales adjuntas, la Direccion evalla
anualmente la existencia de indicios de
deterioro y determina el valor recuperable de
las inversiones en empresas del grupo y
asociadas.

Para los calculos del valor recuperable a través
del valor en uso, la Direccién de la Sociedad
usa proyecciones de flujos de efectivo basadas
en presupuestos financieros aprobados por la
Direccion que requieren de juicios y
estimaciones relevantes gque incluyen, entre
otras, el resultado de explotacidn sobre ventas
y las tasas de descuento y de crecimiento a
largo plazo, considerando que los flujos
proyectados estan sometidos a incertidumbre.
Para el caso concreto de la inversion en Bahru
Stainless, la Direccion de la Sociedad se ha
apoyado en un experto para la determinacién
del valor recuperable en base al valor razonable
menos coste de venta en el contexto de un
andlisis de prueba de deterioro bajo la
perspectiva de un participante del mercado. Las
asunciones mas significativas utilizadas por la
Direccidn de la Sociedad y los andlisis de
sensibilidad realizados se resumen en la nota
9.2.7 de la memoria adjunta.

La adquisicion del Grupo VDM Metals ha exigido
nuestro analisis de los acuerdos adoptados,
apoyandonos en expertos de nuestra firma en
combinaciones de negocios. Para ello, hemos
obtenido un conocimiento completo de las
condiciones de los acuerdos mencionados.

Asimismo, hemos evaluado la competencia,
capacidad, objetividad y conclusiones del
experto de la Direccidén, asi como la adecuacion
de su trabajo como evidencia de auditoria.

Como resultado de nuestro analisis, hemos
podido comprobar la coherencia entre los
acuerdos adoptados por la Direccidn de la
Sociedad y los importes registrados en la
contabilizacién de la adquisicién del Grupo VDM
Metals y su adecuada presentacion, asi como la
idoneidad de la informacion revelada en las
cuentas anuales adjuntas conforme al marco
normativo aplicable.

Como punto de partida de nuestros
procedimientos, hemos entendido los procesos y
controles relevantes vinculados a la evaluacion
de los deterioros en las inversiones en empresas
del grupo por parte de la Direccién, incluyendo
aquellos vinculados a la preparacion de
presupuestos y el analisis y seguimiento de las
proyecciones, que constituyen la base para los
principales juicios y estimaciones que realiza la
Direccibn.

Con relacion a los flujos de efectivo estimados,
hemos analizado la metodologia de los célculos
realizados, hemos comparado los flujos anuales
proyectados con los realmente conseguidos en
el ejercicio 2020 y hemos contrastado las
hipdtesis clave empleadas por la Direccion de la
Sociedad con resultados histéricos, comparables
disponibles, factores relevantes de la industria y
otras fuentes externas. Para ello nos hemos
apoyado en expertos en valoraciones de nuestra
firma.
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Tal y como se menciona en dicha nota 9.2.7, en
el ejercicio 2020 se han registrado deterioros
por importe de 86.329 miles de euros del valor
en la participacion de Bahru Stainless Sdn. Bhd
y de 15.498 miles de euros del valor en la
participacion de Columbus Stainless, Pty. Ltd.

Desviaciones en las variables y estimaciones
de la Direccién pueden determinar variaciones
importantes en las conclusiones alcanzadas v,
por tanto, en el analisis de recuperacién de las
inversiones en empresas del grupo.

Este hecho, junto con la relevancia de este
epigrafe y el consiguiente deterioro registrado,
motiva que sea una cuestion clave para nuestra
auditoria.

Recuperacion de los activos por impuestos
diferidos

Al 31 de diciembre de 2020 las cuentas anuales
adjuntas reflejan un importe de 13.355 miles de
euros de activos por impuesto diferido, cuya
recuperacion depende de la generacién de
bases imponibles positivas en ejercicios futuros
(nota 12 de la memoria adjunta).

El reconocimiento y recuperacion de estos
activos por impuesto diferido se analiza por la
Direccion de la Sociedad mediante la estimacion
de las bases imponibles en un periodo de 10
arios (nota 12.3 de la memoria adjunta) basada
en los planes de negocio de las distintas
sociedades del grupo fiscal, y en las
posibilidades de planificacién que permite la
legislacion fiscal aplicable, considerando el
grupo de consolidacion fiscal al que pertenece
la Sociedad (nota 2.3.c de la memoria adjunta).

Tal y como se menciona en la nota 12.2, en el
gjercicio 2020 se ha dado de baja un importe de
4.298 miles de euros derivado del mencionado
analisis.

Acerinox, S.A.

Modo en el que se han tratado en la auditoria

Asimismo, hemos evaluado la competencia,
capacidad, objetividad y conclusiones del
experto contratado por la Direccion de la
Sociedad, asi como la adecuacién de su trabajo
como evidencia de auditoria.

Como resultado de los analisis realizados,
consideramos que las conclusiones de la
Direccidn de la Sociedad sobre las estimaciones
realizadas y el consiguiente deterioro registrado,
asi como la informacién revelada en las cuentas
anuales adjuntas, estan adecuadamente
soportadas y son coherentes con la informacion
actualmente disponible.

En primer lugar, hemos procedido a entender y
evaluar los criterios utilizados por la Direccion
de la Sociedad para la estimacion de las
posibilidades de utilizacion y recuperacion de
los activos por impuesto diferido en los
ejercicios siguientes, afectos a los planes de
negocio.

A partir de los planes de negocio elaborados por
la Direccion, hemos comparado los flujos
anuales proyectados con los realmente
conseguidos en el gjercicio 2020 y hemos
contrastado las hip6tesis clave, estimaciones y
calculos realizados para su elaboracién,
comparandolos con el desempenio histérico,
comparables disponibles, factores relevantes de
la industria y otras fuentes externas.

Como parte de los andlisis hemos evaluado
asimismo los ajustes fiscales considerados para
la estimacion de bases imponibles, la normativa
fiscal aplicable, asi como las decisiones acerca
de las posibilidades de utilizacién de los
beneficios fiscales correspondientes al grupo de
consolidacion fiscal.
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Cuestiones clave de la auditoria Modo en el que se han tratado en la auditoria

En consecuencia, la conclusion sobre el Los andlisis realizados han permitido comprobar
reconocimiento y recuperacion de los activos que los calculos y estimaciones realizadas por
por impuesto diferido que se muestran en las la Direccidn de la Sociedad, asi como las
cuentas anuales adjuntas esta sujeta a juiciosy  conclusiones alcanzadas, en relacién con el
estimaciones significativas por parte de la reconocimiento, recuperacioén y consiguiente
Direccion de la Sociedad tanto respecto a los baja de los activos por impuesto diferido,
resultados fiscales futuros como a la normativa resultan coherentes con la situacion actual, con
fiscal aplicable. las expectativas de resultados futuros del grupo

fiscal y con sus posibilidades de planificacion
Este hecho, junto con la relevancia de este fiscal disponibles con la actual legislacion.

epigrafe y la consiguiente baja registrada (nota
12.2), motiva que sea una cuestion clave para
nuestra auditoria.

Otra informacion: Informe de gestién

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2020 cuya
formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad, y no forma parte integrante de
las cuentas anuales.

Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en:

a) Comprobar Unicamente que determinada informacion incluida en el Informe Anual de Gobierno
Corporativo, a los que se refiere la Ley de Auditoria de Cuentas, se ha facilitado en la forma
prevista en la normativa aplicable y, en caso contrario, a informar sobre ello.

b) Evaiuar e informar sobre la concordancia del resto de la informacion incluida en el informe de
gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad obtenido en la
realizacion de la auditoria de las citadas cuentas, asi como evaluar e informar de si el
contenido y presentacion de esta parte del informe de gestién son conformes a la normativa
que resulta de aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que
existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segln lo descrito anteriormente, hemos comprobado que la
informacion mencionada en el apartado a) anterior se facilita en la forma prevista en la normativa
aplicable, y que el resto de la informacién que contiene el informe de gestion concuerda con la de las
cuentas anuales del ejercicio 2020 y su contenido y presentacién son conformes a la normativa que
resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores y de la comision de auditoria en relacidén con las
cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la Sociedad,
de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la entidad en Espaiia, y
del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales libres de
incorreccion material, debida a fraude o error.
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En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracion de
la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segin
corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencion de liquidar la
Sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

L.a comision de auditoria es responsable de la supervision del proceso de elaboracion y presentacion
de las cuentas anuales.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinién.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude
o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

L Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorrecciéon material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusién, falsificaciéon, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erroneas, o la elusién del control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.

. Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores.

° Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una
empresa en funcionamiento.
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. Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida
la informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con la comision de auditoria de la entidad en relacién con, entre otras cuestiones,
el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

Tambiéen proporcionamos a la comisién de auditoria de la entidad una declaracion de que hemos
cumplido los requerimientos de ética aplicables, incluidos los de independencia, y nos hemos
comunicado con la misma para informar de aquellas cuestiones que razonablemente puedan suponer
una amenaza para nuestra independencia y, en su caso, de las correspondientes salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacién a la comision de auditoria de la entidad,
determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas anuales del
periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Formato electronico Unico europeo

Hemos examinado el archivo digital del formato electrénico Unico europeo (FEUE) de Acerinox, S.A.
del ejercicio 2020 que comprende un archivo XHTML con las cuentas anuales del ejercicio, que
formaran parte del informe financiero anual.

Los administradores de Acerinox, S.A. son responsables de presentar el informe anual del ejercicio
2020 de conformidad con los requerimientos de formato establecidos en el Reglamento Delegado UE
2019/815, de 17 de diciembre de 2018, de la Comisién Europea (en adelante Reglamento FEUE). A
este respecto, el Informe Anual de Gobierno Corporativo ha sido incorporado por referencia en el
informe de gestion.

Nuestra responsabilidad consiste en examinar el archivo digital preparado por los administradores de
la Sociedad, de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas en
vigor en Espafia. Dicha normativa exige que planifiqguemos y ejecutemos nuestros procedimientos de
auditoria con el fin de comprobar si el contenido de las cuentas anuales incluidas en dicho fichero se
corresponde integramente con el de las cuentas anuales que hemos auditado, y si el formato de las
mismas se ha realizado en todos los aspectos significativos, de conformidad con los requerimientos
establecidos en el Reglamento FEUE.

En nuestra opinion, el archivo digital examinado se corresponde integramente con las cuentas
anuales auditadas, y se presenta, en todos sus aspectos significativos, de conformidad con los
requerimientos establecidos en el Reglamento FEUE.

Informe adicional para la comisién de auditoria

La opinion expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe adicional
para la comision de auditoria de la Sociedad de fecha 23 de febrero de 2021.
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Periodo de contratacion

La Junta General Ordinaria de Accionistas en su reunion celebrada el 22 de octubre de 2020 nombrd
a PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. como auditores por un periodo de un afio, para el gjercicio
finalizado el 31 de diciembre de 2020.

Con anterioridad, fuimos designados por acuerdo de la Junta General de Accionistas para el periodo
de tres afnos y hemos venido realizando el trabajo de auditoria de cuentas de forma ininterrumpida
desde el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017.

Los servicios, distintos de la auditoria de cuentas, que han sido prestados a la entidad auditada se
desglosan en la nota 16.3 de la memoria de las cuentas anuales.

En relacién con los servicios distintos de la auditoria de cuentas, que han sido prestados a las
sociedades dependientes de la Sociedad, véase el informe de auditoria de 26 de febrero de 2021
sobre las cuentas anuales consolidadas de Acerinox, S.A. y sociedades dependientes en el cual se

integran. =

PricewaterhouseCo pers Auditores, S.L. (80242)
AUDITORES

.‘/’

PRICEWATERHOUSECOOPERS
AUDITORES, S.L.

Joz’y'edano Irigoyen (20518)
2021 Nam. 01/21/00167

26 de febrero de 2021 96,00 EUR

SELLO CORPORATIVO:

Informe de auditorfa de cuentas sujeto

alanormativa de auditoria de cuentas
espaiiola o internacional
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CUENTAS ANUALES ACERINOX, S.A.

1. BALANCES ACERINOX, S.A|

(Datos en miles de euros al 31 de diciembre 2020 y 2019)

ACTIVO Nota 2.020 2.019
A) ACTIVO NO CORRIENTE 2.029.161 1.833.205
I.  Inmovilizado intangible 5 482 591
1. Aplicaciones informaticas 296 522
2. Anticipo de inmovilizado 186 69
II. Inmovilizado material 6 5.130 5.205
1. Terrenos y construcciones 4.743 4.820
2. Instalaciones técnicas, y otro inmovilizado material 387 385
III. Inversiones inmobiliarias 7 4.760 4.866
1. Terrenos 2.853 2.853
2. Construcciones 1.907 2.013
IV. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo 9 1.997.549 1.797.037
1. Instrumentos de patrimonio 9.27 1.682.731 1.471.061
2. Créditos a empresas 15.2 314.818 325.976
V. Inversiones financieras a largo plazo 9 7.885 10.245
1. Instrumentos de patrimonio 9.24 7.821 10.115
2. Créditos a teceros 10 30
3. Derivados 9.2.2 0 48
4. Otros activos financieros 54 52
VI. Activos por impuesto diferido 12.3 13.355 15.261
B) ACTIVO CORRIENTE 904.908 436.743
I.  Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 9 40.352 45.037
1. Clientes, empresas del grupo y asociadas 15.2 10.521 8.977
2. Deudores varios 56 56
3. Personal 15 4
4. Activos por impuesto corriente 124 29.390 35.244
5. Otros créditos con las Administraciones Pablicas 370 756
II. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo 9 682.784 386.426
1. Créditos a empresas 15.2 397.956 386.426
2. Dividendo a cobrar 284.828
III. Inversiones financieras a corto 9 199 134
1. Derivados 9.2.2 199 134
IV. Periodificaciones a corto plazo 9 658 712
V. Efectivoy otros activos liquidos equivalentes 180.915 4.434
1. Tesoreria 9.5 180.915 4.434
2. Otros activos liquidos equivalentes
TOTAL ACTIVO 2.934.069 2.269.948

Las notas 1 a 17 forman parte integrante de estas Cuentas Anuales.
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(Datos en miles de euros al 31 de diciembre 2020 y 2019)

PATRIMONIO NETO Y PASIVO 2.020 2.019
A) PATRIMONIO NETO 1.056.233 539.849
A-1) Fondos propios. 10 1.067.279 546.466
I. Capital. 67.637 67.637
1. Capital escriturado. 67.637 67.637
IL. Prima de emision. 258 27.313
III. Reservas. 342.886 198.645
1. Legal 13.527 13.399
2. Otras reservas. 329.359 185.246
IV. Acciones y participaciones en patrimonio propias -1.062 -1.062
V. Resultado de ejercicio anteriores 0 -186.367
1. (Resultados negativos de ejercicios anteriores) 0 -186.367
VI. Resultado del ejercicio 3 655.352 438.828
VIL Otros Instrumentos de patrimonio 2.208 1.472
A-2) Ajustes por cambios de valor. -11.046 -6.617
I. Activos financieros disponibles para la venta. -2.554 -834
IL. Operaciones de cobertura -8.492 -5.783
B) PASIVO NO CORRIENTE 1.372.687 1.526.963
I. Deudas a largo plazo. 9 1.326.124 1.023.778
1. Obligaciones y otras valores negociables 74.650 74.550
2. Deudas con entidades de crédito. 1.243.063 943.237
3. Derivados 9.2.2 8.368 5.948
4. Otros pasivos financieros. 43 43
II. Deudas con empresas de grupo y asociadas a largo plazo 9y 15 33.500 487.479
III. Pasivos por impuesto diferido. 12 13.063 15.706
C) PASIVO CORRIENTE 505.149 203.136
I. Deudas a corto plazo. 9 200.254 195.336
1. Obligaciones y otras valores negociables 1.634 1.634
2. Deudas con entidades de crédito. 194.860 188.013
3. Derivados 9.2.2 3.713 5.689
4. Otros pasivos financieros. 47,
II. Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo 9y 15 285.350 3.166
III. Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar. 9.2.5 19.545 4.634
1. Proveedores. 1.335 1.387
2. Proveedores, empresas del grupo y asociadas.
3. Acreedores varios. 35 296
4. Personal (remuneraciones pendientes de pago). 2.698 2.420
5. Pasivos por impuesto corriente
6. Otras deudas con las Administraciones Publicas. 15.477 531
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 2.934.069 2.269.948

Las notas 1 a 17 forman parte integrante de estas Cuentas Anuales.
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2..CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS ACERINOX, S.A.

(Datos en miles de euros al 31 de diciembre 2020 y 2019)

A.1) OPERACIONES CONTINUADAS Nota 2.020 2.019
1. Importe neto de la cifra de negocios 13.2 824.837 888.347
a) Prestaciones de servicios 23.744 21.869
b) Dividendos percibidos empresas del grupo 9.2.7 782.295 835.350
c) Ingresos financieros de empresas del grupo 16.2 18.798 31.128
2. Otros ingresos de explotacion 13.2 689 974
a) Ingresos accesorios y otros gastos de gestion corriente 689 974
b) Subvenciones de la explotacién incorporados al resultado del ejercicio
3. Gastos de personal 13.1 -14.263 -12.887
a) Sueldos, salarios y asimilados -12.886 -11.569
b) Cargas sociales -1.377 -1.318
4. Otros gastos de explotacion -23.375 -8.960
a) Servicios exteriores 13.3 -17.432 -8.816
b) Tributos -5.943 -144
¢) Otros gastos de gestion corriente
5. Amortizacion del inmovilizado 56y7 -686 -680
6. Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado -101.827 -341.878
a) Resultados por enajenaciones y otras 6y9.2.7
b) Deterioro de instrumentos de patrimonio 9.2.7 -101.827 -341.878
A.2) RESULTADO DE EXPLOTACION 685.375 524.916
1. Ingresos financieros 60 236
a) De participaciones en instrumentos de patrimonio 15.5 60 236
al) En terceros 60 236
a2) En empresas del grupo y asociadas.
b) De valores negociables y otros instrumentos financieros
b1) En terceros
b2) En empresas del grupo y asociadas.
2. Gastos financieros -29.712 -32.819
a) Por deudas con empresas del grupo y asociadas 15.2 -5.861 -11.928
b) Por deudas con terceros 9.2.6 -23.851 -20.891
3. Variacion de valor razonable en instrumentos financieros 9.2.2 -9.005 -781
a) Cartera de negociacion y otros -9.005 -4.566
b) Imputacién al resultado del ejercicio por activos financieros disponibles para la venta.
b) Imputacién al resultado del ejercicio por actvo financieros disponibles para la venta 3.785
4. Diferencias de cambio 11 10.752 16.810
A.3) RESULTADO FINANCIERO -27.905 -16.554
A.4) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 657.470 508.362
1. Impuestos sobre beneficios. 12 -908 -53.510
2. Otros impuestos 12 -1.210 -16.024
A.5) RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS 655.352 438.828
A.6) OPERACIONES INTERRUMPIDAS
A.7) RESULTADO DEL EJERCICIO 3 655.352 438.828

Las notas 1 a 17 forman parte integrante de estas Cuentas Anuales.

Acerinox, S.A. 4/78

Ejercicio 2020




|3. ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO|

3.1 ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

(Datos en miles de euros del ejercicio anual terminado en 31 de diciembre de 2020 y 2019)

Nota 2020 2019
A) RESULTADOS DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS 655.352 438.828
INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN EL PATRIMONIO
L. Por valoracién instrumentos financieros. 2.294 -1.112
1. Activos financieros disponibles para la venta. 9.2.4 2294 1112
II. Por coberturas de flujos de efectivo. 9.2.3 -6.569 -5.430
III. Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes.
IV. Efecto impositivo. 12 2216 1.636
NETO -6.647| -4.906
TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS
VI. Por valoracién de instrumentos financieros -3.785
1. Activos financieros disponibles para la venta -3.785
VIL. Por cobertura de flujos de efectivo 9.2.3 2.957 2.640
IX. Efecto impositivo. 12 -739 286
C) TOTAL TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS 2.218 -859
TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (A + B + C) 650.923 433.063
Las notas 1a 17 forman parte integrante de estas Cuentas Anuales.
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3.2. ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

Datos en miles de euros del ejercicio anual terminado en 31 de diciembre de 2020 y 2019

Otros
Capital Prima de Resultado del| Instrumentos| Acciones Ajush'es por
escriturado emision Reservas ejercicio de propias cambios de TOTAL
k X valor
patrimonio
Saldo al 31 de diciembre de 2018 69.017 81.403 268.694 -125.600 613 -3.417 -852 289.858
I. Total ingresos y gastos reconocidos 0 0 0 438.828 0 0 -5.765 433.063
1. Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias 438.828 438.828
2. Por valoracion de instrumentos financieros -7.687 -7.687
3. Efecto impositivo 1.922 1.922
II. Operaciones con socios o propietarios. -1.380 -54.090 -256.416 125.600 859 2.355 0 -183.072
1. Ampliacion de capital 0 0
2. Distribucién de dividendos -54.090 -81.136 -135.226
3. Aplicaciones resultados ejercicios anteriores -125.600 125.600 0
4. Adquisisicion de acciones propios -48.693 -48.693
5. Enajenacion de acciones propios -1.380 -49.680 51.048 -12
4. Adquiscién de acciones propias 0
5. Plan de incentivos a largo plazo para directivos 859 859
III. Otras variaciones de patrimonio neto 0
Saldo al 31 de diciembre de 2019 67.637 27.313 12.278 438.828 1.472 -1.062 -6.617 539.849
I. Total ingresos y gastos reconocidos 0 0 0 655.352 0 0 -4.429 650.923
1. Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias 655.352 655.352
2. Por valoracién de instrumentos financieros -5.906 -5.906
3. Efecto impositivo 1.477 1.477
II. Operaciones con socios o propietarios. -27.055 330.610 -438.828 736 0 0 -134.537
1. Ampliacion de capital 0
2. Distribucién de dividendos -27.055 -108.218 -135.273
3. Aplicaciones resultados ejercicios anteriores 438.828 -438.828 0
4. Adquisisicion de acciones propios 0
5. Amortizacién de acciones propias 0
6. Plan de incentivos a largo plazo de directivos 736 736
III. Otras variaciones de patrimonio neto -2 -2
Saldo al 31 de diciembre de 2020 67.637 258 342.886 655.352 2.208 -1.062 -11.046 1.056.233

Las notas 1 a 17 forman parte integrante de estas Cuentas Anuales.
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3.3. ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO ACERINOX, S.A.

Datos en miles de euros del ejercicio anual terminado en 31 de diciembre de 2020 y 2019

Notas 2020 2019
A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION -15.642 -4.123
1. Resultado del ejercicio antes de impuestos 657.470 508.362
2. Ajustes del resultado -651.081 -476.510
a) Amortizacién del inmovilizado (+) 686 680
b) Correcciones valorativas por deterioro (+/-) 101.827 341.878
¢) Variacién de provisiones (+/-)
d) Resultados por bajas y enajenaciones del inmovilizado (+/-) 0 -3.785
e) Ingresos financieros (-) -60 236
f) Gastos financieros (+) 29.712 32.819
h) Diferencias de cambio (+/-) -10.261 9.648
i) Variacién del valor razonable en instrumentos financieros (+/-) 8.756 -22.750
j) Otros ingresos y gastos -781.741 -834.764
3. Cambios en el capital corriente 1.911 28.186
a) Deudores y otras cuentas a cobrar (+/-) -1.169 -1.725
b) Otros activos corrientes (+/-) -8.708 26.375
c) Acreedores y otras cuentas a pagar (+/-) 14.909 539
d) Otros pasivos corrientes (+/-) -3.121 2.997
e) Otros activos y pasivos no corrientes (+/-)
4. Otros flujos de efectivos de las actividades de explotacion -23.942 -64.161
a) Pagos de intereses (-) -28.376 -31.850
b) Cobros de dividendos (+)
c) Cobros de intereses (+) 0
d) Pagos (cobros) por impuesto sobre beneficios (+/-) 4434 -32.311
B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION 154.326 688.586
5. Pagos por inversiones (-) -352.825 -156.487
a) Empresas del grupo y asociadas -352.427 -156.290
b) Inmovilizado intangible -202 -122
c) Inmovilizado material -194 -74
d) Otros activos financieros 2 -1
e) Otros activos (préstamos Grupo) 0 0
6. Cobros por desinversiones (+) 9.615 9.487
a) Empresas del grupo y asociadas
b) Inmovilizado material 0 0
) Otros activos financieros 0 0
d) Otros activos (préstamos Grupo) 9.615 9.487
7. Cobro de dividendos (+) 497.536 835.586
a) Otros cobros/pagos de actividades de inversion 497.536 835.586
C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION 37.797 -685.083
8. Pagos por inversiones (-) 0 -48.705
a) Emision de instrumentos de patrimonio (-)
b) Adquisicion el instrumentos de patrimonio propio (-) -12
c) Adquisicion el instrumentos de patrimonio propio (-) -48.693
d) Enajenacién de instrumentos de patrimonio propio (+)
9. Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero 173.070 -501.152
A) Emision 605.000 281.467
1. Obligaciones y otros valores negociables (+)
2. Deudas con entidades de crédito (+) 605.000 280.000
3. Deudas con empresas del grupo y asociadas (+) 1.467
B) Devolucién y amortizacion de: -431.930 -782.619
1. Obligaciones y otros valores negociables (+) 0 0
2. Deudas con entidades de crédito (-) -299.563 -288.776
3. Deudas con empresas del grupo y asociadas -) -132.367 -493.843
4. Otras deudas
9. Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de patrimonio -135.273 -135.226
A) Dividendos (-) -135.273 -135.226
B) Remuneracion de otros instrumentos de patrimonio (-)
D) AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES 176.481 -620
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 4.434 5.054
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 180.915 4.434

Las notas 1 a 17 forman parte integrante de estas Cuentas Anuales.
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5. MEMORIA DE ACERINOX, S.A.|

NOTA 1 - ACTIVIDAD DE LA EMPRESA

Denominacién de la Sociedad: Acerinox, S.A. (en adelante la Sociedad).

Constitucién: se constituyé como Sociedad Anénima el dia 30 de septiembre de 1970, por un periodo de tiempo
indefinido.

Domicilio social, fiscal y lugar de desarrollo de sus actividades: el domicilio social y fiscal se encuentran en la calle
Santiago de Compostela, n° 100 de Madrid - Espaiia.

Objeto social y actividad principal: el objeto social, tal y como se describe en los estatutos de la Sociedad, es la
fabricacion y venta de productos de acero inoxidable y otros productos derivados o similares, bien por si misma o de
modo indirecto a través de la titularidad de acciones o participaciones en sociedades que tengan el mismo o analogo
objeto social. La actividad principal de la Sociedad es la propia de una entidad holding, matriz del Grupo Acerinox.
Ademas, la Sociedad presta servicios juridicos, contables y de asesoramiento a todas las empresas del Grupo y realiza
actividades de financiacién dentro del Grupo.

Tal y como se describe en la nota 9.2.7, la Sociedad posee participaciones en sociedades dependientes y asociadas. La
Sociedad por tanto, es dominante de un Grupo de sociedades. El Grupo Acerinox es uno de los principales fabricantes
de acero inoxidable a nivel mundial, con una capacidad de produccién de aceria de 3,5 millones de toneladas. Cuenta
con seis factorias de acero inoxidable, dos de productos planos en Espafia y Sudéafrica, una de productos planos y
largos en Estados Unidos, otras dos de productos largos en Espafia y una en Malasia de productos planos, que cuenta,
hasta el momento, con lineas de produccién de laminacién en frio. Ademaés, el Grupo cuenta con una red de filiales
comerciales en Espafa y el extranjero dedicadas principalmente a la comercializacion de todos sus productos.

En este ejercicio Acerinox, S.A ha adquirido el 100% de participacién en la sociedad VDM Metals Holding GmbH
(VDM), empresa con sede en Alemania y lider mundial en la produccién de aleaciones especiales. VDM Metals
Holding GmbH posee ademas participaciones en diversas entidades. En la nota 9.2.7 se incluye informacién detallada
sobre esta transaccion.

VDM es lider en la fabricacién de aleaciones especiales y puntero en I+D, Acerinox esta reconocido como uno de los
productores de acero inoxidable mas eficientes del mundo. El nuevo grupo industrial cuenta ahora con fortalezas
complementarias que le permitiran seguir siendo pionero y referente en el sector. Con esta operacién, el Grupo
Acerinox se diversifica hacia sectores de un mayor valor afiadido. VDM representa una gran oportunidad para
Acerinox de crecer en nuevos mercados y sectores de crecimiento como el aeroespacial, industria quimica, industria
médica, hidrocarburos y energias renovables, tratamiento de aguas y control de emisiones.

La presentaciéon de cuentas anuales consolidadas es obligatoria, de acuerdo con principios y normas contables
generalmente aceptados, con el fin de mostrar la imagen fiel de la situacién financiera y de los resultados de las
operaciones, de los cambios en el patrimonio neto y de los flujos de efectivo del Grupo.

Al 31 de diciembre de 2020, Acerinox. S.A. no forma unidad de decisiéon segin lo dispuesto en la Norma 13* de las
Normas de Elaboracién de Cuentas Anuales con otras sociedades domiciliadas en Espaifia distintas de las incluidas
en la nota 9.2.7.

Ejercicio social: El ejercicio social de Acerinox S.A. es de 12 meses. Comienza el 1 de enero y finaliza el 31 de diciembre.

Formulacién: Estas cuentas anuales han sido formuladas por el Consejo de Administracién de Acerinox S.A., el dia el
dia 25 de febrero de 2021.

Con esa misma fecha, los Administradores también han formulado las cuentas anuales consolidadas de Acerinox,
S.A. y Sociedades dependientes del ejercicio 2020, que muestran un resultado consolidado atribuido a la Sociedad
dominante de 49.049 miles de euros (-59.545 miles de euros de resultado negativo en 2019) y un patrimonio neto
consolidado de 1.614.980 miles de euros (1.928.989 miles de euros en 2019).
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NOTA 2 - BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

2.1 Imagen fiel

En cumplimiento de la legislacién vigente, los Administradores de la Sociedad han formulado estas cuentas anuales,
obtenidas a partir de los registros contables de la Sociedad y preparadas de acuerdo con la legislacién mercantil
vigente y con las normas establecidas en el Plan General de Contabilidad, con objeto de mostrar la imagen fiel del
patrimonio, de la situacién financiera al 31 de diciembre de 2020, de los resultados de sus operaciones, de los cambios
en el patrimonio neto y de los flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha.

Los Administradores de la Sociedad estiman que las cuentas anuales del ejercicio 2020 serdn aprobadas por la Junta
General de Accionistas sin variaciones.

2.2 Comparacion de la informacion

Las cuentas anuales presentan, a efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de
pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio neto, del estado de flujos de efectivo y de la memoria,
ademas de las cifras del ejercicio 2020, las correspondientes al ejercicio anterior, que formaban parte de las cuentas
anuales del ejercicio 2019 aprobadas por la Junta General de Accionistas de fecha 22 de octubre de 2020.

Estas cuentas anuales estdn formuladas en euros, que es la moneda funcional y de presentacién de la Sociedad,
redondeando las cifras a miles.

2.3 Aspectos criticos de la valoracion y estimacién de la incertidumbre

La preparacion de las cuentas anuales conforme al Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto
1514/2007, requiere la aplicacién, por parte de la Direccién de la Sociedad, de ciertos juicios, estimaciones de valor
y presunciones que afectan a la aplicacién de las politicas contables y, por tanto, a las cifras presentadas en las
presentes cuentas anuales. Las estimaciones y juicios contables se evaltan continuamente y estdn basadas en la
experiencia histérica y otros factores, incluidas las expectativas de sucesos futuros que se creen razonables. De
cambiar ciertos hechos o circunstancias, la Sociedad podria proceder a revisar tales estimaciones. Los cambios de
estimacion se reconocerfan en los Estados Financieros de forma prospectiva tal y como establece la norma de
valoracién 22 del Plan General de Contabilidad. Las estimaciones y juicios contables se reevaltian regularmente.

Las principales son las siguientes:
a. Valor razonable de derivados u otros instrumentos financieros

La Sociedad adquiere instrumentos financieros derivados para cubrir su exposicién al riesgo de fluctuaciones en
el tipo de cambio, asi como a variaciones en los tipos de interés. El valor razonable de los instrumentos financieros
que no se negocian en un mercado activo se determina usando técnicas de valoracién basadas principalmente en
las condiciones de mercado existentes en la fecha de cada balance y siempre que exista informacién financiera
disponible para realizar dicha valoracién. En la nota 9.2 se incluye informacién acerca de los todos los instrumentos
financieros de la Sociedad.

b. Pérdida por deterioro de inversiones en empresas del Grupo y asociadas

En caso de existencia de indicios de deterioro de valor de las inversiones en empresas del Grupo y asociadas, la
Sociedad comprueba si el coste de las mismas excede de su valor recuperable, determinado normalmente en base al
valor en uso (valor actual de los flujos de efectivo que se espera sean generados por la empresa participada) o a su
valor razonable menos los costes de venta. Estos célculos requieren el uso de hipétesis, por ejemplo respecto a ventas,
margenes, tasas de descuento y tasas de crecimiento a perpetuidad, los cuales implican un alto grado de juicio. En la
nota 9.2.7 se detallan los andlisis efectuados por la Sociedad en los ejercicios 2020 y 2019.
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c¢. Recuperabilidad de créditos fiscales por pérdidas y deducciones pendientes de compensar

Al margen de la legislacion fiscal, que en Espafia permite la recuperacion de bases imponibles negativas de forma
ilimitada, la Sociedad, tal y como se establece en la politica contable (nota 4.7) reconoce en el balance de situacién
los activos por impuestos diferidos derivados de pérdidas fiscales o deducciones pendientes de aplicar, siempre que
estos resulten recuperables en un periodo razonable, que la Sociedad ha establecido en 10 afios. La Sociedad evalda
regularmente la recuperabilidad de los créditos fiscales de los que dispone mediante proyecciones de resultados
aprobadas por la Direccién, con objeto de concluir si los mismos seran o no recuperables en dicho periodo razonable.

La Sociedad tiene en cuenta ademas las limitaciones a la compensacion de bases imponibles negativas impuestas por
la legislacién. En la nota 12.3 se detallan los créditos fiscales existentes, asi como las hipétesis utilizadas para
determinar la recuperabilidad de los créditos fiscales activados.

La Sociedad tributa en régimen de consolidacién fiscal, junto con el resto de entidades espafiolas que forman parte
del Grupo (a excepciéon de las entidades establecidas en territorios forales). La Sociedad tiene en cuenta esta
circunstancia a la hora de determinar las proyecciones de resultados y la recuperabilidad de los créditos fiscales.

En base a las proyecciones de resultados efectuadas por la Sociedad, teniendo en cuenta tanto las circunstancias
macroeconémicas del momento como del mercado, los créditos fiscales, hasta ahora activados por importe de 4.298
miles de euros, han resultado no ser recuperables en un periodo razonable por lo que se ha procedido a darlos de
baja en este ejercicio contra resultados, tal y como se explica en la nota 12.3

NOTA 3 - DISTRIBUCION DE RESULTADOS Y RETRIBUCION AL ACCIONISTA

La propuesta del Consejo de Administracion respecto a la distribucion de los resultados del ejercicio 2020 de la
Sociedad matriz, Acerinox, S.A. a presentar a la Junta General de Accionistas para su aprobacién se indica a
continuacion:

2020
Base de reparto:
Resultado del ejercicio 655.351.828
Aplicacién:
A distribucién de dividendos 135.273.096
A reservas voluntarias 520.078.732

El Consejo de Administracién de Acerinox, S.A. ha decidido proponer a la préoxima Junta General Ordinaria de la
Sociedad un reparto de dividendo de 0,50 euros por accién.

La Junta General de Accionistas celebrada de forma telematica el dia 22 de octubre, aprob¢ la aplicacién de los
resultados del ejercicio 2019 de la sociedad dominante, con la siguiente distribucién:

2019

Base de reparto:

Resultado del ejercicio 438.827.598
Aplicacién:

A reserva legal 128.597
A distribucion de dividendos 108.218.477
A compensacion de resultados negativos de ejercicios anteriores 186.367.543
A reservas voluntarias 144.112.981

Asimismo, la Junta General de Accionistas aprob6 un dividendo de 0,50 euros por accién, de los cuales 0,10 euros por
accién con cargo a la prima de emision.
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NOTA 4 - NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

4.1 Inmovilizado intangible
a) Aplicaciones informaticas

Las licencias para programas informaticos adquiridas, se capitalizan sobre la base de los costes en que se ha incurrido
para adquirirlas y prepararlas para usar el programa especifico.

Los gastos relacionados con el desarrollo o mantenimiento de programas informaticos se reconocen como gasto
cuando se incurre en ellos. Los costes directamente relacionados con la produccién de programas informaticos tnicos
e identificables realizados por la compaififa y siempre que se considere probable que vayan a generar beneficios
econémicos superiores a los costes durante mas de un afio, se reconocen como inmovilizado intangible. Los gastos
capitalizados comprenden la mano de obra directa y los gastos generales directamente imputables.

Las aplicaciones informadticas se amortizan linealmente durante el periodo de tres afios en que esta prevista su
utilizacion.

En la nota 5 se incluye informacién detallada sobre el inmovilizado intangible.

4.2 Inmovilizado material
a) Activos en propiedad

Los bienes comprendidos en el inmovilizado material adquirido con anterioridad al 31 de diciembre de 1996, se
encuentran valorados a su precio de adquisicion, actualizado de acuerdo con las disposiciones contenidas en las
normas legales correspondientes deducidas las amortizaciones acumuladas y las correcciones por deterioro de valor.

Las adiciones posteriores se han valorado a precio de adquisicién, deducidas las amortizaciones acumuladas
correspondientes y las correcciones por deterioro de valor.

Con posterioridad al reconocimiento inicial del activo y una vez que el mismo esta en condiciones de funcionamiento,
s6lo se capitalizan aquellos costes incurridos por mejoras, que vayan a generar beneficios econdmicos futuros que se
puedan calificar como probables y el importe de los mencionados costes se pueda valorar con fiabilidad. En este
sentido, los costes derivados del mantenimiento periédico del inmovilizado material se registran en resultados a
medida que se incurren.

Los resultados por venta o baja de inmovilizado se reconocen en la cuenta de resultados como gastos o ingresos de
explotacion.

b) Amortizaciéon
La amortizacion de los elementos de inmovilizado material se realiza distribuyendo su importe amortizable de forma
lineal a lo largo de su vida util. A estos efectos, se entiende por importe amortizable el coste de adquisicion o
produccion menos su valor residual. La Sociedad determina el gasto de amortizacion de forma independiente para
cada componente de un elemento de inmovilizado material que tiene un coste significativo en relacion al coste total
del elemento.
Los terrenos no se amortizan.

Las inmovilizaciones materiales se amortizan durante los siguientes afios de vida atil:

- Construcciones: 50 afios
- Otro inmovilizado: 5-10 afios

Tanto el valor residual, como el método de amortizacién y la vida ttil de los activos se revisan y ajustan, si es necesario,

en la fecha de cada balance. Las modificaciones en las estimaciones inicialmente realizadas se reconocen, en su caso,
como un cambio de estimacion (véase nota 2.3).
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En la nota 6 se incluye informacion detallada sobre el inmovilizado material.

4.3 Inversiones inmobiliarias

Se consideran inversiones inmobiliarias, los edificios propiedad de la Sociedad que se mantienen para la obtencion de
rentabilidad, bien mediante arrendamiento o bien a través de la revalorizacién y posterior venta de los mismos, y que
no estan ocupadas por la Sociedad.

La Sociedad soélo realiza transferencias a, o desde inmovilizaciones materiales a inversiones inmobiliarias cuando se
produce un cambio en el uso de la propiedad.

Las inversiones inmobiliarias se valoran inicialmente al coste, incluyendo los costes asociados a la transaccion.
Después del reconocimiento inicial, la Sociedad aplica los mismos requisitos establecidos para el inmovilizado
material, incluyendo el plazo en el que se amortizan.

Los ingresos por arrendamiento se reconocen de acuerdo con lo expuesto en la nota 4.8.

4.4 Deterioro de valor de activos no financieros

El valor contable de los activos no financieros distintos de existencias y activos por impuestos anticipados, se revisan
al cierre de cada ejercicio, para evaluar si existe algin indicio de deterioro del valor de los mismos. En caso de existir
tal indicio, la entidad estima el importe recuperable del activo.

La Sociedad considera que existen indicios de deterioro cuando se produce una disminucién significativa del valor
del activo, cambios significativos en el entorno legal, econémico o tecnolégico que puedan afectar a la valoracién de
los activos, obsolescencia o deterioro fisico, activos ociosos, bajos rendimientos de los activos, planes de
discontinuacién o reestructuracién, pérdidas continuadas en la entidad o desviacién sustancial respecto a las
estimaciones realizadas. Es decir, para la evaluacion de la existencia de indicios de deterioro, se consideran tanto
fuentes externas de informacién (cambios tecnolégicos, variaciones significativas de los tipos de interés de mercado,
valores de mercado de los activos...), como internas (evidencias de obsolescencia,).

Las correcciones valorativas por deterioro derivadas de pérdidas en el valor de un activo se contabilizan siempre que
el importe en libros del activo, o de la unidad generadora de efectivo correspondiente, sobrepase el valor recuperable
del bien. Las provisiones por pérdida de valor de un activo se registran como gasto en la cuenta de resultados.

El valor recuperable de un activo es el mayor entre el valor razonable de un activo menos los costes para la venta o el
valor en uso. El valor en uso viene determinado por el valor actual de los flujos de caja estimados, aplicando un tipo
de descuento que refleja la valoracion actual de mercado del valor temporal del dinero y los riesgos especificos del
activo en cuestion.

Las correcciones valorativas por deterioro por pérdidas de valor de un activo contabilizadas en ejercicios anteriores,
se revertirdn Unicamente si se ha producido un cambio en las estimaciones empleadas en el calculo del valor
recuperable del activo desde la dltima contabilizacién de la pérdida. Sin embargo, el nuevo valor contable resultante
no podra exceder del valor contable (neto de amortizaciones) que se habria determinado de no haberse contabilizado
la pérdida por deterioro.

4.5 Instrumentos financieros

451 Clasificacion

La Sociedad clasifica los instrumentos financieros en las diferentes categorias atendiendo a las caracteristicas y a las

intenciones de la Sociedad en el momento de su reconocimiento inicial.

45.2 Activos financieros

Las adquisiciones y enajenaciones de activos financieros se reconocen en la fecha en que la Sociedad se compromete
a adquirir o vender el activo. Las inversiones se dan de baja, cuando los derechos a recibir flujos de efectivo de las
inversiones han vencido, o se han transferido, y la Sociedad ha traspasado sustancialmente todos los riesgos y ventajas
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derivados de su titularidad. La baja de un activo financiero, implica el reconocimiento en resultados por la diferencia
existente entre su valor contable y la suma de la contraprestacién recibida, neta de gastos de la transaccién.

A continuacién se detallan las normas de valoracién de los activos financieros que mantiene la Sociedad:

a) Préstamosy cuentas a cobrar

Se incluyen en esta categoria aquellos activos financieros, que no siendo instrumentos de patrimonio ni derivados,
sus cobros son de cuantia fija o determinable y no se negocian en un mercado activo. Se clasifican como no corrientes
s6lo cuando sus vencimientos son superiores a 12 meses desde la fecha de balance. Se reconocen inicialmente por su
valor razonable que, salvo prueba en contrario, coincide con el precio de la transaccién mas los costes directamente
atribuibles a la misma. Posteriormente se valoran al coste amortizado, utilizando el método del tipo de interés efectivo.
No obstante, los créditos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y que no tengan un tipo
de interés contractual, asi como los anticipos y créditos al personal y dividendos a cobrar cuyo importe se espera
recibir en el corto plazo se valoran, tal y como permite la norma, por el nominal, siempre que el efecto de no actualizar
los flujos no sea significativo.

La Sociedad efecttia las correcciones valorativas necesarias, siempre que exista evidencia de que el valor de un
crédito se ha deteriorado. La pérdida por deterioro se calcula como la diferencia entre el valor en libros de dichos
activos y el valor actual de los flujos de efectivo futuros que se estima van a generar, descontados al tipo de interés
efectivo calculado en el momento del reconocimiento inicial. El importe de dichas pérdidas se reconoce como gasto
en la cuenta de pérdidas y ganancias y se revierte cuando las causas que motivaron su dotacién han desaparecido.
El importe de la reversion se reconoce como ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias.

b) Activos financieros mantenidos para negociar

La Sociedad incluye dentro de esta categoria los instrumentos financieros derivados que no han sido designados como
de cobertura.

Los instrumentos financieros derivados incluidos en esta categoria se clasifican como activos corrientes y se valoran
a valor razonable. Los costes de transaccion directamente atribuibles a la compra se reconocen como un gasto en la
cuenta de pérdidas y ganancias. Las variaciones en el valor razonable se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias.

c¢) Inversiones en empresas del Grupo y asociadas

Se valoran inicialmente al coste, que equivale al valor razonable de la contraprestacién entregada mas los costes de
transacciéon que le sean directamente atribuibles. Posteriormente se valoran al coste menos, en su caso, el importe
acumulado de las correcciones valorativas por deterioro.

La Sociedad evalta las correcciones valorativas necesarias siempre que exista evidencia de que el valor en libros de
una inversion excede de su valor recuperable. Se considera que existen tales evidencias de deterioro cuando el valor
en libros de la Sociedad participada es inferior al valor de la participacién en cuentas de Acerinox, S.A. minorada por
las plusvalias técitas, o bien cuando la Sociedad participada presenta pérdidas continuadas durante varios ejercicios.

La Sociedad reconoce un deterioro de sus participaciones siempre que el valor en libros exceda de su valor
recuperable.

El importe recuperable de una inversion es el mayor entre el valor razonable menos los costes de venta y el valor
actual de los flujos de efectivo futuros derivados de la inversion.

El valor actual de los flujos de efectivo futuros, puede venir determinado, bien como los que se espera recibir como
consecuencia del reparto de dividendos y de la enajenacién o baja en cuentas de la inversién, o bien mediante la
estimacion de su participacién en los flujos de efectivo que se espera sean generados por la empresa participada
procedentes de sus actividades ordinarias.

Las correcciones valorativas se reconocen como un gasto de explotacién en la cuenta de pérdidas y ganancias o como
ingreso de explotacion cuando son objeto de reversion.

Acerinox, S.A. 14/78 Ejercicio 2020



d) Activos financieros disponibles para la venta

Se incluyen en esta categoria las inversiones que posee la Sociedad en participaciones del capital de otras empresas,
sobre las que no tiene control ni ejerce influencia significativa y que no mantiene para negociar.

Se reconocen inicialmente por su valor razonable mas los costes de la transaccién directamente atribuibles a la
compra y posteriormente se valoran por su valor razonable, siempre que éste sea medible con fiabilidad
reconociendo la pérdida o ganancia en el patrimonio neto (estado de ingresos y gastos reconocidos). Para valores
que cotizan en Bolsa, el valor razonable viene determinado por el valor de cotizacion. Para aquellos activos financieros
que no cotizan en un mercado organizado, el valor razonable se calcularia mediante el descuento de flujos de caja
futuros.

En caso de venta de activos financieros disponibles para la venta, las pérdidas o ganancias acumuladas por
variaciones en el valor razonable y registradas en el estado consolidado del resultado global, se reclasifican a la
cuenta de pérdidas y ganancias.

Cuando el descenso en el valor razonable de un activo financiero disponible para la venta haya sido reconocido en
el resultado global, y exista evidencia objetiva de que el activo ha sufrido deterioro, la pérdida acumulada se
reclasifica del patrimonio a resultados. El importe reclasificado a la cuenta de pérdidas y ganancias sera la
diferencia entre el coste de adquisicion y el valor razonable actual, menos cualquier pérdida por deterioro de valor
de ese activo, previamente reconocida. Las pérdidas por deterioro de valor reconocidas en la cuenta de pérdidas y
ganancias no se revierten contra el resultado del periodo, sino en su caso contra patrimonio. Cualquier incremento
de valor razonable posterior al deterioro se registra como un ajuste de valoracién en el estado consolidado del
resultado global.

La Sociedad evaluda al cierre de cada periodo si existe evidencia objetiva de deterioro, lo que ocurre cuando se
produce una bajada prolongada de la cotizacién o una reduccién significativa de la cotizacién por debajo de su
precio de coste. Para ello, la Sociedad evalta las cotizaciones histéricas de los titulos y el periodo durante el cual la
cotizacioén se sittia por debajo del coste.

45.3 Pasivos financieros

Los pasivos financieros de la Sociedad, a efectos de su valoracién, se clasifican en base a las siguientes categorias:
a) Débitos y partidas a pagar

Se incluyen en esta categoria aquellos pasivos financieros no derivados, con pagos fijos o determinables.

Inicialmente, los pasivos financieros clasificados en esta categoria se valoran por su coste, que coincide con el valor
razonable, menos los costes de la transaccién en que se hubiera incurrido. Con posterioridad, se valoran por su
coste amortizado utilizando el método del tipo de interés efectivo. Los intereses devengados se contabilizan en la
cuenta de pérdidas y ganancias. No obstante, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior
aun afio y que no tengan un tipo de interés contractual, cuyo importe se espera pagar en el corto plazo, se valoran
por su valor nominal.

Asimismo, la Sociedad tiene contratadas con diversas entidades financieras operaciones de confirming para la
gestién del pago a proveedores. Los pasivos comerciales cuya liquidacion se encuentra gestionada por las entidades
financieras se muestran en el epigrafe “acreedores comerciales y otras cuentas a pagar” hasta el momento en el que
se ha producido su liquidacién, cancelacion o expiracion.

Dentro de esta categoria se incluyen también las obligaciones emitidas por la Sociedad.

Cuando se produce una refinanciaciéon de deuda, la Sociedad, evaltda la importancia de las modificaciones
efectuadas, para determinar si procede registrar los efectos del nuevo acuerdo como si se tratara de una cancelacién
y un alta simultdnea de un nuevo préstamo. Si un intercambio de instrumentos de deuda o una modificacion de
las condiciones se contabilizan como una cancelacién, los costos o comisiones incurridos se reconocerdn como parte
del resultado procedente de la extincién. Si el intercambio o la modificacién citados no se contabilizasen como una
cancelacion, los costes y comisiones ajustaran el importe en libros del pasivo, y se amortizaran a lo largo de la vida
restante del pasivo modificado.
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b) Pasivos financieros mantenidos para negociar

La Sociedad incluye en esta categoria los instrumentos financieros derivados, siempre que no sea un contrato de
garantia financiera, ni haya sido designado como instrumento de cobertura.

Se valoran por su valor razonable. Los cambios que se produzcan en el valor razonable se imputardn a la cuenta
de pérdidas y ganancias.

454 Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

El efectivo y otros activos liquidos equivalentes incluyen el efectivo en caja y los depdsitos bancarios a la vista en
entidades de crédito. También se incluyen bajo este concepto otras inversiones a corto plazo de gran liquidez
siempre que sean facilmente convertibles en importes determinados de efectivo y que estan sujetas a un riesgo
insignificante de cambios de valor. A estos efectos se incluyen las inversiones con vencimientos de menos de tres
meses desde la fecha de adquisicion.

En el estado de flujos de efectivo, la Sociedad clasifica los flujos de efectivo correspondientes a los intereses recibidos
y pagados como flujos de explotacién, los dividendos recibidos como flujos de inversion y los pagados como flujos de
financiacién.

45.5 Fianzas entregadas y recibidas

En las fianzas entregadas o recibidas por arrendamientos operativos o por prestaciéon de servicios, la diferencia
entre su valor razonable y el importe desembolsado, se considera como un pago o cobro anticipado por el
arrendamiento o prestacion del servicio. Al estimar el valor razonable de las fianzas se toma como periodo
remanente el plazo contractual minimo comprometido durante el cual no se puede devolver su importe.

Cuando las fianzas son a corto plazo se valoran por su valor nominal.

4.5.6 Contabilidad de operaciones de cobertura

El objetivo de la contabilidad de coberturas es representar, en los Estados Financieros, el efecto de las actividades
de gestiéon del riesgo del Grupo en las que se utilicen instrumentos financieros derivados para cubrir las
exposiciones a determinados riesgos que puedan afectar a la cuenta de resultados. Mediante una operacién de
cobertura, uno o varios instrumentos financieros, denominados instrumentos de cobertura, son designados para
cubrir un riesgo especificamente identificado que puede tener impacto en la cuenta de pérdidas y ganancias, como
consecuencia de variaciones en el valor razonable o en los flujos de efectivo de una o varias partidas cubiertas.

La Sociedad sélo realiza coberturas de flujos de efectivo.

Los instrumentos financieros derivados se contabilizan, en un principio, al coste de adquisicién que coincide con
el valor razonable, y posteriormente, son registrados a su valor razonable.

Los instrumentos financieros derivados, que no cumplen con los criterios de la contabilidad de coberturas se
clasifican y valoran como activos o pasivos financieros mantenidos para negociar. Los instrumentos financieros
derivados, que cumplen con los criterios de la contabilidad de coberturas de flujos de efectivo, son tratados como
tal, y por tanto, la ganancia o pérdida resultante no realizada que se derive de ellos se contabiliza en funcién del
tipo de elemento cubierto. Por otro lado, la parte efectiva de la pérdida o ganancia realizada sobre el instrumento
financiero derivado se contabiliza inicialmente en el estado de ingresos y gastos reconocidos y posteriormente se
reconoce en el resultado del ejercicio o ejercicios en los que la transaccién cubierta afecte al resultado.

Al inicio de la cobertura, la Sociedad designa y documenta formalmente las relaciones de cobertura, asi como el
objetivo y la estrategia que asume con respecto a las mismas. La contabilizacién de las operaciones de cobertura,
s6lo resulta de aplicacién, cuando se espera que la cobertura sea altamente eficaz. La Sociedad considera que la
cobertura es altamente eficaz si, al inicio y durante su vida, se espera que prospectivamente, los cambios en el valor
razonable o en los flujos de efectivo de la partida cubierta que sean atribuibles al riesgo cubierto sean compensados
casi completamente por los cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo del instrumento de cobertura,
y que, retrospectivamente, los resultados de la cobertura hayan oscilado dentro de un rango de variacion del
ochenta al ciento veinticinco por ciento respecto del resultado de la partida cubierta.
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La Sociedad interrumpe de forma prospectiva la contabilidad de coberturas si el instrumento de cobertura expira,
es vendido, o si la cobertura deja de cumplir las condiciones para que resulte aplicable la contabilidad de
coberturas. En estos casos el importe acumulado en patrimonio neto se reconoce en pérdidas y ganancias.

4.6 Transacciones en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional aplicando el tipo de cambio vigente en
la fecha de la transaccion.

Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera en la fecha del balance se convierten aplicando
el tipo de cambio de cierre vigente a esa fecha. Las diferencias de cambio que puedan surgir por tal conversién se
reconocen en la cuenta de resultados.

Los activos y pasivos no monetarios denominados en moneda extranjera y contabilizados a coste histérico se
convierten a la moneda funcional aplicando el tipo de cambio vigente en la fecha de la transaccion.

Aquellos activos y pasivos no monetarios denominados en moneda extranjera y valorados a valor razonable, se
convertirdn a la moneda funcional correspondiente aplicando el tipo de cambio de la fecha de la determinacion del
valor razonable. Las diferencias sobre partidas no monetarias valoradas a valor razonable se presentan como parte de
la ganancia o pérdida del valor razonable.

En la presentacién del estado de flujos de efectivo, los flujos procedentes de transacciones en moneda extranjera se
convierten a euros aplicando los tipos de cambio existentes en la fecha en la que éstos se produjeron.

Las diferencias que se ponen de manifiesto en la liquidacién de las transacciones en moneda extranjera y en la
conversion a la moneda funcional correspondiente de activos y pasivos monetarios denominados en moneda
extranjera, se reconocen en resultados.

4.7 Impuesto sobre beneficios

La Sociedad ha tenido en cuenta la Resolucién del 9 de febrero de 2016 del Instituto de Contabilidad y Auditoria de
Cuentas por la que se desarrollan las normas de registro, valoracién y elaboraciéon de las cuentas anuales para la
contabilizacién del Impuesto sobre Beneficios.

El gasto por impuesto sobre beneficios comprende tanto el corriente como el impuesto diferido.

El impuesto corriente, es el que se estima liquidar sobre la ganancia o pérdida fiscal del ejercicio, utilizando los tipos
impositivos aprobados en la fecha del balance y aplicables al ejercicio. El impuesto corriente incluye ademas cualquier
ajuste del impuesto a pagar o a cobrar relativo a ejercicios anteriores.

Los impuestos diferidos se calculan, de acuerdo con el método del balance, sobre las diferencias temporarias que
surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus importes en libros en las cuentas anuales. Los impuestos
diferidos se determinan usando tipos impositivos (y leyes) aprobados en la fecha del balance o practicamente
aprobados y que se espera aplicar cuando el correspondiente activo por impuesto diferido se realice o el pasivo
por impuesto diferido se liquide.

El efecto sobre los impuestos diferidos de un cambio en el tipo impositivo, se registrara en la cuenta de pérdidas y
ganancias, excepto en la medida en que se relacione con partidas previamente cargadas o abonadas directamente
a cuentas de patrimonio neto.

Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen en todo caso. Los activos por impuestos diferidos se reconocen
s6lo en la medida en que es probable que vaya a disponerse de beneficios fiscales futuros o impuestos diferidos
pasivos con los que poder compensar las diferencias temporarias.

La Sociedad reconoce en el balance de situacién los activos por impuestos diferidos derivados de pérdidas fiscales
o deducciones pendientes de aplicar, siempre que estos resulten recuperables en un periodo razonable, teniendo
en cuenta ademas las limitaciones para su aplicacién que se establezcan legalmente. La Direccién ha determinado
como periodo razonable el plazo de 10 afios.
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Para determinar la recuperabilidad de los créditos fiscales, se realizan proyecciones de resultados a futuro,
aprobadas por la Direccién que tienen en cuenta tanto las circunstancias macroeconémicas del momento como del
mercado. La Sociedad, al encontrarse adherida al régimen de consolidacion fiscal, tiene en cuenta las proyecciones
de resultados de todas las entidades que forman parte de dicho Grupo.

Se reduce el importe del activo por impuestos diferidos en la medida en que se estime probable que no se dispondra
de suficiente ganancia fiscal futura, o no existen impuestos diferidos pasivos con los que poder compensar los
activos, y es objeto de reversion si se recupera la expectativa de suficiente ganancia fiscal para poder utilizar los
saldos dados de baja. Tanto la reduccién de los activos por impuestos diferidos como su posterior reversion se
reconocen como un mayor o menor gasto por impuesto, respectivamente, en la cuenta de resultados del ejercicio
en que se producen.

Atendiendo a la opcién establecida en el Plan General de Contabilidad, la Sociedad podria compensar los activos
y pasivos por impuesto sobre las ganancias corriente o diferido si existe un derecho legal frente a las autoridades
fiscales y tiene la intencién de liquidar las deudas que resulten por su importe neto, o bien realizar los activos y
liquidar las deudas de forma simultdnea. No obstante, la Sociedad no se acoge a esta opcién.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, se reconocen en el balance de la Sociedad, como activos o pasivos
no corrientes, independientemente de la fecha esperada de realizacién o liquidacién.

Cuando tienen lugar procedimientos inspectores de los que deriva un acta a pagar, el Grupo por lo general reconoce
dichos importes como un gasto corriente por el importe a pagar, y un gasto por impuesto diferido por la variacién
de los activos o pasivos por diferencias temporarias derivado de las actas.

Desde 1998 la Sociedad dominante tributa en régimen de consolidacién fiscal. En virtud del acuerdo adoptado por
la Junta General de Accionistas de 28 de mayo de 2003, Acerinox, S.A. y algunas de las sociedades dependientes,
domiciliadas en Espafia, quedan vinculadas al régimen de consolidacién fiscal de grupos de forma indefinida, con
la excepcién de Metalinox Bilbao, S.A.U. e Inoxidables de Euskadi, S.A.U que tributan de forma separada. A 31 de
diciembre de 2020 y 2019, el perimetro de consolidacion fiscal estd integrado por: Acerinox, S.A., Acerinox Europa,
S.A.U,, Roldan, S.A., Inoxfil, S.A., Inoxcenter, S.L.U. e Inoxcenter Canarias, S.A.U. Por aplicacién de este régimen,
pueden surgir créditos y débitos reciprocos entre las sociedades que forman parte del perimetro de consolidacion.
En este sentido, si a una sociedad del Grupo a efectos fiscales, le corresponde en el ejercicio un resultado fiscal
negativo, equivalente a una base imponible negativa, y el conjunto de sociedades que forman el Grupo compensa
la totalidad o parte del mismo en la declaracién consolidada del Impuesto sobre beneficios, surge un crédito y
débito reciproco entre las sociedades del Grupo por la parte del resultado fiscal negativo compensado. Asimismo,
las deducciones y bonificaciones de la cuota del impuesto sobre beneficios afectaran al cédlculo del impuesto
devengado en cada sociedad por el importe efectivo de las mismas que sea aplicable en el régimen de los grupos
de sociedades y no por el importe, inferior o superior, que corresponderia a cada sociedad en régimen de
tributacion individual.

El importe de los débitos o créditos por este concepto aparece recogido como deudas con empresas del Grupo del
balance.

4.8 Ingresosy gastos

Los ingresos y gastos se imputan siguiendo el criterio del devengo, es decir, en funcién de la corriente real de bienes
y servicios que representan, y con independencia del momento en que se produce la corriente monetaria o financiera
derivada de ellos.

a) Importe de la cifra de negocio

Los ingresos de Acerinox, S.A. proceden fundamentalmente de sus participaciones en empresas del Grupo, asi
como de la prestacion de servicios a sus sociedades filiales y de la realizacién de actividades de financiacién dentro
del Grupo, siendo éstas sus actividades ordinarias. En consecuencia, y de acuerdo con la consulta del ICAC namero
2 publicada en el BOICAC 79, los ingresos devengados procedentes de estas actividades se integran en el importe

neto de la cifra de negocios de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los ingresos por dividendos se reconocen cuando se genera el derecho a recibir el pago.

Acerinox, S.A. 18/78 Ejercicio 2020



b) Arrendamientos

Los ingresos y gastos procedentes de arrendamientos se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias de forma
lineal en base a la duracién del contrato.

4.9 Provisiones y contingencias
La Sociedad reconoce una provisién cuando:

(i) Tiene una obligacion presente, ya sea legal o implicita, como resultado de sucesos pasados;

(ii) Hay mas probabilidades de que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion que de
lo contrario; y

(iii) El importe puede estimarse de forma fiable.

Los importes reconocidos en el balance corresponden a la mejor estimacién a la fecha de cierre de los desembolsos
necesarios para cancelar la obligacién presente, una vez considerados los riesgos e incertidumbres relacionados con
la provisiéon y teniendo en cuenta ademas el efecto financiero producido por el descuento, siempre que resulte
significativo y se puedan determinar con fiabilidad los desembolsos que se van a efectuar en cada periodo.

4.10 Prestaciones a los empleados

Un plan de prestacion definida es un compromiso adquirido por la empresa con sus empleados como compensacién
a los servicios prestados.

La Sociedad tiene compromisos con algunos de sus empleados una vez llegada la edad de jubilacién. Los pasivos por
prestaciones definidas se registran por el valor actual de las obligaciones existentes a la fecha de cierre, menos el valor
razonable a dicha fecha de los activos afectos al plan. Cuando los activos del plan comprenden pélizas de seguros
aptas, cuyos flujos se corresponden exactamente, tanto en los importes como en el calendario de pagos, con algunos
o todos los beneficios pagaderos dentro del plan, se considera que el valor razonable de esas pédlizas de seguro es igual
al valor presente de las obligaciones de pago conexas.

410.1 Transacciones con pagos basados en acciones

El Grupo aplica la norma 17% del Plan General de contabilidad referida a las transacciones con pagos basados en
instrumentos de patrimonio a las transacciones liquidadas mediante instrumentos de patrimonio, en las que la entidad
recibe bienes o servicios a cambio de acciones de la Sociedad dominante.

El Consejo de Administracién de Acerinox, S.A. celebrado el dia 22 de marzo de 2018 aprobé un plan de retribucién
plurianual o incentivo a largo plazo (ILP) que permite al Consejero Ejecutivo y a Altos Directivos del Grupo Acerinox,
percibir una parte de su retribucién variable mediante la entrega de acciones propias de Acerinox, S.A. En la nota 14.3
se incluye informacién detallada sobre las caracteristicas del plan aprobado.

Dado que se trata de una transaccién con pagos basados en acciones, liquidada mediante instrumentos de patrimonio,
en la que los instrumentos de patrimonio concedidos no se convierten inmediatamente en irrevocables, y lo hacen
cuando la otra parte complete un determinado periodo de servicios, la Sociedad reconoce los servicios recibidos de
forma lineal durante el periodo en que los derechos a percibir dichas acciones se conviertan en irrevocables,
reconociendo al mismo tiempo el correspondiente incremento en el patrimonio neto.

Los bienes o servicios recibidos, asi como el correspondiente incremento en el patrimonio neto, se valoran al valor
razonable, en la fecha del acuerdo de concesion, de los instrumentos de patrimonio concedidos. El valor razonable se
determina por el precio de mercado de las acciones de la entidad ajustadas para tener en cuenta los plazos y
condiciones en los que dichas acciones hayan sido concedidas, (excepto las condiciones para la irrevocabilidad o
consolidacién, distintas de las condiciones referidas al mercado, que se excluyen de la determinacion del valor
razonable,). El Grupo utiliza para ello la valoracion de un experto independiente, el cual emplea un método de
valoracién aceptado por las técnicas habituales del mercado.

Cuando la obligacién de entregar sus propios instrumentos de patrimonio es a los trabajadores de una sociedad
dependiente, los hechos deben calificarse como una operacién de “aportacion”, en cuyo caso la Sociedad dominante
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registra un mayor valor de su participacién en la dependiente, con abono a instrumentos de patrimonio propio, y lo
valora por el valor razonable de los instrumentos de patrimonio cedidos en la fecha del acuerdo de concesion.

En el momento en que se entreguen las acciones, la diferencia contable entre la partida del patrimonio neto que se
cancela y las acciones propias entregadas se reconocerd como un cargo en las reservas de la Sociedad dominante.
4.11 Transacciones entre partes vinculadas

Los Estados Financieros de la Sociedad incluyen operaciones llevadas a cabo con las siguientes partes vinculadas:

- Empresas del Grupo,
- Personal directivo clave del Grupo, miembros del Consejo de Administracién y personas vinculadas a ellos

yl
- Accionistas significativos de la Sociedad.

Todas las transacciones realizadas con partes vinculadas se realizan en condiciones de mercado. No ha sido necesario
efectuar juicios de valor ni estimaciones en relacién con las transacciones con partes vinculadas.

En la nota 15 se desglosan todas las transacciones llevadas a cabo por la Sociedad con partes vinculadas.

4.12 Clasificacién de activos y pasivos entre corriente y no corriente

La Sociedad presenta el balance clasificando activos y pasivos entre corriente y no corriente. A estos efectos son
activos o pasivos corrientes cuando se espera liquidarlos, realizarlos o se pretende venderlos o consumirlos en el
transcurso del ciclo normal de la explotacién, se mantienen fundamentalmente con fines de negociacion, se espera
realizarlos o liquidarlos dentro del periodo de los doce meses posteriores a la fecha de cierre o se trata de efectivo
u otros medios liquidos equivalentes.

NOTA 5 -INMOVILIZADO INTANGIBLE

El detalle y movimiento de las principales clases de inmovilizado intangible durante 2020 y 2019 se muestran a
continuacion:
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(Datos en miles de euros)

Aplicaciones Ar.ltici‘pos
COSTE . . aplicaciones TOTAL
informaticas | .
informaticas
Saldo a 31 de diciembre de 2018 13.663 348 14.011
Adquisiciones 30 92 122
Traspasos 371 -371
Saldo a 31 de diciembre de 2019 14.064 69 14.133
Adquisiciones 95 117 212
Bajas -10 -10
Saldo a 31 de diciembre de 2020 14.149 186 14.335
AMORTIZACION ACUMULADA Y PERDIDA | Aplicaciones | ‘ niciPos
POR DETERIORO informaticas | “PLicaciones | TOTAL
informaticas
Saldo a 31 de diciembre de 2018 13.215 13.215
Dotacién 327 327
Saldo a 31 de diciembre de 2019 13.542 13.542
Dotacién 321 321
Bajas -10 -10
Saldo a 31 de diciembre de 2020 13.853 13.853
Aplicaciones Ar.ltici‘pos
VALOR NETO . L. aplicaciones TOTAL
informaticas | .
informaticas
Coste 31 de diciembre de 2017 13.663 348 14.011
Amortizacion acumulada -13.215 -13.215
Valor neto en libros a 31 de diciembre de 2018 448 348 796
Coste 31 de diciembre de 2018 14.064 69 14.133
Amortizacién acumulada -13.542 -13.542
Valor neto en libros a 31 de diciembre de 2019 522 69 591
Coste 31 de diciembre de 2019 14.149 186 14.335
Amortizacién acumulada -13.853 -13.853
Valor neto en libros a 31 de diciembre de 2020 296 186 482

La amortizacién del ejercicio aparece recogida en la cuenta de pérdidas y ganancias en el epigrafe de “amortizacién

del inmovilizado”.

Bienes totalmente amortizados

El importe de los bienes comprendidos en el inmovilizado intangible de la Sociedad, que se encuentran totalmente

amortizados es de 13.267 miles de euros en 2020 y 13.057 en 2019.
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NOTA 6 - INMOVILIZADO MATERIAL

El detalle y los movimientos de las distintas categorias del inmovilizado material en 2020 y 2019 se muestran en la

tabla siguiente:

(Datos en miles de euros)

COSTE Terrenos | Construcciones | , Ot-r(‘) TOTAL
inmovilizado

Saldo a 31 de diciembre de 2018 2.718 5.038 7.600 15.356
Altas 27 48 75
Bajas -1 -1
Saldo a 31 de diciembre de 2019 2.718 5.065 7.647 15.430
Altas 184 184
Bajas -61 -61
Saldo a 31 de diciembre de 2020 2.718 5.065 7.770 15.553

AMORTIZACL%I;I{?)(;?IE/IRLIJB?{BA Y PERDIDA Terrenos Construcciones inm(f\)/tirl(i)za do TOTAL
Saldo a 31 de diciembre de 2018 2.886 7.093 9.979
Dotacién 77 170 247
Traspasos 0
Bajas -1 -1
Saldo a 31 de diciembre de 2019 2.963 7.262 10.225
Dotacién 77 182 259
Traspasos 0
Bajas -61 -61
Saldo a 31 de diciembre de 2020 3.040 7.383 10.423

VALOR NETO Terrenos | Construcciones | , Ot-r(.) TOTAL

inmovilizado

Coste 31 de diciembre de 2018 2718 2152 507 5.377
Amortizacién acumulada 0 -2.886 -7.093 -9.979
Valor neto en libros a 31 de diciembre de 2018 2.718 -734 -6.586 -4.602
Coste 31 de diciembre de 2019 2718 5.065 7.647 15.430
Amortizacién acumulada 0 -2.963 -7.262 -10.225
Valor neto en libros a 31 de diciembre de 2019 2.718 2.102 385 5.205
Coste 31 de diciembre de 2020 2718 5.065 7.770 15.553
Amortizaciéon acumulada 0 -3.040 -7.383 -10.423
Valor neto en libros a 31 de diciembre de 2020 2.718 2.025 387 5.130

Enajenaciones de inmovilizado

En el ejercicio 2020 se han producido bajas de elementos del inmovilizado material totalmente amortizados por
importe de 61 miles de euros (mil euros en 2019).
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Bienes totalmente amortizados

Al31 de diciembre de 2020 existen bienes comprendidos en el inmovilizado material de la Sociedad, que se encuentran

totalmente amortizados por un importe de 6.911 miles de euros (6.866 miles de euros en 2019).

Otra informacién

A 31 de diciembre de 2020 y 2019, no existen litigios, embargos ni ninguna medida analoga que pudiera afectar a los

elementos del inmovilizado material.

Seguros

La Sociedad tiene contratadas varias pélizas de seguro para cubrir los riesgos a los que estan sujetos los elementos del

inmovilizado material. La cobertura de estas poélizas se considera suficiente.

Medio ambiente

No existen en la Sociedad elementos de inmovilizado cuyo fin sea la minimizacién medioambiental.

Durante el presente ejercicio 2020, al igual que en 2019, la Sociedad no ha incurrido en gastos medioambientales.

NOTA 7 - INVERSIONES INMOBILIARIAS

El detalle del movimiento de este epigrafe en 2020 y 2019, se muestra en la tabla siguiente:

(Datos en miles de euros)

COSTE Terrenos Construcciones TOTAL
Saldo a 31 de diciembre de 2018 2.853 5.318 8.171
Saldo a 31 de diciembre de 2019 2.853 5.318 8.171
Saldo a 31 de diciembre de 2020 2.853 5.318 8.171

AMORTIZACION ACUMULADA Y PERDIDA .

POR DETERIORO Terrenos Construcciones TOTAL
Saldo a 31 de diciembre de 2018 0 3.199 3.199
Dotacion 108 108
Trapasos -2 -2
Saldo a 31 de diciembre de 2019 0 3.305 3.305
Dotacion 106 106
Saldo a 31 de diciembre de 2020 0 3.411 3.411

VALOR NETO Terrenos Construcciones TOTAL
Coste 31 de diciembre de 2018 2.853 5.318 8.171
Amortizacion acumulada 0 -3.199 -3.199
Valor neto en libros a 31 de diciembre de 2018 2.853 2119 4.972
Coste 31 de diciembre de 2019 2.853 5.318 8.171
Amortizacion acumulada 0 -3.305 -3.305
Valor neto en libros a 31 de diciembre de 2019 2.853 2.013 4.866
Coste 31 de diciembre de 2020 2.853 5.318 8.171
Amortizacion acumulada 0 -3.411 -3.411
Valor neto en libros a 31 de diciembre de 2020 2.853 1.907 4.760

El ingreso por arrendamientos obtenido por la Sociedad en el ejercicio 2020 asciende a 336 miles de euros (334 miles
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de euros en 2019). Los gastos operativos asociados, incluyendo reparaciones y mantenimiento, han ascendido a 240
miles de euros (240 miles de euros en 2019).

No existen obligaciones contractuales para adquisicién, construcciéon o desarrollo de inversiones inmobiliarias, ni
para reparaciones, mantenimientos ni mejoras.

Seguros

La Sociedad tiene contratadas varias pdlizas de seguro para cubrir los riesgos a los que estan sujetas las inversiones

inmobiliarias. La cobertura de estas pélizas se considera suficiente.

NOTA 8 - ARRENDAMIENTOS Y OTRAS OPERACIONES DE NATURALEZA SIMILAR

La Sociedad sélo tiene arrendamientos operativos.

8.1 Gastos por arrendamientos (arrendatario)

En el afio 2020 el gasto por arrendamiento operativo de la Sociedad asciende a 124 miles de euros (105 miles de euros
en 2019).

Los pagos minimos por arrendamiento, a valor actual, ascienden a 166 miles de euros y son inferiores a 3 afios.
No se han producido en este ejercicio variaciones en los arrendamientos como consecuencia de la pandemia.

NOTA 9 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS

9.1 Consideraciones generales

La Sociedad, a efectos de su valoracion, designa los instrumentos financieros en las categorias detalladas en la nota
4.5.

9.2 Informacién sobre la relevancia de los instrumentos financieros en la situacién financiera y los
resultados de la empresa

9.2.1 Categorias de activos y pasivos financieros

Los activos financieros de la Sociedad, a excepcién de las inversiones en instrumentos de patrimonio en empresas del
Grupo y Asociadas, al cierre del ejercicio 2020 y 2019 son los siguientes:

(Datos en miles de euros)

Clases . . Instrumentos financieros a
Instrumentos financieros a largo plazo
corto plazo
Instrulflento‘s de Créditos, derivados y otros|Créditos, derivados y otros
patrimonio
Categorias 2020 2019 2020 2019 2020 2019
Activos a valor razonable con cambios en
pérdidas y ganancias
- Mantenidos para negociar 199
Préstamos y partidas a cobrar 314.882 326.058 694.034 396.175
Activos disponibles para la venta
- Valorados a valor razonable 7.821 10.115
Derivados de cobertura 48 134
TOTAL 7.821 10.115 314.882 326.106 694.233 396.309
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Los pasivos financieros de la Sociedad al cierre del ejercicio 2020 y 2019 son los siguientes:

(Datos en miles de euros)

Clases
Instrumentos financieros a largo plazo Instrumentos financieros a corto plazo
Deudas con entidades | Obligaciones y otros . Deudas con entidades | Obligaciones y otros .
o . Derivados y otros L. . Derivados y otros
de crédito valores negociables de crédito valores negociables

Categorias 2020 2019 2020 2019 2020 2019 2020 2019 2020 2019 2020 2019
Débitos y partidas a pagar 1.243.063 943.237 74.650 74.550 33.543 487.522 194.860 188.013 1.634 1.634 289.465 7.269
Pasivos a valor razonable con cambios
en pérdidas y ganancias

- Mantenidos para negociar 28 3.099

- Otros
Derivados de cobertura 8.368 5.948 3.685 2.590
TOTAL 1.243.063 943.237 74.650 74.550 41.911 493.470 194.860 188.013 1.634 1.634 293.178 12.958

No se incluyen ni a 31 de diciembre de 2020 ni en 2019 deudas con Administraciones Publicas
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9.2.2 Instrumentos financieros derivados

El desglose de los instrumentos financieros derivados clasificados por categorias es el siguiente:

(Datos en miles de euros)

2020 2019
Activos Pasivos Activos Pasivos
Derivados a valor razonable con cambios en resultados 199 28 3.099
Derivados de cobertura 12.053 182 8.538
TOTAL 199 12.081 182 11.637

9.2.2.1 Instrumentos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias

La Sociedad tiene clasificados en esta categoria los instrumentos financieros derivados que no cumplen los requisitos
para registrarse de acuerdo con la contabilidad de coberturas. En concreto, la Sociedad clasifica como instrumentos
financieros a valor razonable con cambios en resultados, los seguros de cambio contratados para cubrir flujos de sus
operaciones de financiacién y otras transacciones con empresas del Grupo en divisa.

De acuerdo con la estrategia de cobertura del Grupo, ninguno de los mencionados derivados contratados a 31 de
diciembre de 2020 se ha considerado como cobertura contable, ya que todos ellos se utilizan para cubrir posiciones de
activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera. Las diferencias de cambio que puedan surgir por
tal conversion se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias. La utilizacién de estos instrumentos permite que
cualquier variacién en los tipos de cambio que pudiera afectar a los activos o pasivos en divisa, se vea compensada
con una variacion por el mismo importe del derivado contratado. Las variaciones en el derivado, se registran del
mismo modo contra la cuenta de pérdidas y ganancias, compensando las variaciones que se producen en las partidas
monetarias registradas en moneda extranjera.

Todos los contratos de compra y venta a plazo de divisa contratados por la Sociedad son a plazo inferior a un afio.
A 31 de diciembre de 2020 la Sociedad tiene contratos para operaciones de divisa utilizados por importe de 17
millones de euros de venta de divisa (18 millones de euros en 2019) y 284 millones de euros de compra de divisa
(161 millones de euros en 2019). Estas operaciones de divisa le permiten cubrir sus obligaciones de cobro y pago
en divisas y cerrar las posiciones netas de endeudamiento con empresas del Grupo en délares norteamericanos y
ringgit malasios.

El desglose por divisa de los mencionados contratos por sus importes utilizados es como sigue:

(Datos en miles)

2020 2019
Activos Pasivos Activos Pasivos
UsD 349.500 177.500
MYR 85.000 85.000

A 31 de diciembre de 2020 no existen préstamos con entidades bancarias, tomados en divisa distinta a la moneda
funcional, por lo que el Grupo ya no dispone de instrumentos financieros derivados con el fin de cubrir la
exposicién tanto al riesgo de divisa como al riesgo de tipo de interés.

9.2.2.2 Derivados de cobertura

A 31 de diciembre de 2020 y 2019, la Sociedad sélo tiene clasificados como derivados de cobertura las permutas de
tipo de interés.

Con el objeto de cubrir el riesgo de tipo de interés de parte de las deudas con entidades financieras, tanto no
corrientes como corrientes, la Sociedad tiene contratados a 31 de diciembre de 2020 las siguientes operaciones de
permutas financieras de tipo de interés:
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Nocional contratado Importe pendiente Vencimiento
De tipo variable a fijo 30 millones EUR 30 millones EUR 2023
De tipo variable a fijo 70 millones EUR 70 millones EUR 2028
De tipo variable a fijo 50 millones EUR 40 millones EUR 2022
De tipo variable a fijo 100 millones EUR 95 millones EUR 2026
De tipo variable a fijo 50 millones EUR 50 millones EUR 2024
De tipo variable a fijo 160 millones EUR 160 millones EUR 2024
De tipo variable a fijo 80 millones EUR 80 millones EUR 2025
De tipo variable a fijo 80 millones EUR 80 millones EUR 2028

El tipo medio de las financiaciones en euros que tienen cobertura de tipos de interés a través de un instrumento
financiero derivado, y que ascienden al cierre del ejercicio a 605 millones de euros, es del 1,16% (1,34% en 2019). En
ambos casos se incluye el margen de crédito de dichos préstamos.

A cierre de 2020 y de 2019 no existia ninguna cobertura de tipo de interés en USD.

Todos los derivados de tipo de interés cumplen a 31 de diciembre de 2020 con las condiciones para ser considerados
como instrumentos de cobertura de flujos de efectivo.

Los datos a 31 de diciembre de 2019 eran:

Nocional contratado Importe pendiente Vencimiento
De tipo variable a fijo 76,13 millones EUR 4,48 millones EUR 2020
De tipo variable a fijo 30 millones EUR 30 millones EUR 2023
De tipo variable a fijo 70 millones EUR 70 millones EUR 2028
De tipo variable a fijo 50 millones EUR 50 millones EUR 2022
De tipo variable a fijo 100 millones EUR 100 millones EUR 2026
De tipo variable a fijo 50 millones EUR 50 millones EUR 2024
De tipo variable a fijo 160 millones EUR 160 millones EUR 2024

El valor razonable de las permutas financieras de tipo de interés, se basa en los valores de mercado de instrumentos
financieros derivados equivalentes en la fecha del balance de situacién y asciende a -12.053 miles de euros (-8.356
miles de euros a 31 de diciembre de 2019). Estos importes aparecen registrados en el balance de situacién
consolidado del Grupo en las siguientes partidas:

(Datos en miles de euros)

2020 2019
Activos Pasivos Activos Pasivos
No corrientes 8.368 48 5.948
Corrientes 3.685 134 2.590
TOTAL 0 12.053 182 8.538

Los instrumentos derivados contratados para cubrir el riesgo de tipo de interés, cumplen a 31 de diciembre de 2020
y 2019 las condiciones para ser considerados como instrumentos de cobertura de flujos de efectivo, por lo que las
pérdidas y ganancias no realizadas derivadas de su valoracién a valor razonable se han imputado al estado de
ingresos y gastos reconocidos por importe de - 4.927 miles de euros después de impuestos (- 4.073 miles de euros
en 2019 después de impuestos).

Durante el ejercicio 2020 se ha detraido del estado de gastos e ingresos reconocidos e incluido en el resultado del
ejercicio la cantidad de 2.218 miles de euros después de impuestos (1.980 miles de euros después de impuestos en
2019).

La Sociedad ha documentado la eficacia de los derivados contratados para ser calificados contablemente como
instrumentos de cobertura tal y como se detalla en la nota 4.5.6. Las operaciones de cobertura se han contratado en
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plazos y por importes equivalentes a los flujos derivados de los préstamos asociados a cada instrumento. No se
han producido inefectividades en los instrumentos financieros considerados de cobertura ni en 2020 ni en 2019.

9.2.3 Préstamos y partidas a cobrar

Se recogen en este epigrafe tanto los deudores comerciales y otras cuentas a cobrar, como los créditos concedidos
a empresas del Grupo y que aparecen en el balance dentro del apartado de inversiones en empresas del Grupo,
tanto a corto como a largo plazo, excluidos los instrumentos de patrimonio, por importe de 314.818 miles de euros
a largo plazo (325.976 miles de euros en 2019) y 397.956 miles de euros a corto plazo (386.426 miles de euros en
2019).

En 2019, se produjo una reduccién de los créditos a largo plazo otorgados a empresas del Grupo debido
fundamentalmente a la ampliacién de capital social de Bahru Stainless, sin aportacion de efectivo, mediante la
capitalizacién de 332,5 millones de USD procedentes del préstamo concedido por Sociedad, a su filial. Esta
ampliacién de capital se explica en la nota 9.2.7.

En la nota 15.2 se incluye el desglose de los saldos con empresas del Grupo.

Los ingresos financieros devengados durante 2020 procedentos de dichos préstamos ascienden a 18.798 miles de
euros (31.128 miles de euros en 2019).

Durante el ejercicio 2020 y 2019 no se han devengado intereses procedentes de activos financieros deteriorados.

No existen correcciones valorativas por incobrabilidad relacionadas con partes vinculadas.

9.2.4 Activos financieros disponibles para la venta

Se reconocen en este apartado las acciones que la Sociedad no mantiene con intencién de vender y que ha designado
en esta categoria en el momento inicial.

El valor de los activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global asciende al cierre del
ejercicio a 7.821 miles de euros y se corresponden con la participacién de Acerinox, S.A. en la sociedad japonesa
Nippon Steel & Sumitomo Metal Corporation (Nippon), sociedad cotizada en la Bolsa de Tokio. Dicho valor se
corresponde con el valor razonable de las acciones a 31 de diciembre de 2020 y coincide con su cotizacién al cierre.
En lo que respecta a 2019, el valor de los activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global
ascendia a 10.115 miles de euros.

El valor de cotizacién a 31 de diciembre de 2020 de las acciones de Nippon es de 1.328 JPY por accién (1.654 JPY
por accién a 31 de diciembre de 2019). Acerinox, S.A. posee 747.346 acciones de dicha Sociedad, lo que representa
un porcentaje poco significativo de participacién en el Grupo japonés. El importe de la devaluacién, reconocido en
este ejercicio en otro resultado global ha ascendido a -2.294 miles de euros (-1.112 miles de euros en 2019.

Entre 2017 y 2018 la Sociedad Nippon adquirié el 100% de las acciones de Nisshin. En base a los acuerdos
alcanzados en la Junta General extraordinaria convocada por Nisshin Steel Co., Ltd. se determiné que con fecha
efectiva 1 de enero de 2019, se llevaria a cabo un canje de las acciones de Nisshin Steel Co., Ltd. por acciones de
Nippon Steel & Sumitomo Metal Corporation (Nippon). Como consecuencia de estos acuerdos Acerinox, recibié
0,71 acciones de Nippon Steel & Sumitomo Metal Corporation por cada accién de Nisshin Steel Co. Ltd., lo que
equivalia a 747.346 acciones Las acciones de Nisshin dejaron de cotizar el dia 26 de diciembre de 2018.

Asi, en 2019, la Sociedad procedié a dar de baja las acciones que poseia a 31 de diciembre de 2018 por su valor
razonable a dicha fecha (11.227 miles de euros), y registré inicialmente las nuevas acciones por ese mismo importe,
ya que se correspondia con el valor razonable a la fecha efectiva del canje. El importe de las reservas acumuladas
en otro resultado global, como consecuencia de la valoracién a valor razonable con cambios en otro resultado
global, (-5.023 miles de euros), se reclasificaron a reservas por resultados acumulados.

La Sociedad decidié mantener la clasificacién de esta cartera de acciones en activos financieros a valor razonable

con cambios en otro resultado global, dado que se trata de una participacion estratégica que no se mantiene con la
intencién de venderla. Nippon Steel posee a su vez una participacion en Acerinox del 15,81%.
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Acerinox, S.A. no ha efectuado ni en 2020 ni en 2019 ninguna compra ni enajenacién de acciones de Nippon Steel
& Sumitomo Metal Corporation.

9.2.5 Débitos y partidas a pagar

Los pasivos clasificados por la Sociedad en esta categoria (excluidas las deudas con entidades de crédito y obligaciones
emitidas, que se detallan en la nota 9.2.6) incluyen tanto los importes clasificados en el balance de situacion dentro del
epigrafe “acreedores comerciales y otras cuentas a pagar” como las deudas con empresas del Grupo a largo y corto
plazo por importe de 33.500 miles de euros en el largo plazo (487.479 miles de euros en 2019) y 285.350 miles de euros
en el corto plazo (3.166 miles de euros en 2019). Asimismo,

Las deudas con empresas del Grupo se detallan en la nota 15.2.
En relacién con la informacién a incorporar en la memoria por aplicacién de la Resolucién de 29 de enero de 2016

del Instituto de Contabilidad y Auditorfa de Cuentas, el periodo medio de pago a proveedores e informacion
adicional requerida es la que se detalla a continuacién:

2020 2019
Periodo medio de pago a proveedores 51 dias 51 dias
Ratio de operaciones pagadas 52 dias 51 dias
Ratio de operaciones pendientes de pago 30 dias 56 dias
(Datos en miles de euros) Importe Importe
Total pagos realizados 27.633 15.856
Total pagos pendientes 1.028 1.411

El presente cuadro incluye los pagos efectuados a cualquier proveedor, ya sea nacional o extranjero.

9.2.6 Deudas con entidades de crédito y obligaciones emitidas

El detalle de los epigrafes de deuda financiera del balance de situacién consolidado a 31 de diciembre de 2020 y
2019, que incluyen tanto la deuda con entidades de crédito como las obligaciones emitidas en este ejercicio por la
Sociedad, es como sigue:

(Datos en miles de euros)

No corriente Corriente
2020 2019 2020 2019
Obligaciones emitidas 74.650 74.550 1.634 1.634
Deudas con entidades de crédito 1.243.063 943.237 194.860 188.013
Total deuda financiera 1.317.713 1.017.787 196.494 189.647

Con el objetivo de diversificar sus fuentes de financiacién y alargar los plazos de la deuda, la Sociedad registré en la
Comisién Nacional del Mercado de Valores en julio de 2014 un Folleto de Base de Valores de Renta Fija de Acerinox
S.A. por un importe nominal maximo de 500 millones de euros. Desde entonces Acerinox S.A. ha realizado dos
emisiones bajo dicho Folleto: una primera en julio de 2014 y en la que Deutsche Bank AG, London Branch actué como
entidad colocadora, por importe de 75 millones de euros y un plazo de 10 afios y a un tipo de interés de 5%, y una
segunda en diciembre de 2014 y en la que Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. actué como entidad colocadora, por
importe de 50 millones de euros, a un plazo de 4 afios y a un interés variable de Euribor 3 meses +1,75%.

El vencimiento de la deuda viva a largo plazo a 31 de diciembre de 2020 es como sigue:

(Datos en miles de euros)

2022 2023 2024 . 20,25 y TOTAL
siguientes
Deudas con entidades de crédito 220.137 333.592 427.485 261.849 1.243.063
Obligaciones emitidas 74.650 74.650
Total deuda largo plazo 220.137 333.592 427.485 336.499 1.317.713
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El vencimiento de la deuda viva a largo plazo a 31 de diciembre de 2019 es como sigue:

(Datos en miles de euros)

2021 2022 2023 . 20,24 y TOTAL
siguientes
Deudas con entidades de crédito 211.722 174.652 194.246 362.617 943.237
Obligaciones emitidas 74.550 74.550
Total deuda largo plazo 211.722 174.652 194.246 437.167|  1.017.787

Todas las deudas con entidades de crédito y obligaciones al cierre tanto de 2020 como de 2019 estan contratadas en

euros.

El movimiento de las deudas a largo y corto plazo correspondientes a préstamos bancarios, excluidas las

obligaciones emitidas, es el siguiente:

(Datos en miles de euros)

Deudas con entidades de Deudas con entidades de
crédito a largo plazo crédito a corto plazo
2020 2019 2020 2019
Saldo inicial 943.237 950.578 188.013 188.577
Altas 605.000 280.000
Intereses coste amortizado 850 1154 387 -282
Amortizacion de deuda -112.710 -120.968 -186.854 -167.809
Transpaso a corto plazo -193.314 -167.527 193.314 167.527
Diferencias de cambio
Saldo a 31 de diciembre 1.243.063 943.237 194.860 188.013

El desglose de la deuda por tipo de interés es como sigue:

(Datos en miles de euros)

Deudas no corrientes Deudas corrientes

2020 2019 2020 2019
Fijo 608.995 521.306 147.570 122.565
Variable 708.718 496.481 48.924 67.082
TOTAL 1.317.713 1.017.787 196.494 189.647

La deuda a tipo fijo incluye soélo aquella deuda contratada originalmente a tipo fijo (tanto bancaria como de
colocaciones privadas) y no aquella en la que se han contratado derivados para fijar el tipo de interés.

Las deudas con entidades de crédito y colocaciones privadas contratadas a tipo fijo a 31 de diciembre de 2020 y cuyo
valor contable es de 756.565 miles de euros, tienen un valor razonable de 758.300 miles de euros. El valor razonable
de dichas deudas a 31 de diciembre de 2019 ascendia a 643.871 miles de euros (valor contable de 645.175 miles de
euros).

Los tipos de interés de los préstamos a tipo de interés variable se revisan con una periodicidad inferior a un afio.
El tipo de interés medio en vigor de las deudas con entidades de crédito no corrientes es del 1,13% (1,31% en 2019).
El tipo de interés medio en vigor de las deudas con entidades de crédito corrientes es del 1,01% (1,13% en 2019).
Al 31 de diciembre de 2020 existen intereses devengados pendientes de pago por deudas con entidades de crédito por

importe de 1.410 miles de euros (1.023 miles de euros en 2019). Ademas, los intereses de las obligaciones emitidas,
devengados y no pagados asciende a 1.634 miles de euros (1.635 miles de euros en 2019).

Acerinox, S.A. 30/78 Ejercicio 2020



El importe total de los gastos por intereses calculados utilizando la tasa de interés efectiva por valoracion de los
préstamos a coste amortizado asciende a 990 miles de euros (1.154 miles de euros en 2019).

Los intereses devengados en el ejercicio de acuerdo con el método del tipo de interés efectivo ascienden a 23.851
miles de euros (20.891 miles de euros en 2019).

La Sociedad mantiene a 31 de diciembre de 2020 lineas de financiacién con entidades financieras con un limite maximo
disponible de 2.014 millones de euros (1.691 millones de euros en 2019) de los cuales 1.514 millones de euros se
encontraban dispuestos a 31 de diciembre de 2020 (1.231 millones de euros en 2019). El valor razonable de la deuda a
corto plazo coincide con su valor en libros.

Principales operaciones de financiacion acometidas en el ejercicio

Operaciones llevadas a cabo antes del Estado de Alarma:

e  Refinanciacién de un préstamo con Banco Sabadell en enero de 2020 por importe de 125 millones de euros en
el que se han mejorado las condiciones de financiacién e incrementado el vencimiento final hasta 2025.

e Firma de cinco préstamos a largo plazo por un importe total de 350 millones de euros para financiar la
compra del Grupo VDM Metals en marzo. Estos préstamos se han llevado a cabo con cinco entidades
financieras (BBVA, Caixabank, Sabadell, ICO y Liberbank) cuyo importe ha sido de 80 millones de euros con
las cuatro primeras entidades financieras, con vencimiento final en 5 afios con las tres primeras entidades y
en 8 afios con el ICO y de 30 millones de euros para el caso de Liberbank con vencimiento final en 7 afios.

Operaciones mas relevantes llevadas a cabo después del Estado de Alarma:

¢ En el mes de junio, se ha firmado un préstamo a largo plazo con Banco Cooperativo Espafiol de 20 millones
de euros con vencimiento final en 5 afios.

¢ Asimismo, se han renovado cuatro operaciones de financiacién bajo el aval del ICO con la finalidad de facilitar
al Grupo Acerinox la liquidez suficiente para paliar los efectos econémicos del Covid-19. En este sentido, se
han renovado dos polizas de crédito, una con Banco Sabadell por importe de 80 millones de euros y la otra
con BBVA por importe de 50 millones de euros. Ademaés, en junio de 2020, se ha firmado un préstamo a tres
afios con Banco Santander por importe de 100 millones de euros, dispuestos el 1 de julio de 2020 y en octubre
de 2020 otro préstamo a tres afios con Bankinter por importe de 10 millones de euros. Adicionalmente, se ha
firmado una péliza de crédito nueva con Bankia también bajo el aval de ICO por importe de 45 millones de
euros.

¢ Finalmente, para continuar garantizando la liquidez del Grupo se han renovado pélizas de crédito a corto
plazo por importe total de 244 millones de euros y 105 millones de délares

Durante este ejercicio, el importe de las comisiones reconocidas en resultados por el préstamo firmado con Sabadell,
que se ha dado de baja del pasivo asciende a 176 miles de euros.

Las operaciones de financiacién mas destacables durante 2019 fueron:

e Renovacién del contrato de Factoring Sindicado entre varias filiales del Grupo Acerinox y Abanca, BBVA,
Banca March, Banco Sabadell, Bankia, Bankinter, BMCE International, Caixabank y Santander Factoring y
Confirming por importe de 370 millones de EUR hasta el 30 de junio de 2021, con la posibilidad de una
renovacion tacita por un afio mas.

e Asimismo, durante el primer semestre de 2019 se han firmado cuatro préstamos nuevos, uno con Bankinter
de 15 millones de EUR bullet a tres afios, otro con Caixabank de 50 millones de euros a cinco afios con un
periodo de carencia de tres afios, otro con Bankia por importe de 160 millones de euros, de los que 120
millones de euros se utilizaron para repagar el préstamo anterior, desembolsado el 28 de junio de 2019 con
vencimiento final el 28 de junio de 2024, con un periodo de carencia de tres afios y con un calendario de
amortizacioén de cinco cuotas semestrales de 32 millones de euros cada una y otro con Unicaja por importe de
40 millones de euros (de los que 25 millones de euros se utilizaron también para repagar el préstamo anterior).

e Adicionalmente, se ha refinanciado el préstamo firmado con Kutxabank por importe de 65 millones de EUR,

de los cuales 15 millones de EUR han sido deuda nueva, extendiendo el vencimiento hasta 2024 y mejorando
las condiciones de financiacion.
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En el caso de las renegociaciones de deuda, el Grupo ha evaluado la importancia de las modificaciones efectuadas
para determinar si son sustancialmente diferentes, de acuerdo con los criterios establecidos en la norma de
valoracién definida en la nota 4.5.3, y ha procedido registrar los efectos de algunos de los nuevos acuerdos como
si se trataran de una cancelacién y un alta simultanea de un nuevo préstamo. Durante este ejercicio, el importe de
las comisiones reconocidas en resultados por los préstamos firmados con Bankia, Kutxabank y Unicaja, que se han
dado de baja del pasivo ascienden a 266 miles de euros.

Endeudamiento a largo plazo condicionado al cumplimiento de ratios

a) Ratios vinculados a resultados

Actualmente, ningtin contrato de préstamo firmado por Acerinox S.A. posee convenants vinculados a ratios que
tengan en cuenta los resultados del Grupo.

b) Ratios vinculados a fondos propios

Tres préstamos firmados en el primer semestre de 2020 para la adquisicion de VDM estan condicionados al
cumplimiento de los ratios financieros referidos al mantenimiento de niveles minimos de fondos propios a nivel
consolidado y que se corresponde con los préstamos firmados con BBVA, Caixabank e ICO por importe de 80 millones
de euros cada uno.

Ademas de estos tres préstamos existen otros tres contratos de financiacion condicionados al cumplimiento de ratios
financieros referidos también al mantenimiento de niveles minimos de fondos propios a nivel consolidado. Se trata
del préstamo firmado en marzo de 2017 con Banca March por importe de 50 millones de euros y cedido a un Fondo
de Titulizacién en el mismo momento de la firma, el préstamo firmado con el Banco Europeo de Inversiones (“BEI”)
en diciembre de 2017 por importe de 70 millones de euros y el préstamo firmado en marzo de 2018 con el Instituto de
Crédito Oficial (“ICO”) por importe de 100 millones de euros. Este tipo de ratios son practica habitual de mercado en
financiaciones a estos plazos, ya que el préstamo firmado con Banca March tiene un plazo de 7 afios, el BEI de 10 afios
y el ICO de 8 afios.

Acerinox S.A. ha cumplido a cierre del presente ejercicio (al igual que en 2019) con todos los ratios exigidos por los
contratos mencionados anteriormente.

9.2.7 Participaciones en empresas del Grupo y asociadas

A 31 de diciembre de 2020, las participaciones en empresas del Grupo y asociadas corresponden a:
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2020

PARTICIP ACION
V“];’; de v, % Sociedad
SOCIEDADES CONSOLIDADAS POR . . ,0‘ P articipac titular de la
INTEGRACION GLOBAL PAlS inversién | Participac i6n participacién | ~UPITORES
(miles de |i6o n directa . . .
Euros) indirecta directa
ACERINOX (SCHWEIZ) A.G. Mellingen -Suiza 327 100% ACERINOXS.A P WC
ACERINOXARGENTINA S A. Buenos Aires - 598 90% 10% ACERINOXS.A | Chinen, Morbelliy
Argentina asociados
ACERINOX AUSTRALASIA P TY.LTD. Sidney - Aus tralia 385 100% ACERINOXS.A
ACERINOXBENELUXS.A.-N.V. Bruselas - Bélgica 209 100% ACERINOXS.A PWC
ACXDO BRASILREP RESENTACOES, LTDA |Sao P aulo - Brasil 373 100% 0,001% ACERINOXS A
ACERINOX CHILE, S .A. Sam‘ai"hg: Chile 1 5 545 100% ACERINOXS.A PWC
Bogota D.C.-
ACERINOXCOLOMBIA S.A.S %%:’b;bg 68 100% ACERINOXS.A
ACERINOXDEUTSCHLAND GMBH La;i;f‘af;: ) 45.496 100% ACERINOXS.A P WC
ACERINOXEUROP A,S.A.U Aigg:;:‘:: - 341381 100% ACERINOXS.A P WC
ACERINOXFRANCE S.A.S Paris -Francia 18.060 99.98% 0,02% ACERINOXS.A PWC
ACERINOXINDIA P VT LTD Mumbai- India 155 100% ACERINOXS.A | SK&Associates
Collegio Sindicale
ACERINOXITALIA S.R.L. Milano - ltalia 78.844 100% ACERINOXS.A | -Studio Revisori
Associatti
Gumussuyu
ACERINOXMETALSANAYIVE TICARET
L(S: o s C /Beyoglu - 150 99.73% 0.27% ACERINOXS.A
T Turquia
Dubai- Emirato s AlSharid Auditing
ACERINOXMIDDLE EAST DMCC (DUBA]J) Aabos Unid 10 100% ACERINOXS.A | and Management
s 08 Consultancy
Wanchai-Hong
ACERINOXP ACFFIC LTD. Kong 7.466 100% ACERINOXS A PWC
Varsovia -
ACERINOXP OLSKA, SP Z.0.0 o 25.174 99.98% 0,02% ACERINOXS.A PWC
ACERINOXRUSSIA LLC Saint E;:::ir:b“rg - 100 100,00% ACERINOXS.A
ACERINOXSCANDINAVIA AB Malmoe - Suecia 31909 100% ACERINOXS.A P WC
ACERINOXS.C.MALAYSIA SDN.BHD Johor -Malasia 19.476 100% ACERINOXS.A PWC
ACERINOX SHANGAICO., LTD. Shangai- China 1620 100% ACERINOXS.A Shanghai
Shenzhou Dalong
ACERINOX (SEA),P TE LTD. Ss'ff;:’::r' 193 100% ACERINOXS.A PWC
ACERINOX UK, LTD. i‘i‘;‘g%‘;dmo' 28.444 100% ACERINOXS.A P WC
ACEROL- COMERCIO E INDUSTRIA DE N
ACOS INOXIDAVEIS, UNP ESSOAL, LDA. Trofa - P ortugal 15.828 100% ACERINOXS.A PWC
BAHRUSTAINLESS, SDN.BHD Johor -Malasia 0 98,15% ACERINOXS.A PWC
Middelburg -
COLUMBUS STAINLESS (P TY) LTD. sli?;;:r;rag 159.697 76% ACERINOXS.A P WC
CORP ORACION ACERINOXPERUS.A.C Lima - P era 34 100% ACERINOXS.A
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2020

PARTICIP ACION
Val;)ar de o % Sociedad
SOCIEDADES CONSOLIDADAS P OR . - 7 Participac | titularde la
INTEGRACION GLOBAL PAIS inversién | Participac i6n participacion | AUPITORES
(miles de |i6n directa | _ R
Euros) indirecta directa
INOXRE, S A. Luxemburgo 1224 100% ACERINOXS.A PWC
INOXCENTER CANARIAS,S.A.U Telde (Gran 100% INOXCENTER PWC
Canaria) - Espafia
INOXCENTER, S.LU Baé:::’ﬁ';a - 17.758 100% ACERINOXS A PWC
Igualada
INOXFILS A. (Barcelona) - 100% ROLDAN S.A PWC
Espafa
- ACERINOX
- 1 0,
INOXIDABLES DE EUSKADIS.A.U Vitoria - Es pafia 100% EUROP A. S AU PWC
ACEROL-
COMERCIO E
INOXP LATE - COMERCIO DE PRODUCTOS | . Portugal 00% INDUECT(I){;A DE
) B A
DE ACO INOXIDAVEL, UNIP ESSOAL, LDA. INOXIDAVES,
UNIP ESSOAL,
LDA.
METALINOX BILBAO, S.A.U _Galddcano 3.718 100% ACERINOXS.A PWC
(Vizcaya) - Espana
NORTH AMERICAN STAINLESS INC. Kentucky-US.A. | 545472 100% ACERINOX S A PWC
NORTH
I];I\I%RTH AMERICAN STAINLESS CANADA, Canada 0% AMERICAN -
STAINLESS INC.
NORTH
I;IiR;]IE{CA\I\iIERICAN STAINLESS MEXICO I\?iolvc[lac? - 00% AMERICAN PWC
i S viexico STAINLESS INC.
NORTH AMERICAN STAINLESS FINANCIAL
- 0,
NVESTMENTS LTD. Kentucky-US.A. 15 100% ACERINOXS A
ROLDAN S.A. P °§Sf:;ga - 17.405 99,77% ACERINOXS A PWC
Werdohl -
VDM METALS HOLDING GMBH Germany 313315 100,00% ACERINOXS.A PWC
Werdohl VDM METALS
VDM METALS INTERNATIONAL GMBH PO 100,00% HOLDING, PWC
Y GMBH.
Werdohl VDM METALS
VDM METALS GMBH Gormnn 100,00% HOLDING, PWC
Y GMBH.
P an-China
VDM (SHANGHAI) HIGH P ERFORMANCE oo ) VDM METALS, X )
METALS TRAD. CO.LTD. Shanghai- China 100,00% GMBH. Certified P ublic
Accounts
VDM HIGH P ERFORMANCE METALS . VDM METALS Pan-China
NANTONG CO. LTD Nantong - China 100,00% HOLDING, Certified P ublic
) ) GMBH. Accounts
Mulgrave - o VDM METALS,
VDM METALS AUSTRALIA P TY. LTD. et 100,00% GMBH
VDM METALS AUSTRIA GM B H. Brunnam Gebirge 10000% | YPM METALS,
- Austria GMBH.
Zwijndrecht - o VDM METALS,
VDM METALS BENELUXB.V. Belgim 100,00% GMBH BDO
VDM METALS CANADA LTD. Vaughan - Canada 100,00% Wh’éﬁg}?m’
VDM METALS DE MEXICO S.A.DE C.V. Naucalpan de 100,00% | VPMMETALS, |t Thomton
Juarez - Mexico GMBH.
Saint-Priest - VDM METALS
) ,
VDM METALS FRANCE S.A.S. Eranos 100,00% GMBIL
Sesto San o VDM METALS,
VDM METALS ITALIA S.R.L. Giovanni. Tsly 100,00% GMBH
VDM METALS JAP AN KK. Tokio - Japan 10000% | YPM METALS,
GMBH.
VDM METALS KOREA CO.LTD. Seoul-Korea 10000% | YPMMETALS,
GMBH.
Claygate-Esher - o VDM METALS,
VDM METALS UK LTD. UK 100,00% GMBIL BDO
Florham P ark - VDM METALS,
o
VDM METALS USA LLC USA 100,00% GMBH PWC
TOTAL 1.682.731
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A 31 de diciembre de 2019, las participaciones en empresas del Grupo y asociadas corresponden a:

2019
PARTICIPACION
Valor de la Valor teérico
. . L L SOCIEDAD
SOCIEDADES CONSOLIDADAS POR PAIS inversion | % Participacion | % Participacién contable TITULAR DE LA AUDITORES
INTEGRACION GLOBAL (miles de directa indirecta particpacion
. PARTICIPACION
euros) directa
ACERINOX (SCHWEIZ) A.G. Mellingen -Suiza 327 100% 2.697 ACERINOX S.A PWC
ACERINOX ARGENTINA S.A. Buenos Aires - 598 90% 10% 621 ACERINOXS.A | Chinen, Morbelli
Argentma y asociados
ACERINOX AUSTRALASIA PTY. LTD. Sidney - Australia 385 100% 625 ACERINOX S.A
ACERINOX BENELUXS.A. - N.V. Bruselas - Bélgica 209 100% 1.045 ACERINOX S.A PWC
STC];( f O BRASIL REPRESENTACOES, Sao Paulo - Brasil 373 100% 0,001% 354 ACERINOX S.A
Santiago de Chile -
ACERINOX CHILE, S.A. Chile 7.545 100% 5.485 ACERINOX S.A PWC
ACERINOX COLOMBIA S.A.S Bogota D.C. - Colombia| 68 100% 553 ACERINOX S.A
ACERINOX DEUTSCHLAND GMBH Langenfeld - Alemania 45.496 100% 23.405 ACERINOX S.A PWC
ACERINOX EUROPA, S.A.U Algeciras - Espana 341.381 100% 321.190 ACERINOX S.A PWC
ACERINOX FRANCE S.A.S Parfs -Francia 18.060 99,98% 0,02% 6.545 ACERINOX S.A PWC
ACERINOX INDIA PVT LTD Mumbai - India 155 100% 187 ACERINOX S.A M/s 18K &
Associates
Collegio Sindicale
ACERINOX ITALIA S.R.L. Milano - Italia 78.844 100% 42,614 ACERINOXS.A | - Studio Revisori
Assiciatti
ACERINOX METAL SANAYII VE Gumussuyu /Beyoglu - o o
TICARET LS. Turquia 150 99,73% 0,27% 979 ACERINOX S.A
Al Sharid
ACERINOX MIDDLE EAST DMCC Dubai - Emiratos o Auditing and
(DUBAI) Arabes Unidos 10 100% 938 ACERINOXS.A Management
Consultancy
ACERINOX PACIFIC LTD. Wanchai - Hong Kong 7.467 100% 1.277 ACERINOX S.A PWC
ACERINOX POLSKA, SP Z.0.0 Varsovia - Polonia 25.174 99,98% 0,02% 26.145 ACERINOX S.A PWC
ACERINOX RUSSIA LLC San Petersburgo - Rusia 100 100,00% 534 ACERINOX S.A
ACERINOX SCANDINAVIA AB Malmoe - Suecia 31.909 100% 24.430 ACERINOX S.A PWC
ACERINOX S.C. MALAYSIA SDN. BHD Johor -Malasia 19.476 100% -4.628 ACERINOX S.A PWC
. . o Shanghai
ACERINOX SHANGAI CO., LTD. Shangai - China 1.620 100% 4.245 ACERINOX S.A
Shenzhou Dalong
ACERINOX (SEA), PTE LTD. Singapur - Singapur 193 100% 1.487 ACERINOX S.A PWC
ACERINOX UK, LTD. Blrm’“‘fjﬁ?ﬂ' Reino 28.444 100% 27.627 ACERINOX S.A PWC
ACEROL - COMERCIO E INDUSTRIA DE
ACOS INOXIDAVEIS, UNIPESSOAL, Maia - Portugal 15.828 100% 14.832 ACERINOX S.A PWC
LDA.
BAHRU STAINLESS, SDN. BHD Johor -Malasia 86.329 98,15% -15.727 ACERINOX S.A PWC
COLUMBUS STAINLESS (PTY) LTD. Middelburg - Sudéfrica|  175.147 76% 172.904 ACERINOX S.A PWC
CORPORACION ACERINOX PERU S.A.C Lima -Pert 314 100% -10 ACERINOX S.A
INOX RE, S.A. Luxemburgo 1.224 100% 1.225 ACERINOX S.A PWC
INOXCENTER CANARIAS, 5.A.U Telde (GEr;';g:m“a) - 100,00% 0 INOXCENTER PWC
INOXCENTER, S.L.U Barcelona - Espafia 17.758 100% 8.441 ACERINOX S.A PWC
INOXFIL S.A. 1g“aladi_ (Barcelonaj - 99,77% 0 ROLDAN S.A PWC
Dana
L ~ N ACERINOX
INOXIDABLES DE EUSKADI S.A.U Vitoria - Espafia 100% 0 EUROPA S.A.U PWC
INOXPLATE - COMERCIO DE ACEROL
PRODUCTOS DE ACO INOXIDAVEL, Maia - Portugal 100% 0 PORTUGAL PWC
UNIPESSOAL, LDA.
METALINOX BILBAO, S.A.U Galda“"‘é“’ (Vizcaya) - 3.718 100% 18.699 ACERINOX S.A PWC
spana
NORTH AMERICAN STAINLESS INC. Kentucky - U.S.A. 545.339 100% 1.854.036 ACERINOX S.A PWC
NORTH
gggig:hﬁﬁ?CAN STAINLESS Canada 100% 0 AMERICAN PWC
. STAINLESS INC.
NORTH AMERICAN STAINLESS o
FINANCIAL INVESTMENTS LTD. Kentucky - U.S.A. 15 100% 16 ACERINOX S.A
NORTH AMERICAN STAINLESS Anod N L Mexi 100% 0 ABI;ISISTCIiN Deloi
MEXICO S.A. DE C.V. podaca - N.L.Mexico o eloitte
STAINLESS INC.
ROLDAN S.A. Ponferrada - Espafia 17.405 99,77 % 53.561 ACERINOX S.A PWC
TOTAL 1.471.061
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Las participaciones en empresas asociadas a 31 de diciembre de 2020 son las que se detallan a continuacion:

PARTICIP ACION
% % Valor teodrico
Valorde la .. ., .. ., contable
PAIS . ., P articipacién P articipacién . .,
inversion . L. particpacién
EMPRESAS ASOCIADAS directa indirecta direc ta
BETINOKS Turquia 0 25% 0
MOLKatalysatortechnik GmbH Germany 390 20% 0
EvidalSchmole Verwaltungs gesellschaft mbH Germany 0 50% 0

A 31 de diciembre de 2019 Acerinox, S.A poseia una participacion del 25% en la entidad turca

Las actividades de las compafias del Grupo son las siguientes:

e  Acerinox, S.A.: es la entidad holding del Grupo Acerinox. La Sociedad presta servicios juridicos, contables y
de asesoramiento a todas las empresas del Grupo y realiza actividades de financiacién dentro del Grupo.

e Acerinox Europa, S.A.U.: fabricacién y comercializacion de productos planos de acero inoxidable.

e North American Stainless, Inc.: fabricacién y comercializacién de productos planos y largos de acero

inoxidable.

e  Columbus Stainless (PTY), Ltd.: fabricacion y comercializacion de productos planos de acero inoxidable.
e  Bahru Stainless, Sdn, Bhd: laminacién en frio y comercializacién de productos planos de acero inoxidable.

¢ Roldan, S.A.: fabricacion y comercializacién de productos largos de acero inoxidable.
e Inoxfil, S.A.: fabricacién y comercializacién de alambre de acero inoxidable.

e VDM Holding Metals Gmbh: es la entidad holding del Grupo de empresas que componen VDM metals.

e VDM Metals International GmbH, entidad 100% participada por VDM Holding Metals Gmbh, realiza las
funciones de investigacion y desarrollo para el Grupo VDM, compra de materias primas, gestion de la
cadena de suministros, gestién de coberturas y trading de metales, distribucion de productos del Grupo

VDM y cuenta ademas con un departamento de calidad.

e VDM Metals GmbH, es la que posee las plantas de produccién y se encarga de transformar las materias

primas en aleaciones de alto rendimiento.
e Inox Re, S.A.: Sociedad de reaseguro.

e Inoxplate, Comercio de productos de Ago Inoxidavei, Unipessoal Lda: es la propietaria de la nave industrial
en la que efectiia su actividad operativa la sociedad del Grupo en Portugal, Acerol, Comércio e industria de

Acos inoxidaveis, y recibe ingresos por su arrendamiento.

e  North American Stainless Financial Investment, Inc.: prestacién de servicios de asesoramiento en materia de

comercio exterior.

e El resto de sociedades tanto directamente participadas por Acerinox, S.A como del subgrupo VDM se

dedican a la comercializacién de productos de acero inoxidable o aleaciones de alto rendimiento.

Ninguna de las empresas del Grupo y asociadas cotiza en Bolsa.
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Variaciones en las participaciones en empresas del Grupo y asociadas

Las variaciones en las participaciones en empresas del Grupo en los ejercicios 2020 y 2019 han sido las siguientes:

(Datos en miles de euros)

Sociedad 2020 2019

Ampliaciones/Reducciones de capital

Bahru Stainless Sdn Bhd. 296.663

Adquisiciones

VDM Metals Holding GmbH 313.315

Otras aportaciones

Bahru Stainless Sdn Bhd. 62
North American Stainless 134 156
Columbus Stainless 49 57
Total 313.498 296.938

Variaciones en 2020

Tal y como se explica en la nota 1 de este ejercicio, con fecha 17 de marzo de 2020 Acerinox S.A., ha firmado el
memorandum de cierre por el que se materializa el contrato de adquisicién del 100% de las acciones de VDM Metals
Holding GmbH (VDM), lo que representa el 100% de los derechos de voto, después de que las autoridades de
competencia de Estados Unidos, la Unién Europea, y Taiwan hayan autorizado con fecha 13 de diciembre de 2019,
25 de Febrero de 2020 y 9 de marzo respectivamente, la compra de las acciones. Estas aprobaciones constituian la
condicion de cierre establecida en el contrato para poder efectuar la transaccion.

Con esta operacion el Grupo Acerinox tiene previsto diversificarse hacia sectores con un mayor valor afiadido y
representa una oportunidad de crecimiento en nuevos mercados y sectores como el aeroespacial, industria quimica,
industria médica, hidrocarburos, energias renovables, tratamiento de aguas y control de emisiones, ya que estos
constituyen los principales mercados del nuevo Grupo adquirido.

VDM Metals Holding Gmbh, empresa con sede en Alemania, es la entidad matriz del Grupo de sociedades que
componen el Grupo VDM, lider mundial en la produccién de aleaciones especiales y aceros inoxidables de alto
rendimiento. El Grupo VDM posee 5 fabricas en Alemania, 2 en Estados Unidos y 5 centros de servicios. Asimismo,
cuenta con cartera de unos 1.700 clientes y mas de 2 mil empleados. Dentro de su cadena de produccién cuenta con
una cartera de productos que incluye tanto productos planos (chapas y flejes), como productos largos (barras y
alambre) asi como material de tuberia y piezas para forja, con alto contenido en niquel. VDM opera también un
negocio comercial de distribuciéon de productos semiterminados y componentes metélicos. Todos los productos se
componen de aleaciones metalicas de alto rendimiento con un alto contenido de niquel, lo que exige la utilizacién de
tecnologias puntas con tratamientos corrosivos a altas temperaturas. VDM es puntero en actividades de [+D+i.

VDM se integrara en el Grupo Acerinox como una nueva divisién al mismo nivel que las demas grandes filiales
productivas, North American Stainless (EE.UU.), Columbus (Sudéfrica), Acerinox Europa y Roldan (Espafia) y Bahru
Stainless (Malasia).

El negocio adquirido ha generado para el Grupo, un importe de la cifra de negocio y unos resultados después de
impuestos durante el periodo comprendido entre la fecha de adquisicién y el 31 de diciembre de 2020 por importe
de 613.618 miles de euros y 8.754 miles de euros, respectivamente. Si la adquisicién se hubiera producido el 1 de
enero de 2020, el importe de la cifra de negocios del Grupo VDM vy el resultado del periodo terminado el 31 de
diciembre de 2020 hubieran ascendido a 748.358 miles de euros y 10.856 miles de euros, respectivamente.

El detalle de la contraprestacion entregada, del valor razonable de los activos netos adquiridos y del fondo de comercio
es como sigue:
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Miles de euros
Efectivo pagado 313.315
Total contraprestacién entregada 313.315
Valor razonable de activos netos adquiridos 263.486
FONDO DE COMERCIO 49.829

No existe ninguna contraprestaciéon contingente que dependa de hechos futuros o del cumplimiento de ciertas
condiciones a cambio del control del negocio adquirido.

El Grupo ha reconocido costes relacionados con la transaccién por importe de 16.380 miles de euros, de los cuales
14.736 miles de euros se han reconocido como gastos en este ejercicio y 1.644 miles de euros se reconocieron en el
ejercicio 2019.

El fondo de comercio representa el exceso del coste de adquisicién de la participacion del Grupo VDM sobre el valor
razonable de los activos netos identificables de la adquirida en la fecha de adquisicion (activos, pasivos y pasivos
contigentes). Los factores mas relevantes que han supuesto el reconocimiento del fondo de comercio han sido la
diversificacién del Grupo, el acceso a nuevos mercados con mejores margenes, las futuras posibles sinergias, asi como
la experiencia técnica de los empleados de VDM. El fondo de comercio no es deducible a efectos fiscales.

Ala fecha de cierre de las cuentas anuales, el proceso de valoracién se encuentra finalizado. El Grupo ha finalizado la
valoracién de todos los activos y pasivos adquiridos a sus valores razonables y ha obtenido el informe definitivo del
experto independiente.
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Los activos y pasivos a valor razonable de la empresa adquirida, en el momento de la combinacioén de negocios son

los que se detallan a continuacién:

Valor razonable

Valor en libros

(miles de €) (miles de €)
Activos no corrientes
Inmovilizado intangible 48.940 13.889
Inmovilizado material 254.722 147.502
Activos por derechos de uso 10.411 10411
Inversiones contabilizadas aplicando el método de la participacién 390 16
Activos por impuestos diferidos 24.631 24.631
Otros activos financieros no corrientes 756 756
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 339.850 197.205
Activos corrientes
Existencias 390.504 389.695
Clientes y otras cuentas a cobrar 78.312 75.674
Otros activos financieros corrientes 2437 2.437
Activos por impuesto sobre las ganancias corrientes 3.793 3.793
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES (Excluido efectivo) 475.046 471.599
Pasivos no corrientes
Pasivos financieros con entidades de crédito -120.386 -120.386
Provisiones no corrientes -172.066 -166.033
Pasivos por impuestos diferidos -78.758 -33.080
Otros pasivos financieros no corrientes -7.579 -7.579
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES -378.789 -327.078
Pasivos corrientes
Pasivos financieros con entidades de crédito -4.519 -4.519
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar -192.488 -192.488
Pasivos por impuestos sobre las ganancias corrientes -5.887 -5.887
Otros pasivos financieros corrientes -9.479 -9.479
TOTAL PASIVOS CORRIENTES -212.373 -212.373
TOTAL ACTIVOS NETOS ADQUIRIDOS 223.734 129.353
Importe pagado en efectivo 313.315
Efectivo y otros medios liquidos equivalentes de la adquirida -39.752 -39.752

273.563

Flujo de efectivo neto pagado por la adquisicion

(*) Dentro de la partida de clientes y otras cuentas a cobrar se incluye una provisién de dudoso cobro por importe de

855 miles de euros.

Como consecuencia de los incrementos de valor reconocidos frente a sus valores fiscales, se ha reconocido un pasivo

por impuesto diferido de 45.678 miles de euros.

El Grupo Acerinox ha efectuado la asignacién del precio de adquisicion a los valores razonables de los activos, pasivos
y pasivos contingentes a través de un experto independiente, que ha valorado los mismos, segtin diferentes métodos

de valoracién aceptados.

Los valores razonables reconocidos no se han visto alterados por efecto de la pandemia. El grupo espera una
recuperacioén de los flujos de efectivo a partir de la segunda mitad de 2021 y sobre todo a partir de 2022. El grupo ha
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tenido en cuenta los impactos del COVID en la estimacién de los flujos a futuro al efectuar el analisis de deterioro del
fondo de comercio en sus cuentas consolidadas.

En relacién con la adquisicién, Acerinox, S.A cuenta con una garantia recibida del anterior propietario, por importe
de 15.000 miles de euros, valida por un periodo de doce meses desde la fecha de adquisicién, para cubrir posibles
reembolsos parciales del precio pagado preliminarmente y posibles reembolsos por transacciones definidas como no
permitidas en el acuerdo de compraventa. Esta garantia no ha sido registrada contablemente.

La entidad adquirida posee participaciones en diversas entidades, tal y como se muestra en el cuadro a continuacion,

que se integran, desde la fecha de adquisicién, en los Estados financieros del Grupo Acerinox:

Compaiiia Pais % Participacién
VDM Metals GmbH Alemania 100%
VDM Metals International GmbH Alemania 100%
VDM-Unterstiitzungskasse GmbH Alemania 100%
VDM Metals UK Ltd Reino Unido 100%
VDM Metals Benelux B.V. Holanda 100%
VDM Metals France S.A.S. Francia 100%
VDM Metals Austria G.m.b.H. Austria 100%
VDM Metals Italia S.r.l. Italia 100%
VDM Metals Canada Ltd. Canada 100%
VDM Metals Australia Pty. Ltd. Australia 100%
VDM Metals Japan K.K. Japon 100%
VDM (Shanghai) High Performance Metals Trad. Co. Ltd. China 100%
VDM Metals de Mexico S.A. de C.V. Mexico 100%
VDM Metals USA LLC. USA 100%
VDM Metals Korea Co. Ltd. Corea del Sur 100%
VDM High Performance Metals Nantong Co. Ltd. China 100%
MOL Katalysator-technik GmbH Alemania 20,45%
Evidal Schmoéle Verwaltungsgesell-schaft GmbH Alemania 50%

Variaciones de 2019:

Durante 2019 se produjo la siguiente ampliacién de capital:

Bahru

El Consejo de Administracién de Acerinox, S.A, en su sesién celebrada el dia 26 de febrero de 2019, resolvi6 efectuar
una ampliacién de capital social de Bahru Stainless, sin aportacién de efectivo, mediante la capitalizacion de 332,5
millones de USD procedentes del préstamo concedido por Acerinox, S.A., a su filial. La participaciéon de Acerinox,
S.A. en Bahru Stainless antes de la ampliacién de capital era del 97%.

El dia 22 de julio tuvo lugar la Junta General de Accionistas de Bahru, que aprob¢ dicha ampliaciéon de capital. A
su vez, el socio minoritario acudi6 a la ampliacién con una aportacion en efectivo de 3 millones USD, lo que diluy6
su participacion al 1,85%.

Acerinox, S.A reconocié un aumento de sus inversiones en empresas del Grupo por importe de 296.663 miles de
euros equivalentes al valor razonable del préstamo capitalizado y que no diferia significativamente de su valor
contable a esa fecha.
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Otras aportaciones

Otras aportaciones se corresponden con la obligaciéon de entregar instrumentos de patrimonio propios, derivada
del plan de retribucién plurianual o incentivo a largo plazo (ILP) aprobado para el Consejero Ejecutivo y a Altos
Directivos del Grupo Acerinox. Los detalles de dicho Plan aparecen recogidos en la nota 14.3

Situacion patrimonial

Las sociedades del Grupo muestran la siguiente situacién patrimonial al 31 de diciembre de 2020, obtenida de las
cuentas anuales individuales suministradas por las respectivas sociedades:
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(Datos en miles de euros)

Otr rtid Resultados de
. as p'a E,IS Resultados las Total Fondos
EMPRESAS DEL GRUPO Capital Reservas |de patrimonio .. .. .
explotacion | actividades Propios
neto .
continuadas

ACERINOX (SCHWEIZ) A.G. 648 2.062 0 -309 -335 2.375
ACERINOX ARGENTINA S.A. 7 581 0 595 230 818
ACERINOX AUSTRALASIA PTY. LTD. 377 252 0 56 56 573
ACERINOX BENELUX S.A. - N.V. 211 833 0 379 281 1.325
ACX DO BRASIL REPRESENTACOES,
LTDA 107 143 0 45 68 318
ACERINOX CHILE, S.A. 4917 449 0 488 482 5.848
ACERINOX COLOMBIA S.AS 42 442 0 9 7 491
ACERINOX DEUTSCHLAND GMBH 45.000 -21.595 0 1.640 1.309 24.714
ACERINOX EUROPA S A.U 62.000 259.190 0 -57.590 -65.111 256.079
ACERINOX FRANCE S.A.S 265 6.280 0 -121 -172 6.373
ACERINOX INDIA PVT LTD 114 53 0 -70 -71 96
ACERINOX ITALIA SR.L. 40.000 2.614 0 1.575 1.126 43.740
ACERINOX METAL SANAYII VE
TICARET LIMITED SIRKETI 44 677 0 350 418 1.139
ACERINOX MIDDLE EAST DMCC
(DUBAI) 11 847 0 70 72 930
ACERINOX PACIFIC LTD. 10.084 -8.910 0 -202 -199 975
ACERINOX POLSKA, SP Z.0.0 21.931 2411 0 388 808 25.150
ACERINOX RUSSIA LLC. 46 362 0 81 155 563
ACERINOX SCANDINAVIA AB 28.403 -2.969 0 116 -88 25.346
ACERINOX SC MALAYSIA SDN. BHD 31.617 -35.928 0 1.333 394 -3.917
ACERINOX SHANGAI CO., LTD. 2.410 802 0 1514 1.143 4.355
ACERINOX (SEA), PTE LTD. 232 1.152 0 8 -32 1.352
ACERINOX UK, LTD. 22247 3.899 0 401 369 26.515
ACEROL - COMERCIO E INDUSTRIA DE
ACOS INOXIDAVEIS, UNIPESSOAL,
LDA. 15.000 -168 0 -155 -25 14.807
BAHRU STAINLESS, SDN. BHD 582.544 -502.133 113 -74.321 -86.396 -5.985
COLUMBUS STAINLESS (PTY) LTD. 138.720 60.365 146 -21.590 -20.212 178.873
CORPORACION ACERINOX PERU
SAC 218 -227 0 86 68 59
INOX RE, S.A. 1.225 0 0 653 762 1.987
INOXCENTER CANARIAS, S.A.U 270 1.816 0 -230 -367 1.719
INOXCENTER, S.L.U 492 7.949 0 3.450 -5.280 3.161
INOXFIL S.A. 4812 2.543 0 -2.289 -4.688 2.667
INOXIDABLES DE EUSKADIS.A.U 2.705 4.824 0 0 -41 7.488
INOXPLATE - COMERCIO DE
PRODUCTOS DE AGCO INOXIDAVEL,
UNIPESSOAL, LDA. 11.043 1.840 0 156 121 13.004
METALINOX BILBAO, S.A.U 72 18.627 0 0 1 18.700
NORTH AMERICAN STAINLESS INC. 473.649 450.631 371 266.216 214.141 1.138.421
NORTH AMERICAN STAINLESS
CANADA, INC 4.890 35.411 0 4.741 3.613 43914
NORTH AMERICAN STAINLESS
FINANCIAL INVESTMENTS LTD. 16 -8.149 0 8.149 8.149 16
NORTH AMERICAN STAINLESS
MEXICO S.A. DE C.V. 20.373 10.354 0 3.356 1.782 32.509
ROLDANS.A. 11.936 41.748 0 1.120 -8.530 45.154
VDM Metals Group 25 161.539 0 20.106 8.754 170.318
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Las sociedades del Grupo muestran la siguiente situacién patrimonial al 31 de diciembre de 2019, obtenida de las

cuentas anuales individuales suministradas por las respectivas sociedades:

(Datos en miles de euros)

Resultados de
X Resultados las Total Fondos
EMPRESAS DEL GRUPO Capital Reservas explotacion actividades Propios
continuadas

ACERINOX (SCHWEIZ) A.G. 645 1.953 196 99 2.697
ACERINOX ARGENTINA S.A. 10 648 3 32 690
ACERINOX AUSTRALASIA PTY. LTD. 375 218 32 32 625
ACERINOX BENELUX S.A. - N.V. 211 269 833 565 1.045
ACX DO BRASIL REPRESENTACOES,

LTDA 152 188 8 14 354
ACERINOX CHILE, S.A. 5.026 353 522 106 5.485
ACERINOX COLOMBIA S.A.S 48 370 212 135 553
ACERINOX DEUTSCHLAND GMBH 45.000 -22.973 1.893 1.378 23.405
ACERINOX EUROPA S.A.U 62.000 313.214 -64.981 -54.024 321.190
ACERINOX FRANCE S.A.S 265 5.257 1.127 1.024 6.546
ACERINOX INDIA PVT LTD 128 118 56 -59 187
ACERINOX ITALIA S.R.L. 40.000 13.109 1.627 -10.495 42.614
ACERINOX METAL SANAYII VE TICARET

LIMITED SIRKETI 60 401 610 521 982
ACERINOX MIDDLE EAST DMCC

(DUBAI) 12 708 220 218 938
ACERINOX PACIFIC LTD. 10.968 -9.745 75 54 1.277
ACERINOX POLSKA, SP Z.0.0 23.492 2.276 432 382 26.150
ACERINOX RUSSIA LLC. 60 482 66 -8 534
ACERINOX SCANDINAVIA AB 27.281 -3.894 1.521 1.043 24.430
ACERINOX SC MALAYSIA SDN. BHD 33.948 -37.954 846 -622 -4.628
ACERINOX SHANGALI CO., LTD. 2.472 710 1.391 1.063 4.245
ACERINOX (SEA), PTE LTD. 250 846 485 391 1.487
ACERINOX U K, LTD. 23.507 3.686 839 434 27.627
ACEROL - COMERCIO E INDUSTRIA DE

ACOS INOXIDAVEIS, UNIPESSOAL, LDA.

15.000 -561 437 393 14.832

BAHRU STAINLESS, SDN. BHD 636.441 -378.190 -144.618 -170.294 87.957
COLUMBUS STAINLESS (PTY) LTD. 158.552 92.557 -30.814 -23.604 227.505
CORPORACION ACERINOX PERU S.A.C 293 237 53 -66 -10
INOXRE, S.A. 1.225 0 -398 0 1.225
INOXCENTER CANARIAS, S.A.U 270 1.689 166 127 2.086
INOXCENTER, S.L.U 492 6.864 2.345 1.085 8.441
INOXFIL S.A. 4.812 2.883 -536 -340 7.355
INOXIDABLES DE EUSKADI S.A.U 2.705 4318 728 506 7.529
INOXPLATE - COMERCIO DE

PRODUCTOS DE ACO INOXIDAVEL,

UNIPESSOAL, LDA. 11.843 1.724 149 116 13.683
METALINOX BILBAO, S.A.U 72 17.838 1.032 789 18.699
NORTH AMERICAN STAINLESS INC. 517.644 1.092.621 289.399 243.771 1.854.036
NORTH AMERICAN STAINLESS

CANADA, INC 5.341 33.358 7.202 5.321 44.020
NORTH AMERICAN STAINLESS

FINANCIAL INVESTMENTS LTD. 18 -9.709 9.707 9.707 16
NORTH AMERICAN STAINLESS MEXICO

S.A.DEC.V. 22.254 7.950 4.036 3.360 33.564
ROLDANS.A. 11.936 37.843 3.808 3.905 53.684
Acerinox, S.A. 43/78

Ejercicio 2020




Correcciones valorativas por deterioro

Al menos al cierre del ejercicio, se efecttian en su caso, las correcciones valorativas necesarias, siempre que exista
evidencia objetiva de que el valor en libros de una inversién no serd recuperable.

Al tratarse Acerinox, S.A. de una sociedad holding, la mayor parte de sus activos se componen de participaciones
y saldos con empresas del Grupo. La Sociedad evalta todos los afios si existen evidencias objetivas de deterioro.
Se considera que existen tales evidencias cuando el valor en libros de la Sociedad participada es inferior al valor de
la participacién en cuentas de Acerinox, S.A. minorado por las plusvalias ticitas, o bien cuando la Sociedad
participada presenta pérdidas continuadas durante varios afios. En esos casos, la Sociedad calcula el valor
recuperable de la inversién, entendido éste como el mayor importe entre su valor razonable menos los costes de
venta y el valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados de la inversién. Durante este ejercicio se han
producido indicios de deterioro en varias sociedades del Grupo, al ser sus fondos propios inferiores al valor de la
participacion. La relacion de entidades analizadas, se indica en una tabla mas adelante.

Para la determinacién del valor actual de los flujos de efectivo se tuvieron en cuenta la estimaciéon de los flujos
futuros que la entidad espera obtener de la inversién, usando una tasa de descuento, entendida como el coste medio
ponderado del capital (WACC).

Para la estimacién de los flujos futuros se han tenido en cuenta hipétesis razonables y fundamentadas. Dichas
hipétesis han consistido fundamentalmente en:

a) Previsiones de flujos de efectivo a cinco afios aprobados por la Direccién.

Estas proyecciones realizadas, reflejan las circunstancias, tanto financieras y macroeconémicas como del
propio mercado de los aceros inoxidables, adaptadas al entorno operativo propio de cada entidad
analizada. En consecuencia, los diferentes parametros utilizados (crecimientos esperados, utilizacién de
la capacidad productiva instalada, precios, partidas de circulante...) se proyectan teniendo en cuenta los
datos histéricos y en especial del daltimo ejercicio realizado, asi como los objetivos marcados por la
Direccion.

Las proyecciones reflejan en cada ejercicio estas circunstancias, asi como las mejores estimaciones
realizadas por la Direccién. En este sentido, otras hipotesis relevantes como son tipo de cambio y precios
de materias primas se extrapolan con criterios muy conservadores y siempre referenciados a los tltimos
valores registrados en los correspondientes mercados.

Las fébricas realizan el presupuesto, tomando como punto de partida el presupuesto del afio 2021 y
manteniendo las bases de calculo fijadas en dicho presupuesto. Cada fabrica estima la evoluciéon de su
produccién y ventas, locales y de exportacién, margenes por producto y precios, siempre con la referencia
de la estructura de costes fijada en el presupuesto del afio 2021 y las directrices marcadas por el Plan
Estratégico aprobado.

Los presupuestos para el resto de filiales comerciales, se realizan igualmente tomando como base su
presupuesto del afio 2021. La proyeccion de los afios restantes se realiza manteniendo los margenes
estimados, gastos variables por tonelada y gastos fijos, e incrementando las toneladas vendidas segtn los
presupuestos de cada suministrador (fabricas del Grupo). En todo caso, se revisan las estimaciones de las
filiales segtin los objetivos comerciales esperados por la Direccién para cada mercado.

b) Las proyecciones de flujos de efectivo son extrapoladas al futuro usando una tasa de crecimiento que es
coherente con el pais y los principales mercados donde operan mayoritariamente la entidad.

La Sociedad confia en la realizacién de los flujos a perpetuidad, principalmente en lo que respecta a la
utilizacién de capacidad productiva y margenes.

c) Los flujos de efectivo se han actualizado a una tasa de descuento que representa un tipo de interés de
mercado sin riesgo, ajustado por los riesgos especificos del activo que consideraria cualquier participante
del mercado al invertir en un activo que genera flujos de efectivo de importes, plazo y perfil de riesgo
similares. En este sentido para cada inversion se ha estimado la tasa de descuento como coste medio
ponderado de capital (WACC).
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Para la determinacién de dicha tasa de descuento se considera la referencia de los tipos de interés de la
deuda soberana de cada pais donde opera la filial, una estructura de capital, primas de riesgo de mercado y
coeficientes de empresas similares.

El proceso descrito anteriormente ha sido, en lineas generales, el empleado para todas las sociedades, salvo para
Bahru Stainless Sdn Bhd. La Sociedad ha decidido solicitar el apoyo de una firma de valoracién independiente y
junto con dicha firma, se han ajustado las principales hipétesis de los flujos presupuestados, asi como la realizacién
de los célculos del test de deterioro bajo la perspectiva de un participante del mercado, como mas adelante se
detallara.

El detalle de las compafiias que han presentado indicios de deterioro y las hipétesis claves utilizadas para la
determinacion del valor recuperable son:

Ejercicio 2020 Ejercicio 2019
WACC WACC WACC WACC
Millones de euros antes después EBIT® g antes después EBIT® g
impuestos _impuestos impuestos _impuestos
Acerinox Europa, S.A.U. 8,5% 6,8% 28% 1,8% 7,0% 5,8% 44%  25%
Columbus Stainless, Pty. Ltd. 17,2% 13,4% 37%  4,7% 16,5% 12,8% 28%  2,5%
Bahru Stainless, Sdn. Bhd. @ -——- 9,3% 1,6% -——- -——- 9,8% 2,4% -
Acerinox Italia, S.R.L. 8,7 % 7,0% 31% 1,8% 8,1% 6,7 % 31% 2,5%
Acerinox Deutshland, GMBH 7,3% 5,9% 1,0% 1,8% 4,9% 4,3% 09%  2,5%
Acerinox Scandinavia, AB 6,6% 54% 1,6% 1,3% 5,3% 4,7% 1,6%  2,5%
Acerinox UK, Ltd 7,7 % 6,5% 1,8% 1,9% 6,6% 5,7% 18%  25%
pcerinox SC Malasia, Sdn 9,5% 82%  52% 21% 97%  83%  52% 25%
Acerinox France, 5.A.S. 8,0% 6,5% 21%  1,8% 5,5% 4,7% 21%  2,5%
Inoxcenter, S.L.U. 8,2% 6,8% 32% 1,8% 6,8% 5,8% 2,6% 25%
Roldan, S.A. 8,6% 6,8% 34% 1,8% - - - -
Acerol Portugal, LDA 8,3% 7,0% 21%  1,8% 7,8% 6,7% 21%  2,5%
Acerinox Chile, S.A. 9,1% 7,5% 43%  3,0% 10,3% 8,1% 43%  2,5%
Acerinox Pacific, Ltd @) 7,6% 6,7 % -——- 1,9% 6,8% 6,1% - 2,5%
Inoxfil, S.A. 8,2% 6,8% 45%  1,8% 6,8% 5,8% 2,7%  2,5%

(1) Margen EBIT promedio del periodo de cinco afios presupuestado. Definido EBIT como el resultado de explotacién y
expresado como margen o porcentaje sobre el importe neto de la cifra de negocios

(2) Se utiliza el WACC después de impuestos para calcular el valor recuperable en funcién del "fair value" (IAS 13)

(3) Acerinox Pacific. Ltd, al ser una entidad comisionista, el ratio EBIT/Ventas no es una medida adecuada de rendimiento.

Como resultado de los andlisis realizados, el valor recuperable de las inversiones ha resultado ser inferior al valor
en libros en el caso de las siguientes sociedades:

- Bahru Stainless Sdn. Bhd.: se ha efectuado un deterioro por el total del valor de su participacién, 86.329
miles de euros

- Columbus Stainless, Pty. Ltd.: se ha efectuado un deterioro de 15.498 miles de euros del valor de su
participaciéon
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En el resto de los analisis realizados, el valor recuperable de las inversiones ha resultado ser superior al valor en
libros y en consecuencia no ha sido necesario efectuar ningtn deterioro.

Se detallan a continuacién los test de deterioro realizados de las sociedades dénde ha sido necesario registrar
deterioro, las fabricas de Bahru Stainless Sdn. Bhd y Columbus Stainless Ltd., ademés de aquella que consideramos
mas relevante, Acerinox Europa S.A.U.

Bahru Stainless Sdn. Bhd.

Es la fabrica de mas reciente creacién del Grupo Acerinox, situada en Johor, Malasia. Opera principalmente en los
mercados de la zona ASEAN donde se mantiene un importante diferencial de precios con el resto de los mercados
internacionales en gran parte debido a la sobrecapacidad todavia existente en el mercado chino y la consecuente
presion en el mercado internacional, y especialmente en la region Asia-Pacifico. Ademas, los diferentes paises de
Asean y en general de Asia reaccionaron a la sobrecapacidad china instaurando medidas antidumping o
proteccionistas en sus mercados locales.

En los mercados asiaticos la situacién continué agravandose en 2020, como consecuencia de los excedentes de
produccién de China e Indonesia, que provocaron una caida continuada de los precios. El impacto del Covid-19 en
China provocé una reduccion del consumo y de los precios y no tanto de la produccion. Las existencias en los
almacenes de Wuxi y Foshan siguieron por encima de lo normal.

Por sectores, China sufrié por tercer afio consecutivo un descenso en el sector de la automocién, esta vez mas
moderado, un -2,0%, comparado con el afio pasado (-7,5%), segtiin la CAAM (China Association of Automobile
Manufacturers) en contraste con el excelente comportamiento que contintia mostrando la construccién con un
+7,0% (+9,9% en 2019) de acuerdo con los datos de NBS (National Bureau of Statistics).

En conclusion, a la vista de la incierta evolucién de la pandemia global del COVID-19, de las incertidumbres que
el exceso de capacidad instalada genera en el mercado asiatico, , de los bajos precios sostenidos en los taltimos afios,
y de la creciente inestabilidad que generan las medidas proteccionistas en los flujos de comercio internacional por
las numerosas medidas proteccionistas internacionales, el Grupo ha considerado que los flujos proyectados de
Bahru estan sometidos a alta incertidumbre.

Dados todos estos condicionantes, el Grupo ha decidido solicitar de nuevo el apoyo de la firma de valoracién
independiente que ya se contraté en 2019. Junto con dicha firma, se han ajustado las principales hipotesis de los
flujos presupuestados, asi como la realizacion de los célculos del test de deterioro.

En ese contexto, dicha firma de valoracién independiente ha ayudado en la estimacién del valor recuperable
(premisa del valor razonable menos coste de venta) en el contexto de un andlisis de prueba de deterioro bajo la
perspectiva de un participante del mercado.

Para estimar el valor razonable de Bahru Stainless se ha procedido a utilizar un enfoque de ingresos basado en un
analisis de Descuento de Flujo de Caja (DCF) bajo unas proyecciones adaptadas a la perspectiva del estudio. En
este punto, se han revisado las iniciales estimaciones para ajustarlas segtin indicadores de rendimiento y supuestos
de mercado.

En el segundo semestre del ejercicio, una vez recuperada la actividad en la factoria tras el cierre forzoso impuesto
por el gobierno malasio a consecuencia de la evolucién de la pandemia del COVID-19, los margenes obtenidos
acreditan la idoneidad del comparable de mercado que se ha tomado como referencia.

Dentro del posible rango de tasas de descuento después de impuestos (WACC), se ha considerado un 9,25% en
funcién de la Beta bajo el enfoque de un participante de mercado. Asimismo, se ha considerado una vida finita (26)
proyectando tnicamente inversiones de mantenimiento. Ademas, a las inversiones proyectadas, se incorporan en
la cuenta de resultados proyectada, gastos de mantenimiento que se van produciendo durante la vida finita. En el
periodo de vida finita proyectado, hasta el 2046, se contemplan tanto subidas como bajadas del margen bruto
presupuestado, recogiendo la incertidumbre actual.

Adicionalmente, se han considerado bases imponibles negativas y créditos fiscales pendientes de utilizar, ademas
de la disponibilidad de los derechos sobre los terrenos no utilizados.
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En el ejercicio 2020, se han realizado test de deterioro tanto en junio como en diciembre, con el apoyo de la misma
firma independiente. A 30 de junio, como resultado de las valoraciones efectuadas el Grupo procedit¢ al
reconocimiento de un deterioro en el valor de la participacion de la sociedad Bahru Stainless por importe de 70.426
miles de euros.

El test de deterioro realizado a 31 de diciembre de 2020 refleja un valor recuperable, 393 miles de euros (237.313
miles de euros en 2019) frente al valor contable, 15.903 miles de euros (86.329 miles de euros en 2019), lo que
conlleva a un menor valor de la participacion de 15.511 miles de euros (menor valor de 237.313 miles de euros en
2019). Debido al reducido valor de la participacion que quedaria tras el deterioro y ante las incertidumbres actuales,
la Sociedad ha preferido deteriorar la totalidad del valor de la participacién de Bahru Stainless, 15.903 miles de
euros.

En consecuencia, el deterioro efectuado en el ejercicio 2020, asciende a 86.329 miles de euros (70.426 miles de euros
ya deteriorado en junio, mas el registrado a 31 de diciembre por 15.903 miles de euros) que suponen dejar a 0 el
valor de la participacion de la sociedad Bahru Stainless.

Se consideran como hipétesis clave del test de deterioro la tasa de descuento después de impuestos (WACC), 9,25%
(9,75% en 2019) y el margen EBIT (resultado de explotacion, en porcentaje sobre el importe neto de la cifra de
negocios) presupuestado, 1,6% (2,4% en 2019).

Columbus Stainless Pty. Ltd.

Columbus Stainless, Middelburg (Sudaéfrica), es la tinica fabrica integral de acero inoxidable de Africa. Se trata del
principal suministrador tanto del mercado interno, como de las diferentes areas de consumo del continente, en el
que es lider. La fabrica de Columbus estd dotada de la maquinaria mas eficiente y los avances tecnolégicos mas
importantes del sector, ademas de contar con una considerable ventaja competitiva por su ubicacion, no sélo para
la distribucién del producto terminado sino por la cercania a las fuentes de materias primas, especialmente
ferrocromo. Ademads, abastece de semiproductos de producto plano a otras fabricas del Grupo.

La economia sudafricana cay6 un 6,0% interanual en el tercer trimestre de 2020, aliviando una caida récord del
17,5% en el segundo trimestre. El gobierno sudafricano aprobé recientemente un paquete de medidas para ayudar
a la industria local del ferrocromo, entre las que se contemplé imponer una tasa a la exportacién de mineral de
cromo. Esta medida favorecera la produccién local de acero inoxidable.

Los precios base evolucionaron de forma dispar en los diferentes mercados, manteniéndose mas o menos estables
en Europa y Norteamérica, si bien en Asia, es donde los precios cayeron mas debido al excedente de produccién
de China e Indonesia.

Columbus ha diversificado su mix de producto, ante la ausencia de produccién local, entrando en nuevos nichos
de mercado de aceros sin contenido de niquel. Esta diversificacion va a permitir una importante mejora en el uso
de la capacidad de produccién ya instalada, una mayor absorcién de los costes fijos y, en definitiva, una mejora de
sus margenes.

En lo que se refiere a los presupuestos a 5 afios, los volimenes de ventas y produccién estimados estan basados en
las capacidades actuales de acuerdo con las maquinas y equipos existentes y tienen en cuenta la evolucién tanto de
la demanda a futuro, como de los precios, en lo que se refiere a su mix de producto, estimados por expertos
independientes de la industria. La Direccién determina los costes de produccion teniendo en cuenta la situacién
actual, los planes de eficiencia puestos en marcha y la evolucién de los precios a futuro.

Para las estimaciones de demanda se han tenido en cuenta las publicaciones de SMR (Steel Metals and Market
Research) y Oxford Economics.

Los tipos de descuento usados son antes de impuestos y reflejan riesgos especificos relacionados con los segmentos
relevantes. Otras hipétesis relevantes como son tipo de cambio y precios de materias primas se referencian a los
altimos valores registrados en los correspondientes mercados.

La Sociedad confia en la realizacién de los flujos a perpetuidad, principalmente en lo que respecta a la utilizacién

de capacidad productiva y margenes. En su célculo se han utilizado tasas de crecimiento estimadas en funcién de
la tasa de inflacién esperada a largo plazo.
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Las hipétesis clave usadas en los calculos del valor en uso son las siguientes:

2020 2019
Margen EBIT presupuestado (*) 3,7% 2,8%
Tasa de crecimiento medio ponderado, g (*¥) 4,7% 51%
Tasa de descuento antes de impuestos (***) 17,2% 16,5%
Tasa de descuento después de impuestos (**¥) 13,4% 12,8%

(*) Margen EBIT promedio del periodo de cinco afios presupuestado. Definido EBIT como el resultado de explotacion y expresado
como margen o porcentaje sobre el importe neto de la cifra de negocios
(**) Para una mayor objetividad, se ha tomado en ambos periodos la referencia de la inflacién del Rand Sudafricano. Tasa usada
para extrapolar flujos de efectivo més alla del periodo del presupuesto.
(***) Tasa de descuento: coste promedio ponderado del capital (WACC)

El margen EBIT promedio indicado para este ejercicio presupuestario ha sido alcanzado en diferentes periodos
pasados, y en concreto en el periodo 2014-2017 (3,8 %), cuando todavia no contaba con el actual mix de produccion
diversificado, que esta mejorando sus margenes.

La tasa de descuento (WACC o coste medio ponderado del capital) se ha calculado considerando la referencia de
los tipos de interés de la deuda soberana sudafricana (SWAP a 10 afios del Rand sudafricano), una estructura de
capital, primas de riesgo de mercado y coeficientes de empresas similares. Todo ello con la referencia del Rand
sudafricano, pues todos los flujos se estiman en dicha moneda.

Respecto al valor terminal, se ha realizado un ejercicio de normalizacién para obtener un flujo a perpetuidad, las
amortizaciones se igualan a las inversiones y la variacion del fondo de maniobra se calcula también sobre cifras
promedio, entendido como consistente a largo plazo, incrementado por la tasa de crecimiento (g). La tasa de
crecimiento (g), al igual que la tasa de descuento, se estima en base al Rand sudafricano y se calcula en funcién de
la inflacién esperada a largo plazo en dicha moneda. En el valor terminal, el margen EBIT considerado es inferior
al medio del periodo explicito de presupuestacién y similar al del test de deterioro calculado el afio 2019, previo a
la pandemia.

Otras hipotesis consideradas son el tipo de cambio del Euro con respecto al Rand (18 ZAR/€) y el precio de las
materias primas (15.000 USD/Tm), que se fijan en el momento de efectuar el presupuesto. Ambas se extrapolan y
se mantienen constantes durante el periodo del anélisis. Las variables utilizadas en 2019 fueron 16,28 ZAR/€ para
el tipo de cambio y 13.700 USD/Tm el precio de las materias primas.

Debido al entorno de incertidumbre que rige en los mercados donde opera Columbus, el Grupo ha efectuado un
analisis de probabilidad de ocurrencia de las hipétesis clave, ajustando los presupuestos esperados, asi como los
propios del afio terminal, a valores normalizados que tienen en cuenta fundamentalmente los resultados obtenidos
en el pasado ademés su nuevo mix de produccién. El valor residual considerado en el test supone un 41 % del total
del valor recuperable.

El test de deterioro realizado a 31 de diciembre de 2020 refleja que el valor recuperable, 159.698 miles de euros
(175.147 miles de euros en 2019), es inferior al valor contable, 175.195 miles de euros (279.712 miles de euros en
2019) en 15.498 miles de euros (deterioro de 104.565 miles de euros en 2019), siendo necesario el registro de dicho
deterioro en el valor de la participacién en Columbus Stainless Pty. Ltd.

Acerinox Europa S.A.U.

Acerinox Europa fue la primera fabrica integral del mundo y durante 2021 cumplird cincuenta afios desde la
colocaciéon de la primera piedra para su construcciéon. Y lo hard en pleno proceso de transformacion digital
orientada a seguir siendo una de las fébricas tecnoldgicamente mas avanzadas del sector. Con una capacidad de
aceria de un millén de toneladas, una ubicacién privilegiada y dotada de puerto maritimo propio, Acerinox Europa
suministra fundamentalmente producto plano al continente europeo y material para producto largo a otras plantas
de la red de produccién del Grupo.

Las nuevas inversiones destinadas a la planta durante los dltimos afios han permitido incrementar su capacidad
competitiva gracias a una mejora de la eficiencia y una ampliacién de la gama de soluciones y productos para sus
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clientes. En los ultimos afios, la fabrica contintia alcanzando nuevos estandares de calidad afianzando su
competitividad.

En Europa, el consumo aparente de producto plano descendié en torno al 14% en 2020. Después del parén
experimentado en el segundo trimestre por la pandemia del COVID-19, con una caida del 30%, en la segunda mitad
de afio se fue recuperando, con mejor comportamiento del norte de Europa y de sectores como los de
electrodomésticos y la construccién.

Debido a la presion creciente de las importaciones de terceros, la Unién Europea ha ido abriendo expedientes e
imponiendo medidas de proteccion frente a dichas importaciones que se resumen como sigue:

e  Aranceles antidumping para productos de laminacién en caliente de China (hasta el 19%), Indonesia (hasta
el 17%) y Taiwan (hasta el 7,5%). Estos aranceles se implementaron provisionalmente en abril y de forma
definitiva en octubre

e El 30 de septiembre se anuncié el inicio de una investigaciéon antidumping para importaciones de
laminacién en frio de producto procedente de India e Indonesia, para la que se espera que se impongan
medidas provisionales en el segundo trimestre de 2021.

Las medidas de salvaguarda, al no estar pensadas para un mercado a la baja, no sirvieron para frenar las
importaciones en su conjunto, que mantuvieron una penetracién en torno al 25% en el caso del producto plano
laminado en frio, mientras que en caliente la penetracién cay6 del 40% al 17%, por efecto de las citadas medidas
antidumping.

El Grupo ha tenido en cuenta todas estas circunstancias, asi como las correcciones de las previsiones
macroecondmicas en la elaboracién de los presupuestos a 5 afios.

Las hipétesis claves de los presupuestos elaborados en este ejercicio prevén una recuperacién acorde con el
crecimiento de mercado planteado por SMR (Steel Metals and Market Research) en su tltima revision realizada.

En lo que se refiere a los precios se considera la situacién de la cartera de pedidos al momento de realizar las
estimaciones. Ademas, los planes de eficiencia puestos en marcha por el Grupo y de reduccion de costes fijos han
sido también factores considerados en la elaboracion de los presupuestos.

El importe recuperable de los elementos ha sido determinado de acuerdo con su valor en uso.

Para la determinacién del valor en uso de los activos, se han tenido en cuenta la estimacién de los flujos futuros
que la entidad espera obtener del activo y la tasa de descuento, entendida como el coste medio ponderado del

capital (WACC).

Las hipétesis clave usadas en los calculos del valor en uso son las siguientes:

2020 2019
Margen EBIT presupuestado (*) 2,8% 4,4%
Tasa de crecimiento medio ponderado (**) 1,8% 2,5%
Tasa de descuento antes de impuestos (***) 8,5% 7,0%
Tasa de descuento aplicada después de impuestos (***) 6,8% 5,8%

(*) Margen EBIT promedio del periodo de cinco afios presupuestado. Definido EBIT como el resultado de
explotacién y expresado como margen o porcentaje sobre el importe neto de la cifra de negocios

(**) Usadas para extrapolar flujos de efectivo més alla del periodo del presupuesto.

(***) Tasa de descuento aplicada: coste promedio ponderado del capital (WACC)
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El margen EBIT promedio indicado para este ejercicio presupuestario ha sido alcanzado y superado en diferentes
periodos pasados, y en concreto méas recientemente en el periodo 2014-2018 (3,1%).

Para la determinacién de la tasa de descuento se ha considerado la estructura de financiaciéon o apalancamiento en
base a hipétesis de participantes del mercado, la referencia de los tipos de interés de la deuda soberana de Espafa
(bono a 10 afios) y una estructura de capital, primas de riesgo de mercado y coeficientes de empresas similares.

Respecto al valor terminal, se ha realizado un ejercicio de normalizacién para obtener un flujo a perpetuidad, las
amortizaciones se igualan a las inversiones y la variacion del fondo de maniobra se calcula también sobre cifras
promedio, entendido como consistente a largo plazo, incrementado por la tasa de crecimiento (g). La tasa de
crecimiento (g), se estima en funcién de la inflacién esperada a largo plazo. El valor residual considerado en el test
supone un 78% del total del valor recuperable. En el valor terminal, el margen EBIT considerado se mantiene
constante con el del test de deterioro del afio 2019, previo a la pandemia.

El test de deterioro realizado a 31 de diciembre de 2020 refleja un exceso del valor recuperable, 413.081 miles de
euros (986.727 miles de euros en 2019), sobre el valor en libros de la participacion, 341.381 miles de euros (341.381
miles de euros en 2019), de 71.700 miles de euros (exceso de 645.346 miles de euros en 2019). En consecuencia, no
procede hacer registro alguno de deterioro.

Resto de sociedades

Para el resto de sociedades, fundamentalmente comerciales y/o dependientes de las fabricas principales, como ya
se ha comentado mas arriba, se ha realizado igualmente un ejercicio presupuestario, en consonancia con
presupuestos de las fabricas del Grupo que suministran el material necesario para su actividad de venta. A
continuacién, se muestra el resultado de los test realizados en el presente ejercicio, con sus hipétesis clave:

Ejercicio 2020
. WACC WACC EBIT Valor
Millones de euros antes después @ g Valor contable (-) Deterioro
impuestos  impuestos recuperable participacién
Acerinox Italia, SR.L. 8,7% 7,0% 31% 1,8% 88.567 78.844 9.723
Acerinox Deutshland, GMBH 7,3% 5,9% 1,0% 1,8% 60.408 45.496 14.912
Acerinox Scandinavia, AB 6,6% 5,4% 1,6% 1,3% 58.952 31.909 27.043
Acerinox UK, Ltd 7,7% 6,5% 1,8% 1,9% 41.704 28.444 13.260
Acerinox SC Malasia, Sdn. Bhd. 9,5% 8,2% 52% 2,1% 24.235 19.475 4.760
Acerinox France, 5.A.S. 8,0% 6,5% 21% 1,8% 29.029 18.060 10.969
Inoxcenter, S.L.U. 8,2% 6,8% 32% 1,8% 21.960 17.758 4.202
Roldan, S.A. 8,6% 6,8% 34% 1,8% 73.970 17.405 56.566
Acerol Portugal, LDA 8,3% 7,0% 21% 1,8% 19.914 15.828 4.086
Acerinox Chile, S.A. 9,1% 7,5% 43% 3,0% 12.242 7.545 4.697
Acerinox Pacific, Ltd 7,6% 6,7 % -  1,9% 8.615 7.467 1.149
Inoxfil, S.A. 8,2% 6,8% 45% 1,8% 15.326 6.247 9.078
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Resumen deterioros efectuados en 2020

El movimiento de la cuenta de correcciones valorativas por deterioro de participaciones en empresas del Grupo y
asociadas en el ejercicio 2019, fue el que se detalla a continuacién:

(Datos en miles de euros)

Saldo . . Saldo

Dotacion del | Reversion
acumulado a . . acumulado a

periodo del periodo

31/12/19 31/12/20

Acerinox SC Malaysia, Sdn. Bhd 18.081 18.081
Acerinox Pacific, Ltd. 19.358 19.358
Betinoks Palanmaz Celik, A.S. 354 354
Bahru Stainles Sdn Bhd. 392.767 86.329 479.096
Columbus Stainless Pty, Ltd 104.565 15.498 120.063
TOTAL 535.125 101.827 0 636.952

Deterioros efectuados en 2019

En el afio 2019, la Sociedad deterior6 237.313 miles de euros en Bahru Stainless Sdn. Bhd., y 104.565 miles de euros

de la participacién en la Sociedad Columbus Stainless Pty. Ltd, dado que sus valores recuperables, resultaron ser
inferiores a los valores en libros de las participaciones.

El movimiento de la cuenta de correcciones valorativas por deterioro de participaciones en empresas del Grupo y
asociadas en el ejercicio 2019, fue el que se detalla a continuacién:

(Datos en miles de euros)

Saldo X . Saldo

Dotacion del | Reversion
acumulado a . . acumulado a

periodo del periodo

31/12/18 31/12/19
Acerinox SC Malaysia, Sdn. Bhd 18.081 18.081
Acerinox Pacific, Ltd. 19.358 19.358
Betinoks Palanmaz Celik, A.S. 354 354
Bahru Stainles Sdn Bhd. 155.454 237.313 392.767
Columbus Stainless Pty, Ltd 104.565 104.565
TOTAL 193.247 341.878 0 535.125
Dividendos

Durante el ejercicio 2020, la Sociedad ha recibido dividendos por importe de 782.295 miles de euros segtn detalle:

(Datos en miles de euros)

2020 2019
Acerinox Shanghai Co. Ltd. 935 1.015
North American Stainless Financial Investments Ltd. 8.154 9.786
North American Stainless Inc. 773.206 824.549
TOTAL 782.295 835.350

Los dividendos de empresas del Grupo se encuentran registrados en el importe de la cifra de negocios.

9.2.8 Otra informacion

A 31 de diciembre de 2020 y 2019:
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No existen compromisos firmes de compra de activos financieros
No existen activos financieros pignorados como garantia de pasivos o pasivos contingentes
No existen garantias recibidas sobre activos financieros o no financieros

Con ocasién de la constitucion de Columbus Stainless, Acerinox suscribié en Diciembre de 2001 un Contrato de
Accionistas "Shareholder’s Agreement", con los tres socios sudafricanos, Highveld Steel and Vanadium
Corporation Ltd., Samancor Ltd., e IDC, que ostentaban participacion de la misma.

En la clausula 9* de dicho contrato se estipulaba que, en el caso de que tuviera lugar un cambio de control en
Acerinox S.A., en virtud del cual un accionista adquiriera acciones de Acerinox, S.A., que le otorgaran mayoria de
votos en la Junta o en el Consejo, los socios podrian ejercitar una opciéon de venta a Acerinox de su participacion.

En los dieciocho afios transcurridos, dos de los tres socios firmantes del acuerdo, Highveld y Samancor han
abandonado el accionariado, y el tercero, IDC, entidad estatal para el apoyo al desarrollo industrial en Sudéfrica,
ha aumentado su participacién del 12% al 24 %, dado su interés en apoyar la creacién de riqueza, el mantenimiento
del empleo, y la consideracion del Acero Inoxidable como sector estratégico para el pais. IDC manifest6 que se
trataba de una participacién estratégica y a largo plazo.

Es por ello, que el ejercicio de esta opcion, en el supuesto de la hipotesis mencionada, resulta altamente improbable
para el tinico accionista minoritario de Columbus Stainless, toda vez que su permanencia no esta determinada, por
la presencia de Acerinox, como lo estaba en los otros accionistas, sino por el apoyo a la industria nacional.

Informacién sobre la naturaleza y el nivel de riesgo procedente de instrumentos financieros

La Sociedad esta expuesta a diversos riesgos financieros, fundamentalmente: riesgo de mercado (riesgo de tipo de
cambio, riesgo de tipos de interés), riesgo de crédito y riesgo de liquidez, si bien, al ser la actividad principal de su
Grupo de sociedades la fabricacién y comercializacién de acero inoxidable, la Sociedad se encuentra también
expuesta de forma indirecta a los riesgos propios del sector. La Sociedad trata de minimizar los efectos potenciales
adversos sobre su rentabilidad financiera mediante la utilizacién de instrumentos financieros derivados en aquellos
riesgos en que proceda, asi como mediante la contratacién de seguros. La sociedad no adquiere instrumentos
financieros con fines especulativos.

9.3.1 Riesgos directos

Las actividades principales de la Sociedad son las propias de una sociedad holding. La Sociedad presta servicios
juridicos, contables y de asesoramiento a todas las empresas del Grupo y realiza actividades de financiacién dentro
del Grupo.

La Sociedad est4 expuesta a los siguientes riesgos, derivados fundamentalmente de sus actividades de financiacion:

9.3.1.1 Riesgo de tipo de cambio

La Sociedad se financia fundamentalmente en euros y délares americanos e invierte y presta fondos a las
Sociedades del Grupo fundamentalmente en esas divisas. La Sociedad se asegura el riesgo por la volatilidad del
tipo de cambio mediante la contratacién de seguros de cambio.

Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se convierten, en la fecha del balance,
aplicando el tipo de cambio de cierre vigente a esa fecha. Las diferencias de cambio que puedan surgir por tal
conversion se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias. Para evitar las fluctuaciones en la cuenta de pérdidas
y ganancias como consecuencia de las variaciones en los tipos de cambio y para asegurar los flujos de efectivo
esperados, la Sociedad cubre mediante instrumentos financieros derivados, la mayor parte de las transacciones
financieras que se efectian en moneda diferente al euro.

Dado que la mayor parte de las transacciones financieras en divisa distinta a la moneda funcional de la sociedad se
encuentran cubiertas, cualquier variacién en los tipos de cambio que pudiera afectar a los activos o pasivos en divisa,
se veria compensada con una variacién por el mismo importe del derivado contratado. Las variaciones en el derivado,
se registran contra la cuenta de pérdidas y ganancias, compensando las variaciones que se producen en las partidas
monetarias registradas en moneda extranjera.
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Los instrumentos financieros derivados utilizados para cubrir este riesgo consisten en contratos de tipo de cambio
a plazo tanto de compras como de ventas, negociados por el Departamento de Tesoreria del Grupo, con arreglo a
politicas aprobadas por la Direccion.

Para controlar el riesgo de tipo de cambio de operaciones financieras, la Sociedad utiliza, si fuera necesario, otros
derivados financieros como “cross currency swap”. Al cierre de este ejercicio no existen derivados contratados de
este tipo, al no existir financiacién contratada en moneda distinta a la moneda funcional.

Si bien el modelo de negocio de la entidad es cubrir el riesgo de tipo de cambio mediante la utilizaciéon de
instrumentos financieros derivados y existe una relacién econémica entre la partida cubierta y el instrumento de
cobertura, el Grupo no documenta formalmente la relacion y por tanto, la mayor parte de los contratos de seguros
de cambio negociados por el Grupo no cumplen las condiciones para poder considerarse como instrumentos de
cobertura de flujos de efectivo y por tanto contabilizarse de acuerdo con la politica establecida en la nota 4.5.6.

El valor razonable de los contratos de tipo de cambio a plazo es igual a su valor de mercado a fecha de balance, es
decir, el valor actual de la diferencia entre el precio asegurado y el precio a plazo para cada contrato.

En la nota 9.2.2 se incluye detalle de los instrumentos financieros contratados por la Sociedad para cubrir este tipo de
riesgo a 31 de diciembre de 2020 y 2019.

9.3.1.2 Riesgo de tipos de interés

La Sociedad se financia en diferentes paises y en distintas divisas (fundamentalmente en Euro y Délar americano), y
con diferentes vencimientos, referenciados mayoritariamente a un tipo de interés variable.

Tanto los pasivos como los activos financieros de la Sociedad estdn expuestos al riesgo de que los tipos de interés
cambien. Con el fin de gestionar este riesgo, se analizan regularmente las curvas de tipos de interés y en ocasiones
se utilizan instrumentos derivados consistentes en permutas financieras de tipos de interés, que cumplen las
condiciones para considerarse contablemente instrumentos de cobertura de flujos de efectivo. El valor razonable
de las permutas financieras de tipos de interés es el importe estimado que la Sociedad recibiria o pagaria para
cancelar dicha permuta financiera en la fecha del balance, teniendo en cuenta los tipos de interés y de cambio a
dicha fecha y el riesgo crediticio de las contrapartes de la misma.

Durante el afio 2020, la Sociedad ha llevado a cabo la contratacion de cinco préstamos a largo plazo para la
adquisicon de la compra de VDM. Para reducir el riesgo de las variaciones del tipo de interés, el Grupo ha
contratado coberturas de tipo de interés por importe de 160 millones de euros, importe equivalente al de los nuevos
préstamos contratados con Caixabank e Instituto de Crédito Oficial (ICO). Adicionalmente, se han firmado otros
tres nuevos contratos de préstamo a tipo fijo por importe de 190 millones de euros con BBVA, Sabadell y Liberbank.

Asimismo, para garantizar la liquidez del Grupo, Acerinox ha cerrado dos operaciones de financiaciéon a largo
plazo en Espafia a tipo fijo con Banco Santander y Bankinter por importe de 110 millones de euros amparadas bajo
el aval del ICO.

Al igual que se hizo en 2019, durante 2020 el Grupo ha continuado reduciendo el coste de sus préstamos a largo
plazo mediante la renogociacién del tipo de interés de referencia de los mismos. En sentido, ha firmado otras dos
operaciones de financiacién también a tipo fijo con Banco Sabadell y Banco Cooperativo Espaifiol por importe de
145 millones de euros.

En 2019, para reducir el riesgo de las variaciones del tipo de interés variable, la Sociedad contraté coberturas de
tipo de interés por importe de 210 millones de euros, importe equivalente al de los nuevos préstamos contratados
con Bankia y Caixbank. Adicionalmente, se firmaron tres nuevos contratos de préstamo a tipo fijo por importe de
120 millones de euros con Bankinter, Kutxabank y Unicaja.

En la nota 9.2.2 se incluye detalle de los instrumentos financieros contratados por la Sociedad para cubrir este tipo
de riesgo a 31 de diciembre de 2020 y 2019.

En cuanto a la sensibilidad de la Sociedad con respecto a los tipos de interés, si los tipos aplicables sobre el saldo
vivo de la financiacién al cierre hubieran sido superiores en 100 puntos basicos, manteniendo el resto de variables
constantes, el resultado consolidado después de impuestos hubiera sido inferior en 1,8 millones de euros (1,58
millones de euros inferior en 2019), debido a un mayor gasto financiero derivado de las deudas a tipo variable. El
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efecto en el patrimonio neto de la Sociedad de dicho incremento de los tipos de interés, aplicado a lo largo de toda
la curva de tipos, hubiera supuesto un aumento de 17,9 millones de euros (mientras que en 2019 el patrimonio neto
hubiera aumentado en 15,85 millones de euros), debido a que los mayores gastos financieros se hubieran visto mas
que compensados por variaciones positivas en las valoraciones de los derivados de cobertura de tipos de interés
existentes al cierre del presente ejercicio.

9.3.1.3 Riesgo por variacién en el precio de los titulos que posee de empresas cotizadas.

El riesgo por variacién en el precio de los titulos de empresas cotizadas viene motivado por la cartera de acciones que
la Sociedad posee actualmente en la empresa Nippon Steel & Sumitomo Metal Corporation (Nippon). La Sociedad no
utiliza ningtin instrumento financiero derivado para cubrir este riesgo. El efecto que la variacion en la cotizacién de
los titulos ha experimentado en este ejercicio se explica en la nota 9.2.4.

9.3.1.4 Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de no ser capaz de hacer frente a las obligaciones presentes y futuras o no disponer
de los fondos necesarios para llevar a cabo la actividad del Grupo.

La Sociedad se financia fundamentalmente a través de los flujos de efectivo generados en sus operaciones, asi como
préstamos y lineas de financiacion.

Si bien durante los dos tltimos ejercicios ha mejorado notablemente el acceso a la liquidez, el Grupo ha asegurado
la misma, asi como su flexibilidad, mediante préstamos a largo plazo y lineas de financiacién vigentes en importes
superiores a las necesarias en cada momento. Ademads, el Grupo ha mantenido la liquidez con respecto al ejercicio
anterior a través de varias operaciones de financiacién y de crédito en Espafia con las entidades financieras con las
que el Grupo trabaja habitualmente y amparadas bajo el aval del ICO.

La tesoreria del Grupo se dirige de manera centralizada con el fin de conseguir la mayor optimizacién de los recursos.
El endeudamiento neto se concentra fundamentalmente en la cabecera del Grupo (més del 90% del endeudamiento
bruto total a cierre del ejercicio).

De acuerdo con las estimaciones de flujos de tesoreria y teniendo en cuenta los planes de inversion, el Grupo dispone
de la financiacion suficiente para hacer frente a sus obligaciones y mantiene un nivel de lineas de crédito no utilizadas
junto con unos altos niveles de tesoreria suficiente para cubrir el riesgo de liquidez. Durante los ejercicios 2020 y 2019
no se ha producido ningtn impago ni de principal ni de intereses de las distintas financiaciones del Grupo.

Aun cuando los efectos del COVID-19 son dificiles todavia de cuantificar en la economia mundial, la fortaleza
financiera del Grupo garantiza que en ningtn caso la financiacion se vera afectada. Gracias a la estrategia
emprendida en los tltimos afios, la situacién de liquidez del Grupo Acerinox es dptima para afrontar el escenario
actual.

La Sociedad mantiene a 31 de diciembre de 2020 lineas de financiacién con entidades financieras con un limite maximo
disponible de 2.014 millones de euros (1.691 millones de euros en 2019) de los cuales 1.514 millones de euros se
encontraban dispuestos a 31 de diciembre de 2020 (1.231 millones de euros en 2019). El valor razonable de la deuda
a corto plazo coincide con su valor en libros.

En la nota 9.2.6 se detallan las operaciones de financiacién mas destacables tanto en el 2020 como en el 2019.

El mantenimiento de unos altos niveles de préstamos bancarios para asegurar la liquidez a medio plazo junto con el
esfuerzo continuo por reducir el capital circulante sigue provocando el mantenimiento de unos altos niveles de
efectivo en la Sociedad. Los saldos en tesoreria se encuentran disponibles y no existe ningtin tipo de restriccion para
su utilizacién.

Adicionalmente, la Sociedad monitoriza constantemente el perfil de vencimientos de su deuda financiera con el
objetivo de establecer unos niveles maximos de vencimientos anuales.

En este sentido, las operaciones de financiacién mas destacables durante 2020 han sido la contratacién de 5
préstamos a largo plazo por importe de 350 millones de euros para la adquisicién de la compra de VDM con BBVA,
Caixabank, ICO, Sabadell y Liberbank. Cabe sefialar también tanto la renegociacién de parte de la deuda como la
firma de nuevos préstamos con entidades financieras del Grupo amparadas por el aval del ICO para garantizar la
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liquidez. El volumen de estas operaciones ha sido de 255 millones de euros e incluye operaciones referentes a
préstamos ya existentes y otros nuevos. Entre los existentes se incluyen las mejoras de las condiciones econémicas
de Banco Sabadell por importe de 125 millones de euros y entre los nuevos se incluyen la firma del préstamo de
Banco Cooperativo Espatfiol por importe de 20 millones de euros y dos contratos de préstamo avalados por el ICO
de 100 millones de euros con Banco Santander y de 10 millones de euros con Bankinter. Estas operaciones de
financiacién aparecen explicadas en la nota 12.2.3.

En 2019 destac6 la renovacién del contrato de Factoring Sindicado por importe de 370 millones de EUR. También
se llevé a cabo una renegociacién de gran parte de la deuda existente, asi como la firma de nuevos préstamos, con
el objetivo de extender el vencimiento de los mismos y reducir los costes. El volumen total de estas operaciones fue
de 330 millones de euros, lo que inclufa operaciones referentes a préstamos ya existentes como otros nuevos. Entre
los existentes se inclufan las mejoras de las condiciones econémicas de Kutxabank y entre los nuevos estaban la
firma del préstamo de Bankia por 160 millones de euros (e los que 120 millones se utilizaron para repagar el
préstamo anterior), el de Unicaja por importe de 40 millones de euros (de los que 25 millones se utilizaron para
repagar también el préstamo anterior) y dos contratos de préstamo de 15 millones de euros con Bankinter y 50
millones de euros con Caixabank.

9.3.1.5 Riesgo de crédito

El riesgo de crédito queda definido por la posible pérdida, que el incumplimiento de las obligaciones contractuales
por parte de un cliente o deudor puede ocasionar.

Todas las cuentas a cobrar de la Sociedad son con empresas del Grupo. Como ya se ha mencionado, la tesoreria del

Grupo se dirige de manera centralizada con el fin de conseguir la mayor optimizacién de los recursos y se otorgan
créditos a empresas del Grupo de acuerdo con sus necesidades de financiacién.

9.3.2 Riesgos indirectos

La Sociedad como cabecera del Grupo Acerinox, cuya actividad principal es la fabricacién y comercializacién de acero
inoxidable, se encuentra expuesta a los riesgos propios del sector:

9.3.2.1 Riesgo de precios

Los riesgos de variaciones en los precios propios del sector son los siguientes:

1. Riesgo por crisis regionales

La presencia global de Acerinox con fabricas en cuatro areas geogréaficas y con presencia comercial activa en cinco
continentes, le permite reducir su exposicion a un érea concreta.

2. Riesgo de variacion de los precios de las materias primas

A la hora de explicar la exposicién del Grupo a este riesgo hay que diferenciar la divisién de inoxidable de la de
aleaciones de alto rendimiento, ya que, si bien ambas utilizan como materias primas, metales que cotizan en la
Bolsa de Metales de Londres, el comportamiento de la demanda y la forma de repercutir las fluctuaciones en los
precios de las mismas en los mercados es sustancialmente distinto en ambas divisiones.

2.1 Materias primas utilizadas para la division de inoxidable

El acero inoxidable es una aleacion de hierro con un contenido minimo de cromo del 10.5%, al que se le incorporan
otro tipo de metales como niquel o molibdeno, para conferirle propiedades especificas. Debido a las fluctuaciones
de los precios de las materias primas utilizadas en el proceso de fabricacién, ya que tanto el niquel como el
molibdeno cotizan en la Bolsa de Metales de Londres, los precios del acero inoxidable pueden ser muy volatiles, al
repercutir, en la medida de lo posible, dichas fluctuaciones de los precios de las materias primas al precio de venta
del acero inoxidable a través del denominado “extra de aleacion”.
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El coste de las materias primas constituye entre un 65-70% aproximadamente del coste total del producto, del cual
entre un 40-50% aproximadamente representa el coste del niquel. La volatilidad de la cotizacion del Niquel afecta
de forma directa y significativa en el coste del acero inoxidable. Por tanto, la estrategia respecto a la fijacién de los
precios de venta y la repercusion de dichas oscilaciones, es una de las funciones mas criticas y requiere un alto
conocimiento del mercado. Normalmente en Europa, Sudéfrica y Estados Unidos, los precios de venta se componen
de un precio base y un componente variable llamado “extra aleacién”. El extra de aleacién es una férmula
matematica, calculada mensualmente por cada uno de los productores de acero inoxidable del mercado, que tiene
en cuenta la variacion de los precios de determinadas materias primas (en especial niquel, cromo y molibdeno),
ademads de las variaciones en el tipo de cambio EUR/USD. La aplicacion de este extra de aleacién permite traspasar
al cliente las fluctuaciones del niquel en la Bolsa de Metales de Londres durante el periodo de fabricacién del
pedido, asi como las variaciones de otras materias primas y las fluctuaciones EUR/USD. Esta cobertura natural se
aplica al 90% de las ventas del Grupo (parte de las de Europa, América y Sudéfrica).

El proceso productivo se planifica en base a la cartera de pedidos de clientes existente. El periodo de fabricaciéon en
el Grupo es de 15 dias, lo que permite relacionar el coste de la materia prima con el precio de venta al cliente a
través del citado extra de aleacién. En la medida que se mantenga un estricto control de las existencias y se ajusten
las producciones a la situacién del mercado, se palia el riesgo de variacién de los precios de las materias primas.

En este ejercicio, el efecto mitigador del riesgo de variacion de los precios que supone el extra de aleacién, ha tenido
diferente comportamiento en Estados Unidos y en Europa. En el mercado norteamericano, el extra de aleacion ha
sido respetado por el mercado y ha aportado un factor de estabilidad en los precios, como acredita la consistencia
de los margenes mantenidos por North American Stainless en todo el ejercicio. Por el contrario, en Europa, al igual
que el afo anterior, a pesar de los efectos del COVID en el consumo aparente en ese mercado.

Por el contrario, en Europa, el esquema tradicional de precio base mas extra de aleacién ha sido sustituido por un
sistema de precio efectivo. La tendencia de los precios no ha venido determinada por la fluctuacién de las materias
primas, sino, por el doble efecto prejudicial del impacto del COVID en el consumo, y, como en el afio anterior por
las consecuencias de las barreras arancelarias en los diferentes mercados, que han afectado a los flujos de
importacién en Europa, sin que las medidas de salvaguardia provisionales que establecié la Comisién Europea en
Julio de 2018 ni las definitivas que entraron en vigor en febrero de 2019, hayan obtenido el efecto esperado en un
mercado a la baja.

2.2 Materias primas utilizadas para la divisién de aleaciones

En lo que se refiere a la division de aleaciones de alto rendimiento, se trata de aleaciones cuyo contenido en metales
cotizados como el Niquel es mucho mayor que en el del acero inoxidable. VDM utiliza ademés en su proceso
productivo otros metales cotizados como cobre, cobalto, aluminio y molibdeno. El contenido metélico representa
2/3 del coste total del producto y el precio de venta de los mismos es 10 veces superior al del acero inoxidable. El
periodo de fabricacién ronda entre 3-4 meses hasta su facturacion, por lo que el Grupo tiene que hacer frente a la
compra de metales con varios meses de anterioridad a la venta. Debido al porcentaje que representan los metales
en el coste total del producto, los clientes demandan siempre precios fijos y VDM garantiza un precio fijo al cliente
en el momento de recibir los pedidos, asumiendo por tanto en su totalidad el riesgo de volatilidad de las materias
primas. Para ello, VDM cuenta con un departamento de “Trading” de metales que se encarga de gestionar dicho
riesgo mediante la contratacién de derivados en el LME (“London Metal Exchange”) que cubran el contenido
metalico de los productos fabricados. En el caso de metales no cotizados en el LME, VDM efecttia coberturas
naturales a través de sus stocks fisicos.

Los instrumentos derivados sobre metales utilizados por el Grupo no cumplen a 31 de diciembre de 2020 las
condiciones para ser registrados en base a la contabilidad de cobertura, por lo que cualquier variacion en la
valoracién de dichos derivados a la fecha de balance se ha registrado contra la cuenta de pérdidas y ganancias en
la partida de otros ingresos o gastos de explotacion.

Un incremento del 20% en la cotizacion de los metales cotizados, que el Grupo cubre mediante compras y ventas a
futuro, tendria un impacto en la valoracién de los derivados de 12,5 millones de mayores beneficios, por el
contrario, una caida del 20% en la cotizacion de dichos metales tendria un impacto negativo en los resultados del
Grupo, al no aplicar contabilidad de coberturas de -12,5 millones de euros.

La aplicacion de contabilidad de coberturas es voluntaria, y la decisién de aplicarla se toma individualmente para
cada transaccion. Para evitar la volatilidad que la valoracion de estos derivados ocasiona en la cuenta de resultados
del Grupo, se ha efectuado un anélisis del modelo econémico y las relaciones de cobertura para evaluar la posible
aplicacién de contabilidad de coberturas a dichos derivados. De esta forma se ha procedido para los nuevos
derivados que se contraten a partir del 1 de enero de 2021 a la documentacion de las relaciones y se ha puesto en
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marcha un modelo que garantizar la eficacia de la cobertura, de forma que a partir de esa fecha el Grupo empezara
aplicar contabilidad de cobertura para el registro de estos instrumentos financieros.

2.3. Riesgo de distorsion de precios por acumulacion de stocks en el mercado

El mercado de los aceros inoxidables se caracteriza por la robustez de su demanda, que viene creciendo
aproximadamente a un ritmo del 6% anual desde hace mas de 50 afios. La necesidad de acero inoxidable para todas
las aplicaciones industriales y su presencia en todos los sectores, son garantia de que se mantenga esta tasa de
crecimiento en los préximos afios. A pesar de la continuidad en el ritmo del crecimiento del consumo final, el
control mayoritario del mercado por almacenistas independientes hace que el consumo aparente sea volatil, en
funcién de sus expectativas sobre la evolucién de la cotizacion del niquel en la Bolsa de Metales de Londres (LME)
y su consecuente estrategia de acumulacién o realizacion de existencias.

Las fluctuaciones del niquel tienen también su impacto en la demanda de los consumidores. Una reduccién del
precio del niquel, suele ir acompafiada de una reduccién de la demanda en el corto plazo. Por el contrario, un
incremento en los precios del niquel suele ir acompafiado de un aumento de la demanda. Para reducir el riesgo
derivado del control mayoritario del mercado por almacenistas independientes, la politica seguida por el Grupo
Acerinox ha sido desarrollar una red comercial que permita suministrar continuadamente a los clientes finales
mediante almacenes y centros de servicios que canalizan la produccién del Grupo. Gracias a esta politica, se ha
logrado alcanzar una importante cuota de mercado en clientes finales que nos permite estabilizar nuestras ventas
y por tanto reducir este riesgo.

2.4. Riesgo de sobrevaloracién de existencias

La conveniencia de mantener niveles de existencias suficientes en nuestros almacenes implica un riesgo de que
dichas existencias queden sobrevaloradas con respecto al precio de mercado, que el Grupo palia manteniendo
niveles de existencias muy controlados.

La valoraciéon de las materias primas, material en proceso y productos terminados a precio medio, contribuye
también a reducir la volatilidad en los costes y por tanto, a reducir el impacto en margenes de la fluctuacién de los
precios del niquel.

Conclusioén:

Los factores anteriormente mencionados (red comercial propia, niveles de existencias controlados, extras de
aleacion, valoraciones a precio medio, reduccién del ciclo de produccién y politica de aceptacion de pedidos a corto
plazo) permiten reducir la exposicién al principal riesgo, que es la ciclicidad del consumo aparente como
consecuencia de la volatilidad de las materias primas. Siendo, en cualquier caso, un factor externo al Grupo, no
siempre la gestion eficaz de este riesgo consigue eliminar su impacto.

9.4 Seguros

La diversificacién geografica de las factorias de la Sociedad, con tres plantas de fabricacién integral de productos
planos, una planta de laminacién en frio, y tres de fabricaciéon de productos largos, impiden que un siniestro pueda
afectar a mas de un tercio de la produccién y garantizan la continuidad del negocio, toda vez que la adecuada
coordinaciéon entre las restantes factorias reducen las consecuencias de un dafio material en cualquiera de las
instalaciones.

Las factorias del Grupo cuentan con cobertura suficiente de Seguros de Dafios Materiales y Pérdida de Beneficios que
suponen mas del 56,38 % del programa de seguros del Grupo Acerinox. Por otro lado, todos los activos que se pudieran
encontrar en construccion, estarfan sujetos a las coberturas del seguro de los proveedores respectivos, ademds de la
correspondiente péliza global de construccion y montaje.

El Grupo cuenta asimismo con una Sociedad de reaseguro, Inox Re, con sede en Luxemburgo, que gestiona estos
riesgos asumiendo una parte en concepto de autoseguro y accediendo directamente al mercado reasegurador.

Existen asimismo, programas de seguros de responsabilidad civil general, medioambiental, de crédito, transportes y
colectivos de vida y accidente, que reducen la exposicion del Grupo Acerinox a riesgos por este concepto.
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9.5 Tesoreria

El desglose del importe de tesoreria a 31 de diciembre de 2020 y 2019 es el que se detalla a continuacion:

(Datos en miles de euros)

2020 2019
Caja 16 31
Bancos 180.899 4.403
TOTAL 180.915 4.434

NOTA 10 - PATRIMONIO NETO

10.1 Capital suscrito y prima de emision

El capital social de la Sociedad dominante se compone tinicamente de acciones ordinarias. Todas las acciones gozan
de los mismos derechos, no existiendo restricciones estatutarias en cuanto a su transmisibilidad.

Durante este ejercicio no se han producido variaciones ni en el capital social.

El capital a la fecha de cierre tanto de este ejercicio como el anterior consta de 270.546.193 acciones ordinarias de un
valor nominal de 25 céntimos de euros cada una de ellas, por lo que la cifra de capital es de 67.637 miles de euros. Las
acciones se encuentran suscritas y desembolsadas en su totalidad.

La Junta General de Accionistas celebrada el 11 de abril de 2019 aprobé reducir el capital de Acerinox, S.A. en
1.380.337,50 euros, mediante la amortizacién de 5.521.350 acciones propias, por su parte el Consejo del 9 de mayo
acord¢ llevar a cabo la ejecucién de dicho acuerdo. Con fecha efecto 13 de junio fueron dadas de baja de la negociacién
en las Bolsas de Valores de Madrid y Barcelona las acciones amortizadas.

La totalidad de las acciones estan admitidas a cotizacion en las Bolsas de Madrid y Barcelona.

Al 31 de diciembre de 2020 los tnicos accionistas con una participacién igual o superior al 10% en el capital de
Acerinox, S.A., son Corporacion financiera Alba, S.A. con un 19,35% tanto en 2020 como en 2019 y Nippon Steel &
Sumitomo Metal Corporation. con un 15,81% tanto en 2020 como en 2019).

En lo que respecta a la prima de emision, la Junta General de Accionistas celebrada el 22 de octubre de 2020 aprobé
una devolucion de aportaciones a los accionistas con cargo a la prima de emisién por importe de 0,10 euros por accién,
lo que ha supuesto una reduccion de la misma y un pago a los accionistas de 27.055 miles de euros.

La Junta General de Accionistas celebrada el 11 de abril de 2019 aprob6 una devolucién de aportaciones a los
accionistas con cargo a la prima de emision por importe de 0,20 euros por accién, lo que supuso una reduccién de la
misma y un pago a los accionistas de 54.090 miles de euros.

La prima de emisién tiene las mismas restricciones y puede destinarse a los mismos fines que las reservas voluntarias
de la Sociedad dominante, incluyendo su conversion en capital social.

10.2 Reservas

A 31 de diciembre el detalle de las reservas es como sigue:
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(Datos en miles de euros)

Reserva
voluntaria y
resultados
negativos de Reserva
Reserva e]erczuos Reserva acciones revalorizacion TOTAL
legal anteriores amortizadas inmovilizado RESERVAS

Saldo a 31 de diciembre de 2018 13.399 246.577 3.475 5.243 268.694
Ampliacién de capital 0
Aplicacién de resultados de ejercicios anteriores -125.600 -125.600
Dividendo con cargo a Reservas -81.136 -81.136
Amortizacién acciones propias -49.680 -49.680
Saldo a 31 de diciembre de 2019 13.399 -9.839 3.475 5.243 12.278
Ampliacién de capital 0
Operaciones con acciones propias 0
Aplicacién de resultados de ejercicios anteriores 128 330.480 330.608
Amortizacion de acciones propias
Dividendo con cargo a Reservas 0
Saldo a 31 de diciembre de 2020 13.527 320.641 3.475 5.243 342.886

10.2.1. Reserva legal

La reserva legal ha sido dotada de conformidad con el articulo 274 de la ley de Sociedades de Capital, que establece
que, en todo caso, una cifra igual al 10 por ciento del beneficio del ejercicio se destinara a ésta hasta que alcance, al
menos, el 20 por ciento del capital social. Al 31 de diciembre de 2020, la Sociedad tiene dotada esta reserva por un
importe equivalente al 20% del capital social (19,81% en 2019).

10.2.2. Reservas Voluntarias

Las reservas voluntarias son de libre disposicién, siempre que de la distribucién de las mismas, no resulten los
fondos propios por debajo del capital social, de acuerdo con lo establecido por el articulo 273 de la Ley de
Sociedades de Capital.

10.2.3. Reserva Acciones Amortizadas y Reserva revalorizacion de inmovilizado

De acuerdo con el Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio, sobre medidas urgentes de caracter fiscal y de fomento y
liberacién de la actividad econémica, la Sociedad actualizé sus elementos patrimoniales del inmovilizado material. El
importe de la reserva revalorizacién de inmovilizado corresponde a la actualizacién neta del gravamen del 3% sobre
la plusvalia.

El plazo para efectuar la comprobacién por parte de la Inspeccion de los Tributos era de tres afios a contar desde el 31
de diciembre de 1996, por lo que al no haberse producido ésta, dicho saldo podia destinarse a eliminar pérdidas o
bien a ampliar el capital social de la Sociedad. Transcurridos diez afios se destinaron a Reservas de libre disposicién
las plusvalias que habian sido amortizadas o transmitidas, o los elementos actualizados dados de baja. El saldo
pendiente corresponde a terrenos.

El saldo de la cuenta no podra ser distribuido, directa o indirectamente, hasta que la plusvalia haya sido realizada.

10.3 Acciones propias
Al cierre del ejercicio el Grupo posee 93.320 acciones propias cuyo valor es de 1.062 miles de euros.

Con el propésito de conseguir mejorar el beneficio por accion reduciendo el nimero de acciones emitidas en los cuatro
afios (2013-2016) en que el dividendo se abon6é mediante dividendo flexible o scrip dividend, el Consejo de
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Administracion de Acerinox celebrado el 19 de diciembre de 2018, haciendo uso de la autorizacién concedida por un
plazo de cinco afios por la Junta General de la Compafiia celebrada en junio de 2014, y al amparo de lo establecido en
el articulo 17 del Reglamento (UE) n° 596/2014 sobre Abuso de Mercado, aprobé un Primer Programa de Recompra
de Acciones con la finalidad de reducir el capital social de Acerinox, S.A. mediante la amortizacién de acciones
propias. La inversién méxima seria de 66 millones de euros y el nimero maximo de acciones a adquirir no podria
exceder de 5.521.350, que representan el 2% del capital de la Sociedad.

De acuerdo con el programa de recompra, las acciones debian adquirirse a precio de mercado y en las condiciones de
precio y volumen establecidas en el articulo 3 del Reglamento Delegado UE 2016/1052 de la Comisién, de 8 de marzo
de 2016. La Sociedad no podria adquirir acciones a un precio superior al mas elevado entre el precio de la tltima
operacién independiente o la oferta independiente mas alta de ese momento en el centro de negociacién donde se
efecttia la compra.

La Sociedad no compraria en cualquier dia de negociacién més del 25% del volumen diario medio de las acciones en
el centro de negociacion donde se efectte la compra. El volumen medio diario de las acciones de la Sociedad a los
efectos del computo anterior tendria como base el volumen medio diario negociado en los veinte dias habiles
anteriores a la fecha de cada compra. Este limite estaria en vigor durante la totalidad de la duracién del programa.

El periodo maximo de vigencia del plan aprobado era desde el 21 de diciembre de 2018 hasta el 20 de marzo de 2019,
ambos incluidos.

Acerinox, S.A. se reservaba el derecho de finalizar el Programa si con anterioridad a su limite de vigencia se hubieran
adquirido acciones por un precio de adquisicién que alcanzara el precio de inversién maxima o el nimero maximo
de acciones objeto del Programa. También podria finalizarlo anticipadamente cuando concurriera cualquier otra
circunstancia que lo aconsejara.

A 31 de diciembre de 2018 se habian adquirido 368.320 acciones y 2019 se adquirieron las restantes hasta alcanzar las
5.521.350 acciones, por un importe total de 51 millones de euros.

Tras la reducciéon de capital aprobada por la Junta mediante la amortizacién de 5.521.350 acciones propias las
acciones propias al cierre de 2019 ascendian a 93.320 acciones cuyo valor era de 1.062 miles de euros.

Durante este ejercicio no se han adquirido acciones destinadas al plan de retribucién plurianual o incentivo a largo
plazo establecido en favor de la Alta Direccién del Grupo y el Consejero Delegado.

10.4 Beneficios / pérdidas por accion

Los beneficios bésicos por accién se calculan dividiendo el beneficio del ejercicio atribuible a los tenedores de

instrumentos de patrimonio de la Sociedad entre el promedio ponderado de las acciones ordinarias en circulacién
durante el ejercicio.

(Datos en miles de euros)

2020 2019
Beneficio Neto 655.352 438.828
N° medio de acciones ordinarias en circulacién 270.546.193 272.992.909
Beneficio/(Pérdida) basico por accion (en Euros) 2,42 1,61

Aunque a 31 de diciembre de 2020 existen otros instrumentos de patrimonio que dan acceso al capital, tal y como
se indica en la nota 14.3, éstos no afectan de forma significativa al calculo de la ganancia por accién, por lo que el
beneficio o pérdida basico por accion, coincide con el diluido.

10.5 Distribucion de dividendos

Tras la aprobacién por el Consejo de Ministros del Real Decreto 463/2020, de 14 de marzo, por el que se declaré el
estado de alarma y la posterior aprobacion del Real Decreto-Ley 11/2020, de 31 de marzo, el Consejo de
Administraciéon de Acerinox, S.A., en su reunién celebrada el 13 de abril de 2020, acord6 desconvocar la Junta General
Ordinaria de Accionistas cuya celebracién estaba prevista en el domicilio social (calle Santiago de Compostela, n° 100,
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28035 Madrid), el dia 22 de abril de 2020, a las 12:00 horas, en convocatoria tinica. Al amparo de las normas citadas
anteriormente, el Consejo de Administraciéon optéd por la desconvocatoria de la Junta como un ejercicio de
responsabilidad hacia la Compafia, sus accionistas, trabajadores, clientes y proveedores y hacia la sociedad espafiola
en su conjunto. Finalmente, el dia 22 de octubre tuvo lugar, de forma telematica la Junta General Ordinaria de
Accionistas.

La citada Junta acord¢ la distribucién de un dividendo en efectivo, con cargo a reservas de libre disposicién por un
importe de 0,40 euros brutos por cada una de las acciones en circulaciéon. Dicho dividendo por importe de 108.218
miles de euros se hizo efectivo el 2 de diciembre de 2020.

La Junta General de Accionistas celebrada el 11 de abril de 2019 aprobé la distribuciéon de un dividendo en efectivo,

con cargo a reservas de libre disposiciéon por un importe de 0,30 euros brutos por cada una de las acciones en
circulacién. Dicho dividendo por importe de 81.136 miles de euros se hizo efectivo el 5 de junio de 2019.

NOTA 11 - MONEDA EXTRANJERA

El desglose en euros de las principales partidas de balance y cuenta de pérdidas y ganancias denominadas en
moneda extranjera es el siguiente:

(Datos en miles de euros)

2020 2019
USD MYR USD MYR
Clientes y otras cuentas a cobrar 201 65
Proveedores y otras cuentas a pagar
Créditos a empresas del Grupo 284.939 17.360 296.120 18.681
Deudas con entidades de crédito
Prestamos de empresas del Grupo 284.813 454.179

El desglose de las diferencias de cambio reconocidas en el resultado del ejercicio por clase de instrumento financiero
es el que sigue:

(Datos en miles de euros)

2020 2019

Diferencias de|Diferencias de|Diferencias de|Diferencias de

cambio cambio no cambio cambio no

realizadas realizadas realizadas realizadas
Clientes y créditos a empresas del grupo 26.715 1.463 -11.342 425

Deudas con entidades de crédito -660 0 -304

Proveedores y préstamos de empresas del grupo 8.921 -47.191 36.237 -41.825
TOTAL 34.976 -45.728 24.591 -41.400

Los gastos se muestran en positivo y los ingresos en negativo.

Estas diferencias de cambio, se han visto compensadas por el ingreso derivado de la variacién del valor razonable
de instrumentos financieros (seguros de cambio) por importe de -9.005 miles de euros (ingreso de -4.566 miles de
euros en 2019). Las diferencias entre ambos importes se deben fundamentalmente a los diferenciales de tipo de
interés entre las divisas que intervienen en el seguro de cambio contratado.

NOTA 12 - SITUACION FISCAL

Acerinox, S.A. tributa en Régimen de Tributacién consolidado. A 31 de diciembre de 2020 y 2019 el perimetro de
consolidacién fiscal estd integrado por: Acerinox, S.A., Acerinox Europa S.A.U., Roldan, S.A., Inoxfil, S.A.,,
Inoxcenter, S.L.U. e Inoxcenter Canarias, S.A.U.
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121 Modificaciones normativas

Durante este periodo las modificaciones legislativas aprobadas se refieren fundamentalmente a medidas
extraordinarias implantadas a raiz de la pandemia. La mayor parte de estas medidas tienen una vigencia temporal y
tratan de paliar los impactos del COVID mediante la posibilidad de retrasos en el pago de impuestos

Al margen de estas medidas temporales, en Espafia, el 31 de diciembre de 2020 se public6 en el Boletin Oficial del
Estado la Ley 11/2020, de 30 de diciembre, de Presupuestos Generales del Estado para el afio 2021. La Ley incluye
entre otras medidas, una modificacién en el Impuesto de Sociedades que afecta a la exencién de tributacién sobre los
dividendos recibidos de empresas del Grupo en determinadas circunstancias. En lo que se refiere a la Sociedad, la
exencion aplicable sobre dividendos obtenidos de filiales cualificadas, se limitara, para los periodos impositivos que
se inicien a partir del 1 de enero de 2021, al 95% de los mismos. Acerinox, S.A. pasara a tributar por el 5% de los
dividendos que reciba de sus filiales, en concepto de gastos no deducibles de gestién de la participacion. En este
ejercicio la sociedad North American Stainless Inc ha distribuido a la sociedad matriz un dividendo de 948 millones
de USD (773 millones de euros).

En lo que respecta a 2019, el 27 de noviembre de 2019 entré en vigor el Protocolo que modifica el Convenio entre el
Reino de Espaiia y los Estados Unidos de América de 1990 para evitar la doble imposicién. El protocolo modificé
varios articulos del Convenio existente, entre ellos el referido a las retenciones sobre dividendos e intereses. De
acuerdo con la citada modificacion, no se someten a tributacién en la fuente los dividendos, cuando la empresa matriz
posee al menos el 80% de las acciones con derecho a voto durante los doce meses anteriores, exigiéndose ademas una
serie de requisitos para la aplicacion de esta exencién, que el Grupo cumple. La Sociedad Acerinox, S.A. recibi6 en el
mes de diciembre un dividendo de la sociedad North American Stainless Inc libre de tributacién por importe de 770
millones de USD (701 millones de euros).

12.2 Gasto por impuesto sobre beneficios

El detalle del ingreso (gasto) por impuesto sobre beneficios es como sigue:

(Datos en miles de euros)

2020 2019
Ajustes de ejercicios anteriores -276 1
Ajustes por Acuerdos de eliminacién de doble imposicién 0 10.808
Deterioro de créditos fiscales -4.298 -60.732
Impuesto corriente del ejercicio 54 516
Impuesto diferido 3.612 -4.103
Total impuesto sobre las ganancias -908 -53.510

En la nota 12.3.1 se explican los andlisis de recuperabilidad llevados a cabo por el Grupo en este ejercicio y que han
determinado el reconocimiento del deterioro por importe de 4.298 miles de euros (60.732 miles de euros en 2019).

En 2019 tuvo lugar la finalizacién de los acuerdos amistosos entre Espafia e Italia de los afios 2007 a 2009 y 2011 a 2013,
que permitieron la completa eliminaciéon de la doble imposicién entre ambos paises. Los ajustes iniciales por precios
de transferencia propuestos por las Autoridades italianas, en lo que se referia a las transacciones con empresas
espafiolas se redujo un 51% y fueron completamente aceptados por Espafia. Esto supuso la devolucion en Espaiia de
5,8 millones de euros de cuotas pagadas (5,5 millones en Acerinox, S.A.) y el reconocimiento de créditos fiscales por
importe de 5,9 millones de euros (5,3 millones de euros en la Sociedad), que se reconocieron como ingresos en este
ejercicio.

El detalle del importe registrado en la partida de “otros impuestos” de la cuenta de resultados recoge los impuestos
pagados en el extranjero como consecuencia de las retenciones practicadas en el pago de intereses y dividendos, con

el detalle que figura a continuacion:

(Datos en miles de euros)

2020 2019
Retenciones por dividendos 102 13.496
Retenciones en el pago de intereses y otras rentas 1.108 2.528
Otros impuestos 1.210 16.024
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La Sociedad ha recibido dividendos de sus filiales por importe 782 millones de euros (835 millones en 2019), de los
cuales 781 millones han estado exentos de tributacién (701 en 2019).

En lo que se refiere a las retenciones practicadas por el pago de intereses, éstas son deducibles en el impuesto de
sociedades, por aplicacién de los Convenios de doble imposicién, y minoran el gasto por impuesto sobre las
ganancias.

Debido al diferente tratamiento que la legislacion fiscal permite para determinadas operaciones, el resultado
contable del ejercicio difiere de la base imponible fiscal. A continuacién se presenta la conciliacién entre el beneficio
contable y la base imponible fiscal que la Sociedad espera aportar a la declaracién consolidada tras la oportuna

aprobacion de las cuentas anuales.

(Datos en miles de euros)

2020

Cuenta de Pérdidas y ganancias

Ingresos y gastos directamente imputados

a patrimonio neto

Saldo de ingresos y gastos del

L. 655.352 -4.429

ejercicio
Aumentos | Disminuciones Neto Aumentos | Disminuciones | Neto
Impuesto sobre Sociedades 2118 0 2.118 -1.476 0 -1.476
Diferencias permanentes 102.035 774.140 -672.105 0 0 0
Diferencias temporarias
- con origen en el ejercicio 2314 4.808 -2.494 6.569 663 5.906

an—t ec;)ir; r(;rslgen en el ejercicios 12191 2 12159 0 0 0
Base imponible previa -4.970 1
Compensacion de bases imponibles de 218
ejercicios anteriores
Base imponible (Resultado fiscal) -4.752 1

2019

Cuenta de Pérdidas y ganancias

Ingresos y gastos directamente imputados

a patrimonio neto

Saldo de ingresos y gastos del

. 438.828 -5.765

ejercicio
Aumentos | Disminuciones Neto Aumentos | Disminuciones | Neto
Impuesto sobre Sociedades 69.534 0 69.534 -1.922 -1.922
Diferencias permanentes 342112 825.565 -483.453
Diferencias temporarias
- con origen en el ejercicio 2.333 4.834 -2.501 5.430 1.528 3.902

an-t ec:ir; roerslgen en el ejercicios 12191 €0.490 48.299 0
Base imponible previa -25.891 -3.785
Compensacién de bases imponibles de 2056
ejercicios anteriores
Base imponible (Resultado fiscal) -23.835 -3.785

Las diferencias permanentes recogen:

¢ Como aumentos, se recoge fundamentalmente la dotacion de deterioro de participaciones efectuadas
tanto en este ejercicio como el pasado y detallados en la nota 9.2.7. La ley 16 /2013 de 29 de octubre, derogé
el articulo 12.3 que permitia la deduccién de las pérdidas por deterioro de participaciones en empresas

del Grupo.

¢ Como disminuciones, se recogen principalmente los dividendos recibidos de Sociedades a las que les es
aplicable la exencién para evitar la doble imposicion.

Las diferencias temporarias mas significativas son las siguientes:

- Con origen en el ejercicio:
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Aumentos:

En este ejercicio se incluye un ajuste de 1.760 miles de euros por las aportaciones efectuadas a compafiias
aseguradoras para la cobertura de las obligaciones contraidas con ciertos empleados. (1.749 miles de euros
en 2019).

Se incluyen ademé&s 553 mil euros procedentes del plan de incentivos a largo plazo aprobado en este
ejercicio (584 miles de euros en 2019).

Disminuciones:

Fondo de comercio: se realiza un ajuste negativo a la base imponible por importe de 3.917 miles de euros
por aplicacién de la disposicion transitoria 14? de la Ley del impuesto sobre sociedades. Esta deduccion
vuelve a ser desde el pasado ejercicio del 5% al haberse eliminado la limitacién al 1% vigente en los dos
afos anteriores.

891 miles de euros por pagos efectuados a empleados como consecuencia de obligaciones contraidas.

- Con origen en ejercicios anteriores:

Aumentos:

Tanto en este ejercicio como en el pasado, se recogen como aumentos las reversiones de los deterioros
fiscales dotados con anterioridad a 2013. Desde el ejercicio 2016, se establecié una nueva limitacién que
obliga a revertir la totalidad de los deterioros que hubieran resultado fiscalmente deducibles en un plazo
maximo de 5 afios. Los importes revertidos han sido de 12.191 miles de euros para los ejercicios 2019 y
2020.

Disminuciones:

En 2019 se recogian como disminuciones fundamentalmente la deduccion de gastos financieros no
deducidos en ejercicios anteriores por aplicacién de la limitacién recogida en el articulo 16 de la Ley
27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades, por importe de 60.458 miles de euros (24.100
miles de euros en 2018).

A continuacién se incluye una conciliacion del gasto por impuesto y el resultado contable de 2020 y 2019:
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(Datos en miles de euros)

2020
Reconocido en la Reconocido Total ingresos y
Cuenta de pérdidas| directamente en gastos
y ganancias patrimonio reconocidos
Saldo de ingresos y gastos del ejercicio 655.352 -4.429 650.923
Impuesto sobre las ganancias 908 -1.476 -568
Otros impuestos 1.210 1.210
Resultado antes de impuestos 657.470 -5.905 651.565
Impuesto sobre las ganancias utilizando el tipo impositivo local (25%) -164.368 1.476 -162.892
Efectos en cuota:
Deducciones
Ajustes de ejercicios anteriores -276 -276
Deducciones en la cuota
Ajuste por Acuerdos de eliminacién doble imposicién
Créditos fiscales no activados -1.188 -1.188
Incentivos fiscales no reconocidos en la cuenta de resultados 1.197 1.197
Efecto fiscal de las diferencias permanentes en base imponible 168.025 -1.476 166.549
Deterioro de créditos fiscales -4.298 -4.298
Total impuesto sobre las ganancias del ejercicio -908 -908

Los incentivos fiscales no reconocidos en la cuenta de resultados se corresponden fundamentalmente con las
deducciones en cuota por actividades por eliminacién de doble imposicién.

(Datos en miles de euros)

2019
Reconocido en la Reconocido Total ingresos y
Cuenta de .
1. directamente en gastos
pérdidas y . . .
. patrimonio reconocidos

ganancias
Saldo de ingresos y gastos del ejercicio 438.828 -5.765 433.063
Impuesto sobre las ganancias 53.510 -1.922 51.588
Otros impuestos 16.024 16.024
Resultado antes de impuestos 508.362 -7.687 500.675
Im{)uesto sobre las ganancias utilizando el tipo impositivo local 197,091 1.922 125169
(25%)
Efectos en cuota:
Deducciones
Ajustes de ejercicios anteriores 1 1
Deducciones en la cuota
Ajuste por Acuerdos de eliminacién doble imposicién 10.808 10.808
Otros ajustes
Incentivos fiscales no reconocidos en la cuenta de resultados 2.641 2.641
Efecto fiscal de las diferencias permanentes en base imponible 120.863 -1.922 118.941
Deterioro de créditos fiscales -60.732 -60.732
Total impuesto sobre las ganancias del ejercicio -53.510 0 -53.510
12.3 Impuestos diferidos
Los activos y pasivos por impuestos diferidos presentan el siguiente movimiento:
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(Datos en miles de euros)

Activos por | Pasivos por
impuestos impuestos
diferidos diferidos

Saldo a 31 de diciembre de 2018 76.136 19.000
Diferencias temporarias del ejercicio registradas en la cuenta de 14.770 2069
pérdidas y ganancias
Ajuste tipos impositivos reforma fiscal llevados contra resultados 5.330
Acuerdos de eliminaciéon de doble imposicion 1
Diferencias temporarias por ajustes de ejercicios anteriores
Diferencias temporarias llevadas directamente al patrimonio neto

- Cambios de valor de instrumentos financieros 697 -1.225

- Cambios de valor actuarial de prestaciones definidas
Créditos por bases imponibles negativas y deducciones 8.599
Deterioro de créditos fiscales -60.732
Saldo a 31 de diciembre de 2019 15.261 15.706
Diferencias temporarias del gjercicio registradas en la cuenta de 345 -2.069
Ajuste tipos impositivos reforma fiscal llevados contra resultados
Diferencias temporarias por ajustes de ejercicios anteriores -165
Ajustes de gjercicios anteriores 110
Diferencias temporarias llevadas directamente al patrimonio neto

- Cambios de valor de instrumentos financieros 902 -574

- Cambios de valor actuarial de prestaciones definidas
Créditos por bases imponibles negativas y deducciones 1.199
Deterioro de créditos fiscales -4.298
Saldo a 31 de diciembre de 2020 13.355 13.063
El origen de los impuestos diferidos activos y pasivos es el siguiente:
(Datos en miles de euros)

2020 2019
Activos | Pasivos Neto Activos | Pasivos Neto

Fondo de comercio 14.688 -14.688 13.709 -13.709
Inversiones en empresas del grupo y asociadas 0 3.048 -3.048
Activos financieros disponibles para la venta 1.574 -852 2426 1.574 -278 1.852
Gastos financieros no deducibles 0 0
Amortizaciones no deducibles 39 39 48 48
Otros pasivos 5.069 -773 5.842 4.707 =773 5.480
Instrumentos financieros 2.831 2.831 1.928 1.928
S;‘Ié;ilzi i;srcal por bases imponibles negativas a 0 4363 4363
Deducciones pendientes de aplicar 3.842 3.842 2.641 2.641
Impuestos anticipados / diferidos 13.355 13.063 292 15.261 15.706 -445

Las bases imponibles negativas, tal y como establece la ley del impuesto de sociedades (Ley 27/2014), tienen un
periodo de compensacién ilimitado, si bien, de acuerdo con el RD 3/2016, para aquellas empresas cuya cifra de
negocio supere 60 millones de euros, sélo se permite la utilizacién del 25% de la base imponible del ejercicio para
compensar pérdidas de ejercicios anteriores. La sociedad ha generado en ese ejercicio nuevos créditos fiscales, por
importe de 1,2 millones de euros como consecuencia de las bases imponibles negativas, sin embargo ha decidido

no activarlos contablemente.

A 31 de diciembre de 2020 la Sociedad dispone de créditos fiscales por bases imponibles negativas por importe de
66.218 miles de euros. Ninguno de estos créditos fiscales se encuentran activados al cierre de este ejercicio. A 31 de
diciembre de 2019, tan solo 4.363 miles de euros de los 66.218 disponibles se encontraban activados.

Acerinox, S.A.

66/78

Ejercicio 2020



La Sociedad tributa en régimen de consolidacién fiscal, por lo que a la hora de evaluar la recuperabilidad de sus
créditos fiscales, tiene en cuenta los resultados de todo el Grupo fiscal. Tras los andlisis de recuperabilidad
efectuados al cierre del ejercicio y que se explican en el siguiente apartado, el Grupo ha procedido a deteriorar
todos los créditos fiscales que quedaban activados y que ascendian al cierre a 4.298 miles de euros (60.732 miles de
euros en 2019).

El pasado ejercicio la Sociedad pudo deducirse fiscalmente los gastos financieros no deducidos en ejercicios
anteriores. La Ley del impuesto de sociedades establece limitaciones que impiden la deduccién de cargas
financieras cuando éstas superan un porcentaje del resultado operativo ajustado. En este ejercicio, el resultado
operativo del Grupo fiscal espafiol, debido a la repatriacion de dividendos de la matriz, ha permitido la
deducibilidad de dichos gastos.

El Grupo dispone de créditos por diferencias temporarias no reconocidos contablemente, como consecuencia de
los deterioros contables no deducidos fiscalmente, por importe de 159,2 millones de euros (133,8 millones de euros
el afio anterior). Estos créditos fiscales derivan de las dotaciones de deterioro contable de las participaciones de
Acerinox, S.A en algunas de sus entidades participadas y que no son deducibles hasta que se liquiden las
participaciones que generan la correspondiente diferencia temporaria.

12.3.1 Analisis de recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos

Tal y como se establece en las politicas contables, la Sociedad reconoce en el balance de situacién los activos por
impuestos diferidos, siempre que éstos resulten recuperables en un periodo razonable, teniendo en cuenta ademas
las limitaciones para su aplicacién que se establezcan legalmente. La Direccién determina como periodo razonable
el plazo aproximado de 10 afios.

Para comprobar la recuperabilidad de los créditos fiscales pendientes de compensar, la Sociedad efectia un
presupuesto a 5-10 afios sobre el cual, practica los ajustes fiscales necesarios para determinar las bases imponibles.
Ademas, la Sociedad tiene en cuenta las limitaciones a la compensacién de bases imponibles establecidas por la
legislacion. También evalta también la existencia de pasivos por impuesto diferido con los que poder compensar
dichas bases imponibles negativas en el futuro.

La Sociedad, al encontrarse adherida al régimen de consolidacién fiscal, tiene en cuenta las proyecciones de
resultados de todas las entidades que forman parte del Grupo fiscal. El Grupo fiscal dispone de créditos fiscales
derivados de pérdidas fiscales pendientes de recuperar que ascienden al cierre del ejercicio a 143 millones de euros.

En la elaboracion de los presupuestos, la Direcciéon tiene en cuenta las circunstancias tanto financieras y
macroeconémicas como del propio mercado de los aceros inoxidables, adaptadas al entorno operativo propio de
la entidad. Parametros como crecimientos esperados, utilizacién de la capacidad productiva instalada, precios, etc.,
se proyectan teniendo en cuenta las previsiones e informes de expertos independientes, asi como los datos
histéricos y los objetivos marcados por la Direcciéon. Hipétesis claves relevantes como son el tipo de cambio y
precios de materias primas se extrapolan con criterios muy conservadores y siempre referenciados a los dltimos
valores registrados en los correspondientes mercados al momento de realizar el analisis.

A 31 de diciembre de 2019, los créditos fiscales derivados de pérdidas fiscales pendientes de recuperar en el Grupo
consolidado fiscal ascendian a 143 millones de euros. En este ejercicio, debido a la crisis econémica derivada de la
pandemia, las entidades que forman parte del grupo de consolidacion fiscal espafiol, han generado bases
imponibles negativas por importe de 73,9 millones de euros, cuyos créditos fiscales asociados por importe de 18.468
miles de euros el Grupo ha decidido no activar. Adicionalmente, en el afio 2019, debido a la negativa evolucién de
los mercados, especialmente en Europa y la bajada de precios sin precedentes como consecuencia del aumento de
las importaciones, el Grupo también obtuvo resultados negativos en algunas de las entidades espafiolas. Los
acuerdos amistosos alcanzados el pasado ejercicio entre las Autoridades espafiolas e italiana, que eliminaban
completamente la doble imposicién y permitieron la reduccién de los ajustes iniciales levantados en Italia, también
incrementaron las bases imponibles negativas en Espafa, lo que supuso un aumento de los activos por impuestos
diferidos de 6 millones de euros.

Es importante tener en cuenta que en Espafa existen limitaciones significativas para la utilizacién de bases
imponibles negativas. En el caso del Grupo fiscal espafiol, tan solo el 25% de las bases imponibles positivas

generadas en un ejercicio, pueden ser utilizadas para compensar pérdidas de ejercicios anteriores.

Las incertidumbres derivadas de la pandemia, que ha ocasionado una crisis sin precedentes en muchos sectores, y
la debilidad de los mercados por la ineficiencia de las medidas de salvaguarda, ha provocado que se hayan rebajado
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las estimaciones de crecimiento para afios futuros. El Grupo ha tenido en cuenta todas estas circunstancias, asi
como las correcciones de las previsiones macroeconémicas en la elaboracién de los presupuestos a 5 afios.

En Europa, principal mercado de las fabricas espafiolas del Grupo, el consumo aparente de producto plano
descendié en torno al 14% en 2020, después del parén experimentado en el segundo trimestre por la COVID-19,
con una caida del 30%. Adicionalmente, ante la presion creciente de las importaciones de terceros paises, la Unién
Europea ha ido abriendo expedientes e imponiendo medidas de proteccion frente a dichas importaciones.

Las hipétesis claves consideradas en la elaboraciéon de los presupuestos estan basados en las estimaciones de
demanda, los precios de las materias primas y precios de venta, tipos de cambio, incrementos de precios al consumo
y en la propia estrategia de la compania. En cuanto a la demanda, las estimaciones de demanda tanto del ISSF
(International Stainless Steel Forum) como de SMR (Steel Metals and Market Research) prevén una recuperaciéon
en forma de uve para el sector de los aceros inoxidables. En lo que se refiere a los precios, fuentes como CRU prevén
incrementos de precios a partir de 2021. Por ltimo, los planes de eficiencia puestos en marcha por el Grupo, la
variabilizacion de costes fijos llevada a cabo y la reduccién de gastos de personal como consecuencia de la
regularizacion de plantilla llevada a cabo en 2019 han sido también factores considerados en la elaboracién de los
presupuestos. Con todas estas consideraciones, y a la vista de las incertidumbres sobre la recuperacién general de
la economia, las estimaciones realizadas para ejercicios futuros, mantienen unos margenes operativos con
tendencia positiva, si bien muy por debajo de las estimaciones efectuadas en 2019.

A la vista de todos estos aspectos, los presupuestos a 5 afios elaborados por la Direcciéon y extrapolados a 10 afios
teniendo en cuenta las estimaciones de los rendimientos y margenes histéricos, tan solo justifican la recuperacién
de 40 millones de euros en los préximos 10 afios y la totalidad de las deducciones pendientes de aplicar, por lo que
el Grupo ha procedido a deteriorar 4,3 millones en este ejercicio, reconociendo un gasto en la partida de “impuesto
sobre las ganancias” de la cuenta de resultados. Por otra parte, el Grupo no ha podido activar los créditos fiscales
por importe de 1,2 millones de euros, correspondientes a las bases imponibles negativas generadas en este ejercicio

Dado que fiscalmente la recuperabilidad de esos créditos fiscales es ilimitada en el tiempo, en caso de que en un
ejercicio futuro se revirtieran las circunstancias y los presupuestos permitieran justificar la recuperacién de los
activos en un periodo razonable, el Grupo podria proceder de nuevo al reconocimiento de dichos activos por
impuestos diferidos.

Sobre estas estimaciones, se efectdan analisis de sensibilidad para determinar el riesgo de que un cambio en las
hipotesis pueda obligar a deteriorar un importe adicional de dichos activos por impuestos diferidos.
Evidentemente en este ejercicio, al haber deteriorado el crédito fiscal hasta el limite de las estimaciones, cualquier
incumplimiento a la baja de los presupuestos provocaria una reduccion adicional de los créditos fiscales. E1 Grupo
dentro de los escenarios de proyeccién a 10 afios posibles ha elegido el que considera més razonable apoyandose
en factores histéricos. Si disminuyeran los resultados proyectados a 10 afios en un 10%, el periodo de recuperacion
de los créditos fiscales activados se incrementaria a 11 afios, en lugar de 10.

12.4 Impuestos corriente

El activo por impuesto corriente reconocido al cierre del ejercicio asciende a 29.362 miles de euros (35.244 miles de
euros en 2019).

El saldo de los activos recoge fundamentalmente el importe a cobrar en Espafia resultante de la liquidacién del
impuesto de 2019 efectuada en julio de 2020, cuyo importe a devolver asciende a 29.360 y que no habia sido cobrado
al cierre del ejercicio. El importe a cobrar es el resultante del pago a cuenta minimo que establece la legislacién
espafiola del 23% sobre los resultados generados en el periodo. En abril de 2019, al recibir la Sociedad matriz un
dividendo de 134 millones, resulté de aplicacion el citado pago minimo del 23%.

Debido al régimen de consolidacién fiscal en este ejercicio se han generado saldos a cobrar de empresas del Grupo
por importe de 1.250 mil euros derivados del célculo del impuesto consolidado y a pagar por importe de 1.208
miles de euros. (1.317 miles de euros a cobrar y 901 mil euros a pagar en 2019). El importe total de los créditos con
las empresas del Grupo de consolidacién fiscal como consecuencia de las compensaciones de bases imposibles
negativas entre empresas del Grupo asciende a 12.311 miles de euros a cobrar (13.410 miles de euros en 2018) y 166
miles de euros a pagar (1.307 en 2019).
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12.5 Inspecciones fiscales y ejercicios abiertos a inspeccion

La Ley del impuesto de sociedades establece un periodo de prescripcién de las bases imponibles negativas,
consignadas en las declaraciones de los impuestos de los ejercicios abiertos a inspeccion de 10 afios, a contar desde el
dia siguiente a aquel en que finalice el plazo establecido para presentar la declaracién o autoliquidacion
correspondiente al periodo impositivo en que se genero el derecho a su compensacién. Transcurrido dicho plazo, el
contribuyente debera acreditar que las bases imponibles negativas cuya compensacién pretenda, resultan
procedentes, asi como su cuantia, mediante la exhibicién de la liquidacién o autoliquidacién y de la contabilidad, con
acreditacién de su depésito durante el citado plazo en el Registro Mercantil.

A 31 de diciembre de 2020 y 2019, Acerinox, S.A. y las sociedades pertenecientes al perimetro de consolidacién fiscal
tienen abiertos a posible comprobacién tributaria por las autoridades fiscales los impuestos presentados que le son

aplicables referentes a los siguientes afios:

Tipo de impuesto

2020 2019
Impuesto sobre Sociedades 2017 a 2020 2017 a 2019
Impuesto sobre el Valor Afiadido 2017 a 2020 2017 a 2019
Derechos aduaneros 2019 a 2020 2018 a 2019
Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas 2017 a 2020 2017 a 2019

Con fecha 17 de Octubre de 2018 se notificé inicio de actuaciones inspectoras de comprobacién e investigacion de
las sociedades Acerinox, S.A., Acerinox Europa, S.A.U, Inoxcenter, SL.U. y Roldan, S.A. de los siguientes
impuestos y ejercicios:

Impuesto sobre Sociedades 2013 a 2016

Impuesto sobre el Valor Afiadido 10/2014 a 12/2016
Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas 10/2014 a 12/2016
Retenciones a cuenta imposicién de no residentes 10/2014 a 12/2016

El dia 12 de febrero de 2020 tuvo lugar la firma de las actas en conformidad de las entidades Acerinox Europa, S.A.U.,
Inoxcenter, SL.U. y Roldan, S.A. y relativas a todos los impuestos mencionados. Asimismo, el 25 de junio se han
firmado las actas en conformidad de Acerinox S.A de los impuestos individuales, asi como las relativas al impuesto
de sociedades en régimen de consolidacion fiscal. El resultado de las actas ha sido una cuota por el Impuesto de
Sociedades de los afios 2013 a 2016 de 110 mil euros y unos intereses de 9 mil euros. No se ha impuesto ningan tipo
de sancién. En IVA, las actas han incluido ajustes por aplicaciéon de la regla de prorrata que ascienden a 220 mil euros
de IVA a ingresar mas 53 mil euros de intereses por todo el periodo inspeccionado.

Con fecha 3 de febrero de 2020 se comunicé a la sociedad del grupo Acerinox Europa, S.A.U. el inicio de actuaciones

de comprobacion referidas a derechos e IVA ala importacion del ejercicio 2018. Con fecha 15 de julio se han firmado
las actas en conformidad, sin ajustes, que ponen fin a este procedimiento.

Acerinox, S.A. 69/78 Ejercicio 2020



12.6 Saldos con las Administraciones Publicas

La Sociedad mantenia a 31 de diciembre 2020 y 2019 los siguientes saldos con las Administraciones Puablicas:

(Datos en miles de euros)

2020 2019
Deudores | Acreedores | Deudores | Acreedores

Seguridad Social Acreedora 7 112 5 101
Impuesto sobre Renta de las Personas Fisicas 365 344
Impuesto sobre la Renta Capital Mobiliario 14.925

Impuesto sobre sociedades 86
Impuesto sobre el Valor Afiadido 363 75 751

TOTAL 370 15.477 756 531
NOTA 13 - INGRESOS Y GASTOS

13.1 Gastos de personal
El detalle de los gastos de personal es como sigue:
(Datos en miles de euros)

2020 2019

Sueldos, salarios y similares 12.886 11.569
Seguridad Social 1.100 1.029

Otras cargas sociales 277 289

Gastos de personal 14.263 12.887

13.2 Importe neto de la cifra de negocios y otros ingresos de explotacion
El detalle de la cifra de negocios es como sigue:

(Datos en miles de euros)

2020 2019
Dividendos percibidos de Empresas del Grupo 782.295 835.350
Prestacién de servicios 23.744 21.869
Intereses de créditos a empresas de Grupo 18.798 31.128
Importe neto de la cifra de negocios 824.837 888.347

En el epigrafe de “Otros ingresos de explotaciéon” de la cuenta de resultados se incluyen fundamentalmente
ingresos por arrendamiento por importe de 326 miles de euros (334 miles de euros en 2019).
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13.3 Servicios exteriores

Su detalle es el siguiente:

(Datos en miles de euros)

2020 2019
Reparaciones y conservacion 824 1.069
Servicios profesionales independientes 13.215 4.781
Suministros 64 70
Gastos de viaje 72 460
Comunicaciones 908 749
Seguros 258 171
Publicidad 163 158
Otros 1.928 1.358
Servicios exteriores 17.432 8.816

La partida de servicios de profesionales independientes incluye servicios derivados de la externalizacién de labores
administrativas de filiales comerciales europeas del Grupo, los cuales han sido repercutidos a las diferentes
sociedades afectadas. Asi mismo dentro de la misma partida se recogen 8.623 miles de euros derivados de la
adquisicion del Grupo VDM.

Dentro de la partida de "Tributos" de la cuenta de resultados se incluyen ademas 5.571 miles de euros pagados por
las plusvalias de bienes inmuebles como consecuencia de la transaccién.

NOTA 14 - PROVISIONES Y CONTINGENCIAS

14.1 Provisiones a largo plazo

No existen provisiones a largo plazo a 31 de diciembre de 2020 ni a 31 de diciembre de 2019.

14.2 Pasivos contingentes
Avales

A 31 de diciembre de 2020, la Sociedad tiene constituidos avales con terceros por importe de 1,8 millones de euros
(3,3 millones de euros en 2019) que corresponden fundamentalmente a avales presentados ante la Administraciéon
Publica y proveedores.

La Direccion de la Sociedad no prevé que surja ningtin pasivo significativo como consecuencia de los mencionados
avales y garantias por lo que no existe provisién alguna al respecto en estas cuentas anuales.

14.3 Transacciones con pagos basados en acciones

El Consejo de Administracién de Acerinox, S.A. celebrado el dia 22 de marzo de 2018 aprobé un plan de retribucién
plurianual o Incentivo a Largo Plazo (ILP) que permite al Consejero Ejecutivo y a Altos Directivos del Grupo Acerinox,
percibir una parte de su retribucién variable mediante la entrega de acciones propias de Acerinox, S.A., por un
importe target de entre un 30% y un 50% del salario base y con un limite total y personal maximo de un 200% del
target respectivo. Dicho plan, fue posteriormente sometido a la Junta de Accionistas de Acerinox, celebrada el 10 de
mayo de 2018, quien aprob6 el citado Plan.

El ILP aprobado consta de tres ciclos de tres afios. El Primer Ciclo del Plan se extiende desde el 1 de enero de 2018

hasta el 31 de diciembre de 2020. El Segundo Ciclo se inicia el 1 de enero de 2019 y finaliza el 31 de diciembre de 2021
y el Tercer Ciclo comienza el 1 de enero de 2020 y concluye el 31 de diciembre de 2022.
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Con fecha 1 de enero de 2020 ha entrado en vigor el tercer ciclo del plan de retribucién plurianual, que tiene una
duracién de 3 afios. Asimismo, el 1 de enero de 2019 habia entrado en vigor el segundo ciclo.

El plan de retribucién se instrumenta mediante la entrega a los empleados, a la finalizacién de cada uno de los ciclos,
de acciones de la sociedad dominante (“Performance Shares”). La entrega y el nimero de acciones estin
condicionados al cumplimiento de determinados requisitos, denominados condiciones de consolidacién, referidos a
la permanencia del empleado y a la consecucién de objetivos societarios individuales, algunos de ellos dependientes
de circunstancias del mercado.

Tras la finalizacién del primer ciclo, y una vez aprobadas las cuentas de este ejercicio, la Sociedad dispone de 30 dias
para determinar el namero de acciones a entregar a cada uno de los empleados adscritos al plan. En el momento en
que se entreguen las acciones, la diferencia contable entre la partida del patrimonio neto que se cancela y las acciones
propias entregadas se reconocerd como un cargo en las reservas de la sociedad dominante.

La Sociedad presume que los servicios se van a prestar durante el periodo de irrevocabilidad o consolidacién de la
concesién, como contrapartida de esos instrumentos que recibird en el futuro. Por ello, los servicios prestados se
contabilizan de forma lineal durante el periodo en que los derechos a percibir dichas acciones se conviertan en
irrevocables.

La Sociedad valora los bienes o servicios recibidos, asi como el correspondiente incremento en el patrimonio neto, al
valor razonable, en la fecha del acuerdo de concesién, de los instrumentos de patrimonio concedidos.

Para el calculo de ese nimero tedrico de acciones, las acciones de Acerinox S.A. se valoran a la cotizacién que hubieran
tenido en los 30 dias bursatiles anteriores al inicio del Plan, siendo su posterior aumento o disminucién de valor por
cuenta del empleado. Ese ntiimero de Performance Shares sirve como base para determinar el ntimero efectivo de
acciones de Acerinox, S.A. a entregar, en su caso, a la conclusién de cada ciclo temporal, en funcién del grado de
cumplimiento de los objetivos y sujeto al cumplimiento de los requisitos establecidos en el Reglamento que regule
cada Plan.

Para el célculo de la parte del porcentaje de consecucién de objetivos, sujeto a condiciones de mercado, se ha
contratado a un experto independiente, que mediante técnicas de valoracién aceptadas (Método Montecarlo) ha
calculado el porcentaje razonable de acciones atribuibles a cada empleado sujeto al plan de retribucién. De acuerdo
con dicha valoracién, el nimero de acciones a entregar en ejecucién de cada uno de los ciclos del plan seria de 78.853
acciones, lo que representaria al final de los 3 ciclos un 0,08% del capital de Acerinox, S.A.

El gasto devengado en este ejercicio, cuya contrapartida aparece registrada como otros instrumentos de patrimonio
neto asciende a 736 miles de euros (859 miles de euros en 2019). El importe total reconocido al cierre del ejercicio
en la partida de “otros instrumentos de patrimonio neto” del balance de situacién asciende a 2.208 miles de euros
(1.472 miles de euros el pasado ejercicio).

14.4 Prestaciones a empleados y otras obligaciones

La sociedad tiene pactados compromisos por jubilacién con la Alta Direcciéon de los que se derivan obligaciones que
ascienden a 14,8 millones de euros (13,1 millones de euros en 2019). Estas obligaciones se encuentran tanto en 2020
como en 2019 convenientemente aseguradas y cubierto su importe estimado con los flujos derivados de las poélizas
contratadas, por lo que no existe un pasivo reconocido por este concepto.

Las hipétesis empleadas en el calculo del valor razonable han sido las que se detallan a continuacién:

Tabla de mortalidad PERM / F2000 P
IPC 1,50%
Crecimiento salarial 1,50%
Crecimiento seguridad social 1,50%

Edad de jubilaciéon 65 afos
Método de devengo Projected Unit Credit
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NOTA 15 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES VINCULADAS

15.1 Identificacion de partes vinculadas

Las Cuentas anuales de la Sociedad incluyen operaciones llevadas a cabo con las siguientes partes vinculadas:

- Entidades del Grupo

- Entidades asociadas

- Personal directivo clave del Grupo y miembros del Consejo de Administracién asi como, personas
vinculadas a ellos, de las diferentes sociedades del Grupo.

- Accionistas significativos de la Sociedad.

Todas las transacciones realizadas con partes vinculadas se realizan en condiciones de mercado.

15.2 Saldos y transacciones con empresas del grupo

Los saldos comerciales con empresas del grupo al 31 de diciembre son los siguientes:
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(Datos en miles de euros)

2020 2019
SOCIEDAD Deudores Deudores

Acerinox Australasia PTY. LTD 5

Acerinox do Brasil Representacoes Ltda. 15

Acerinox Benelux, S.A.-N.V. 6

Acerinox Argentina, S.A. 224 187
Acerinox Chile, S.A. 35 29
Acerinox Colombia S.A.S. 3 2
Acerinox Deutschland GmbH 112 109
Acerinox Europa, S.A.U. 3.466 3.042
Acerinox France S.A.S. 45 44
Acerinox India Pte. Ltd. 17 4
Acerinox Italia S.R.L. 93 92
Acerinox Metal Sanayii Ve Ticaret, Ltd Sirketi 27 13
Acerinox Middle East Dmcc 28 15
Acerinox Pacific Ltd 7 11
Acerinox Polska, SP.Z.0.0. 55 48
Acerinox Russia Llc 7 5
Acerinox Scandinavia, A.B. 64 71
Acerinox (Schweiz) Ag. 11 12
Acerinox SC Malaysia Sdn Bhd 718 487
Acerinox Shanghai Co. Ltd. 102 79
Acerinox (S.E.A.) Pte. Ltd. 10 9
Acerinox U.K. Ltd. 66 77
Acerol Comercio e Industria de A¢os 63 0
Inoxidaveis Unipersoal, Ltda.

Bahru Stainless Sdn Bhd. 517 745
Columbus Stainless (Pty) Ltd 2.604 2.095
Corporacién Acerinox Peru, S.A.C. 25 15
Inoxcenter, S.L.U. 164 122
Inoxcenter Canarias, S.A.U. 5 4
Inoxfil, S.A. 168 79
Inoxidables Euskadi, S.A. 51 51
Metalinox Bilbao, S.A.U. 32 23
North American Stainless, Inc. 1.342 1.141
Roldan, S.A. 345 281
VDM Metals Holding Gmbh 89

TOTAL 10.521 8.977

El desglose de los créditos concedidos a empresas del grupo y asociadas a corto y largo plazo 31 de diciembre de 2020

y 2019 es el siguiente:
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(Datos en miles de euros)

Créditos concedidos a Créditos concedidos a
corto plazo largo plazo
2020 2019 2020 2019
Acerinox Europa S.A.U. 376.835 354.930
Acerinox Deutschland Gmbh 9.607
Acerinox (S.E.A.) Pte. Ltd.
Acerinox SC Malaysia Sdn. Bhd. 17.359 18.681
Bahru Stainless Sdn. Bhd. 22 37 284.818 295.976
Columbus Stainless PTY LTD
Corporaciéon Acerinox Pert S.A. 99 107
Inoxcenter Canarias S.L. 91 94
Inoxcenter S.L.U. 1.105 491 30.000 30.000
Roldan, S.A. 2.445 2.479
TOTAL 397.956 386.426 314.818 325.976

El desglose de los préstamos recibidos de empresas del grupo y asociadas a corto plazo y largo plazo 31 de

diciembre de 2020 y 2019 es el siguiente:

(Datos en miles de euros)

Préstamos recibidos a Préstamos recibidos a
corto plazo largo plazo
2020 2019 2020 2019

Acerinox Europa.S.A.U. 884

Inox Re S.A. 77 82 33.500 33.500
Inoxcenter Canarias, S.A.U.

Inoxcenter, S.L.U. 291 1.574

Inoxfil, S.A. 166 141

North American Stainless G.P. 284.813 200 453.979
Roldan S.A. 0 282

Acerinox Scandinavia AB 3 3

TOTAL 285.350 3.166 33.500 487.479

Los tipos de interés fijados son en todo caso tipos de interés de mercado que tienen en cuenta tanto la divisa en la que
se otorgan como el riesgo de la entidad asociada, asi como los tipos de interés de la financiacién obtenida por el Grupo
de entidades de crédito.

Las transacciones efectuadas con empresas del Grupo son las siguientes:

(Datos en miles de euros)

2020 2019
Ingresos por prestacion de servicios y otros ingresos de explotacion 23.744 21.869
Ingresos por intereses 18.798 31.128
Ingresos por participacién en capital 782.295 835.350
Gastos por intereses -5.861 -11.928

Los ingresos por intereses recogen fundamentalmente los intereses a tipos de mercado cargados por la Sociedad
por los préstamos concedidos a empresas del Grupo.

Gastos por intereses recoge fundamentalmente los intereses a tipos de mercado de préstamos recibidos de
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empresas del grupo, principalmente North American Stainless G.P.

15.3 Transacciones y saldos con empresas asociadas

La Sociedad no ha efectuado transacciones ni presenta saldos con empresas asociadas durante el ejercicio 2020 ni
2019.

15.4 Administradores y personal clave de la Direccion

Las remuneraciones percibidas en el ejercicio por los seis miembros de la Alta Direccion (cuatro el ejercicio anterior,)
y que no ostentan puesto en el Consejo de Administracién de Acerinox, S.A. ascienden a miles de euros De estos,
1.739 miles de euros se corresponden con salarios, 96 miles de euros son dietas, 703 miles de euros de retribucién
variable correspondiente a los resultados del ejercicio anterior y 63 miles de euros de retribuciones en especie. En el
afio 2019, los cuatro miembros de la Alta Direccion percibieron 2.693 miles de euros, de los cuales 1.599 miles de euros
se correspondian con salarios, 108 miles de euros fueron dietas, 917 miles de euros de retribucion variable
correspondiente a los resultados del ejercicio anterior y 69 miles de euros de retribuciones en especie.

Durante el ejercicio 2020, los importes retributivos devengados por los miembros del Consejo de Administracién
de Acerinox, S.A., incluidos los que ademas desempefian funciones directivas y son miembros de Consejos de
Administracién de otras compaiiias del Grupo, en concepto de asignacion fija, primas de asistencia, sueldos y
salarios tanto fijos, como variables (en funcién de resultados del afio anterior) ascienden a 2.431 miles de euros, de
los cuales 1.316 miles de euros se corresponden con sueldos y asignaciones fijas de Consejeros, 637 miles de euros
son dietas,463 miles de euros de retribucion variable correspondiente a los resultados del ejercicio anterior y 15 mil
euros de retribucion en especie. En el afio 2019 los importes retributivos recibidos ascendieron a 2.596 miles de
euros, de los cuales 1.391 miles de euros se correspondieron con sueldos y asignaciones fijas de Consejeros, 565
miles de euros fueron dietas, 625 miles de euros de retribucién variable correspondieron a los resultados del
ejercicio anterior y15 mil euros de retribucién en especie.

Existen obligaciones derivadas de determinados contratos por compromisos por jubilacién pactados con la Alta
Direccion, que ascienden a 14,8 millones de euros (13,1 millones de euros en 2019) y de los cuales 5 millones
corresponden al Consejero Delegado (4,5 millones en 2019). Estas obligaciones se encuentran tanto en 2020 como
en 2019 debidamente cubiertas mediante contratos de seguro, habiéndose aportado en 2020 la cantidad de 1.760
miles de euros (1.749 miles de euros en 2019). No existen obligaciones contraidas con los Consejeros dominicales o
independientes de Acerinox, S.A. A 31 de diciembre de 2020 no existen anticipos ni créditos concedidos o saldos
con los miembros del Consejo de Administracion ni de la Alta Direccién.

En relacién con el Plan de retribucién plurianual o Incentivo a Largo Plazo (ILP) cuyas condiciones se detallan en
la nota 15.1.3, el gasto devengado en el ejercicio correspondiente al Consejero Delegado y a la Alta Direccién, cuya
contrapartida aparece registrada como otros instrumentos de patrimonio neto asciende a 554 miles de euros, de los
cuales 206 miles de euros corresponden al Consejero Delegado (584 mil euros en 2019, de los cuales 241 mil euros
corresponden al Consejero Delegado).

Los Administradores de la Sociedad y las personas vinculadas a los mismos, no han incurrido en ninguna situacion
de conflicto de interés que haya tenido que ser objeto de comunicacién de acuerdo con lo dispuesto en el art. 229
del TRLSC.

El Grupo tiene suscrita una poéliza de seguro de responsabilidad civil, que incluye a los Administradores y
miembros de la Alta Direccién, asi como a los empleados del Grupo. El importe de la prima pagada en este ejercicio
asciende a 510 mil euros (157 mil euros en 2019).

Tanto en el ejercicio 2020, como en 2019, los miembros del Consejo de Administracién no han realizado con la

Sociedad ni con las Sociedades del Grupo operaciones ajenas al trafico ordinario o en condiciones distintas de las de
mercado.

15.5 Accionistas Significativos

En 2019 la entidad Corporacién Financiera Alba, accionista de Acerinox, S.A, ha dejado de pertenecer al Grupo
March, por lo que Banca March ha dejado de ser una entidad vinculada para el Grupo.
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El importe en concepto de dividendos recibidos de Nippon Steel & Sumitomo Metal Corporation por la sociedad
Acerinox, S.A asciende a 60 miles de euros (236 miles de euros en 2019).

No existen situaciones de conflicto de los administradores con el interés de la sociedad.

NOTA 16 - OTRA INFORMACION

16.1 Namero medio de empleados en el ejercicio

2020 2019
Hombres Mujeres Hombres Mujeres

Senior Vice President 7 6
Director 4 4 2 4
Manager 13 2 13 3
Analyst / Supervisor 10 11 10 11
Specialist 3 2 3 2
Administrative staff 1 13 5 13
TOTAL 38 32 39 33

A 31 de diciembre de 2020 la Sociedad no cumple con lo establecido en la Ley General de derechos de las personas
con discapacidad y de su inclusién social, tras haber dejado de prestar sus servicios en el mes de diciembre la tinica
persona con discapacidad de la plantilla. Este puesto ha sido cubierto en el mes de enero de 2021 por otra persona.

16.2 Distribucion por sexo a 31 de diciembre de 2020 y 2019 del personal y de los Administradores

2020 2019
Hombres Mujeres Hombres Mujeres

Consejeros 8 4 10 3
Senior Vice President 7 6

Director 4 4 2 4
Manager 14 3 13 3
Analyst / Supervisor 10 11 9 11
Specialist 4 2 4 2
Administrative staff 1 13 5 13
TOTAL 48 37 49 36

16.3 Honorarios de auditoria

La Junta General de Accionistas celebrada el 22 de octubre de 2020 aprob6 reelegir como auditores de cuentas para
efectuar la revision y auditoria legal de los estados financieros de ACERINOX, S.A. y su Grupo Consolidado, para
el Ejercicio de 2020, a la firma “PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.

El detalle de los honorarios y gastos devengados por servicios prestados en los respectivos ejercicios 2020 y 2019,

es el siguiente:
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(Datos en miles de euros)

2020 2019
Por servicios de auditoria 182 139
Por servicios relacionados de auditoria 66 65
TOTAL 248 204

Los importes incluidos en el anterior cuadro, incluyen la totalidad de los honorarios relativos a los servicios
realizados durante los ejercicios 2020 y 2019, con independencia del momento de su facturacion.

En la partida otros servicios relacionados con la auditoria se incluye la revisién limitada de los Estados Financieros
Intermedios resumidos consolidados a 30 de junio de 2020 y 2019, el informe de procedimientos acordados del
Sistema de control interno sobre la Informacién Financiera (SCIIF) y el informe de procedimientos acordados en
relacién al cumplimiento de los ratios financieros exigidos por el ICO.

NOTA 17 - HECHOS POSTERIORES

Modificacion del Plan General de Contabilidad

El 30 de enero 2021 se ha publicado el de Real Decreto 1/2021 que modifica el Plan General de Contabilidad (PGC)
con el fin de adaptarlo a las normas internacionales de contabilidad adoptadas por la Unién Europea (NIIF-UE).
Este Real Decreto es de aplicacion para los ejercicios que se inicien a partir del 1 de enero de 2021.

Las principales modificaciones hacen referencia:

¢ Instrumentos financieros: se incorporan los conceptos de valoracién y clasificaciones establecidos en NIIF
9. Sin impacto en la Sociedad.

e Reconocimiento de ingresos ordinarios por entrega de bienes o prestacion de servicios, adoptando los
criterios de NIIF 15

e Valoracién de existencias: se introduce la valoraciéon a valor razonable menos costes de ventas en
intermediarios que comercializan en materias primas cotizadas

El Grupo, en sus cuentas consolidadas, viene aplicando las NIIF-UE desde al afio 2003 y realiza, sobre las cuentas
individuales, los ajustes necesarios para adaptar la contabilizacién bajo Plan General de Contabilidad a Normas

internacionales, en los casos en que existieran discrepancias.

La Sociedad no espera ningtin impacto derivado de las modificaciones aprobadas.

Capitalizacién del préstamo otorgado a Bahru Stainless

El Consejo de Administracién, en su sesién celebrada el 15 de diciembre de 2020 ha resuelto ampliar el capital
social de Bahru Stainless sin aportaciéon de efectivo mediante la capitalizaciéon de 349,5 millones de USD
procedentes del préstamo concedido por Acerinox, S.A., a su filial. La entidad malaya esta efectuando los tramites
legales para llevar a cabo dicha ampliacién.
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1. Acerinox SA

Acerinox S.A es la sociedad matriz del Grupo y la principal tenedora de las acciones de
cada una de las filiales que lo conforman.

La actividad es la propia de una holding y, ademas de las labores que de esa condicion se
derivan (tales como servicios juridicos, financieros, comerciales, técnicos, de gestiéon o de
comunicacion) Acerinox SA facilita el acceso a nuevos mercados de inoxidable y potencia el
intercambio de las mejores practicas entre las diferentes filiales del Grupo, prestando
servicios contables y de asesoramiento a todas las empresas del Grupo y realiza
actividades de financiacion dentro del Grupo.

El Capital Social de Acerinox, a 31 de diciembre 2020, se eleva a 67.636.548,25 euros, y
esta representado por 270.546.193 acciones, con un nominal de 0,25 euros cada accion.
Todas las acciones estan admitidas a cotizacion oficial en las Bolsas de valores de Madrid y
Barcelona, y se contratan a través del Mercado Continuo.

Acerinox celebré la Junta General de Accionistas, de manera telematica, el pasado 22 de
octubre de 2020. Entre los acuerdos aprobados se incluia una retribucion al accionista de
0,50 euros por accion a cada uno de los titulos en circulacién, con un primer pago de 0,40
con cargo a reservas; el 2 de diciembre de 2020 y un abono de 0,10 euros por accién, en
concepto de devolucién de prima de emision, el 3 de diciembre de 2020.



2. Balance financiero

ACTIVO PASIVO
Millones € Dic 20 2019 Variacion Millones € Dic 20 2019  Variacion
Activo no corriente 2.029,16 1.833,21 10,7% Patrimonio Neto 1.056,23 539,85 95,7%
Activo cormente 904,91 436,74 107,2% Pasivo no corrente 1.372,69 1.526,96 -10,1%
- Existencias 0,00 0,00 0,0% - Deudas con entidades de crédito 131771 1017,79 29,5%
- Deudores 4035 4504 -10,4% - Otros pasivos no comientes 54,97 509,18 -89,2%
Clientes 10,52 8,98 17.2%
Otros deudores 29,83 36,06 -17.3% Pasivo cormriente 505,15 203,14 148,7%
- Tesoreriay otros 864 56 39171 120,7% - Deudas con entidades de crédito 106,49 189,65 3,6%
- Acreedores comerciales 1,37 1,68 -18,6%
- Otros pasivos circulantes 30728 11,81 2502,6%
Total Activo 2.934,07 2.269,95 29,3% Total P.Neto y Pasivo 2.934,07 2.269,95 29,3%

Enero - Diciembre

Millones € 2019 Variacion
Ventas netas 824,84 888,35 -11%
Margen Bruto 824,84 888,35 -7,1%
% sobre ventas 100,0% 100,0%

Resultado bruto de

787,89 867,47  -9,2%
explotacién / EBITDA ’ : =y

% sobre ventas 95,5% 97, 7%

Resultado neto de

. 787,20 866,79 -9,2%
explotacion (EBIT)

% sobre ventas 95,4% 97,6%

Resultado antes de

Impuestos
Resultado después de
impuestos

657,47 508,36 29,3%

655,35 438,83 49,3%



3. Recursos Humanos

A 31 de diciembre de 2020, la matriz de Acerinox contaba con un total de 73 empleados, de
los cuales 40 eran hombres y 33 mujeres.

Los datos presentan cifras muy similares a las del aino 2019. Por categorias profesionales,
Acerinox SA contaba en el afio 2020 con un total de 7 miembros de la Alta direccion, 8

directores, 17 managers, 21 analistas, 6 especialistas y 14 administrativos.

A continuacion, adjuntamos una tabla resumen de los datos medios de la sociedad:

2020 2019
Hombres Mujeres Hombres Mujeres
Senior Vice 7 6

President

Director 4 4 2 4

Manager 14 3 13 3

Analyst 10 11 9 11

Specialist 4 2 4 2

Administrativos 1 13 5 13

Total 40 33 39 33

El presente documento esta exento de incluir en su totalidad el Estado de Informacion no
Financiera, que se presenta como documento aparte y al cual se remite para su consulta.



4. Evolucion bursatil

El Capital Social de Acerinox, a 31 de diciembre 2020, se eleva a 67.636.548,25 euros, y
esta representado por 270.546.193 acciones, con un nominal de 0,25 euros cada accion.

Todas las acciones estan admitidas a cotizacion oficial en las Bolsas de valores de Madrid y
Barcelona, y se contratan a través del Mercado Continuo.

A fecha 31 de diciembre 2020 Acerinox contaba con un total de 36.200 accionistas:

N° acciones % Capital

Corporacion Financiera Alba SA 52.337.949 | 19,35%
Nippon Steel Stainless Steel Corporation 42.774.066| 15,81%
Danimar 1990 SL 12.175.083 | 4,50%
Industrial Development Corporation 8.809.294 | 3,26%
Acciones propias 93.420| 0,03%
Resto inversores 154.356.381| 57,05%

El porcentaje de accionistas nacionales asciende al 40% y el de extranjeros al 60%

Si algo ha caracterizado la evolucion bursatil en 2020 ha sido la volatilidad: un primer
semestre marcado por el COVID19 con gran incertidumbre en el mundo y los mercados y
un segundo semestre alcista por las noticias macro positivas y la confianza en el control de
la pandemia.

De los indices europeos, solo el Dax aleman y el OMX sueco permanecieron en positivo. El
IBEX 35 descendié el 15%, quedando a la cola de los grandes indices europeos. En Wall
Street, con un predominio importante de las empresas tecnoldgicas, se han alcanzado
nuevos records.

Evolucion de los principales indices mundiales 2020:

% 2020

NASDAQ-100 Index 43,64%
CSI1 300 27.21%
S&P 500 16,26%
Nikkei 16,01%
DJ Industrial 7,25%

Germany DAX (TR) 3,55%

Euro STOXX 50 -5,14%
Ftse MIB -5,42%
France CAC 40 -7,14%
FTSE 100 -14,34%
IBEX 35 -15,45%

Fuente: Nasdaq



Sélo nueve companias del IBEX acabaron el afio en positivo, entre ellas Solaria, Siemens
Gamesa, lberdrola y Acciona lo que muestra la apuesta por las renovables en el indice
espanol. En la cola del selectivo, quedaron Sabadell, IAG y Telefonica.

Acerinox no ha sido ajeno a esta situacion y ha terminado el afo con un descenso del 10%.
La cotizacién ha estado muy pareja a la del IBEX35, si bien el giro ciclico de los inversores
tras los anuncios de las vacunas, para adelantarse a la recuperacion econémica, ha hecho
que el comportamiento de final de afio de Acerinox haya sido mejor que el del IBEX.

En los meses de noviembre y diciembre la accion de Acerinox ha subido el 33%.

Evolucién bursatil de Acerinox y el IBEX 35

Datos porcentuales diarios, afio 2020. Fuente: Nasdaq
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Es el segundo afio consecutivo que Acerinox supera al IBEX 35.

La evolucion de las recomendaciones de los analistas ha sido positiva a lo largo del afio,
pasando de un 60% de recomendaciones de compra a un 85% al cierre del ejercicio. No ha



habido ninguna recomendaciéon de “Vender’ por parte de los analistas que siguen a
Acerinox en el afo 2020. En el siguiente grafico se aprecia la evoluciéon de las
recomendaciones a lo largo del ano (Fuente: Bloomberg):

B Mantener % [l Comprar %

Durante el ano 2020, las acciones de Acerinox se negociaron los 257 dias que el Mercado
Continuo estuvo operativo. EI numero total de acciones contratadas ascendié a
236.177.023, equivalentes a 0,87 veces el numero de acciones que componen el capital
social, con una contratacion media diaria de 918.976 acciones.

En cuanto al efectivo contratado en 2020, se alcanzaron los 1.805.294.383,78 euros, lo que
supone una media diaria de 7.024.491 euros.

Contratacion de acciones y efectivo

Contratacion de acciones y efectivo
B N\° de acciones (millones) == Efectivo (millones €)
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Capitalizacion
A 31 de diciembre de 2020, la capitalizacion bursatil de Acerinox se situé en 2.444 millones
de euros (10% inferior a la de 2019).



Capitalizacion bursatil de Acerinox, S.A.
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Retribucion al accionista

Acerinox celebré la Junta General de Accionistas, de manera telematica, el pasado 22 de
octubre. Entre los acuerdos aprobados se incluia una retribucion al accionista de 0,50 euros
por accién a cada uno de los titulos en circulacion, con un primer pago de 0,40, con cargo a
reservas; el 2 de diciembre de 2020 y un abono de 0,10 euros por accion, en concepto de
devolucién de prima de emision, el 3 de diciembre de 2020.

Retribucion al accionista: 135.273.096 miles de €
Periodo medio de pago a proveedores

En relacion con la informacion a incorporar en la memoria por aplicacion de la Resolucion
de 29 de enero de 2016 del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, el periodo
medio de pago a proveedores e informacién adicional requerida es la que se detalla a
continuacion:

2020 2019
Periodo medio de pago a proveedores 51 dias 51 dias
Ratio de operaciones pagadas 52 dias 51 dias
Ratio de operaciones pendientes de pago 30 dias 56 dias
Datos en miles de € Importe Importe
Total pagos realizados 27.633 15.856

Total pagos pendientes 1.028 1.411




5. Riesgos

El Grupo Acerinox dispone de una Politica de Gestion y Control de Riesgos que establece
los principios basicos y el marco general de control y de gestion de los riesgos de toda
naturaleza a los que se enfrentan la Sociedad y el Grupo.

Esta politica se encuentra disponible en la pagina web:
https://www.acerinox.com/opencms901/export/sites/acerinox/.content/galerias/galeria-desca
rgas/OtrosDocumentos/Poltica-General-de-Control-y-Gestin-de-Riesgos-de-Acerinox-S.A.-y-
de-su-Grupo-de-Empresas.pdf

Fundamentado en la citada politica, el Consejo de Administracion y la Alta Direccion del
Grupo Acerinox han impulsado el Modelo de Gestion de Riesgos. Este modelo, esta
disefiado para identificar, clasificar y valorar los eventos potenciales que pueden afectar a
todas las unidades y funciones relevantes de la organizacion. El objetivo principal de dicho
modelo es gestionar los riesgos y proporcionar una razonable seguridad en la consecucion
de sus objetivos, ya sean estos estratégicos, operacionales, de cumplimiento o de
informacion.

Una vez definido el modelo, la gestidon de riesgos permite establecer los mecanismos y
principios basicos para la administracién de oportunidades y riesgos, permitiendo:

Alcanzar los objetivos estratégicos que determine el Grupo

Aportar el maximo nivel de garantias a los accionistas

Proteger los resultados y la reputacion del Grupo

Defender los intereses de los principales grupos de interés de la compafia
Garantizar la estabilidad empresarial y la solidez financiera de forma sostenida en el
tiempo

Los principales riesgos son los siguientes:

Ciclos de la economia

Barreras comerciales

Competencia

Planes Estratégicos

Ciberseguridad

Clientes

Cambios legislativos, Medioambiente y Emisiones CO2
Legislacion

Sobrecapacidad

Volatilidad precios de las materias primas
Financieros

Riesgos Reputacionales
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Con todo, tenemos que destacar los riesgos que se ven especialmente afectados por la
transicion ecolégica y cambio climatico.

En este sentido, las nuevas tecnologias de fabricacién y la mejora de los procesos
productivos contribuyen a la excelencia operacional, siendo clave para potenciar la
eficiencia y la competitividad y ofreciendo grandes oportunidades de alcanzar un consumo
de energia y de recursos mas eficiente, avanzando de este modo hacia la neutralidad de
carbono.

Ademas, el acero inoxidable, dado que es un metal que se puede reciclar casi en su
totalidad de manera indefinida, contribuye a unos niveles de emisiones menores que otros
productos fabricados con materiales no reutilizables.

Acerinox considera que también existen grandes oportunidades que pueden surgir con una
debida adaptacion al cambio climatico.

Entre las principales oportunidades destacan:

e |La posibilidad de introducir productos en mercados emergentes, como por ejemplo
en la producciéon de hidrogeno y toda su cadena de valor o en las energias
renovables ya consolidadas.

e El ahorro en coste asociado al consumo de electricidad de origen renovable

e La mejora de la eficiencia de la red de suministro

e La implementacién de las Mejores Técnicas Disponibles (BAT's) del hierro, acero y
metales ferrosos permite incorporar medidas de mejora de eficiencia energética en

la cadena de produccion, con la consiguiente reduccion de consumo y emisiones.

e Fuerte posicionamiento en el mercado a través de la oferta de un producto de bajas
emisiones y alta tasa de reciclado (se trata de un producto 100% reciclable)
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6. I+D+i

La sociedad matriz, Acerinox SA, no ha desarrollado durante el ejercicio 2020 ninguna
actividad relacionada con el 1+D+i.

7. Medioambiente

Comprometidos con el medioambiente

El Grupo considera que su crecimiento debe ir vinculado hacia una una economia baja en
carbono, hacia un impulso de la economia circular, y hacia la proteccion medioambiental en
SuU maxima expresion.

Esta visién se fundamenta en la consecucion de un sistema productivo eficiente a todos los
niveles (energético, con bajas emisiones, promoviendo un modelo de negocio que apueste
por la economia circular, reduciendo el consumo de agua...). Todo ello es posible gracias a
un sistema de mejora continua, donde el desempeno converge con los objetivos internos de
productividad, competitividad y medioambiente.

La identificacion y gestion de los riesgos medioambientales resulta fundamental para
Acerinox. Se puede consultar en el apartado 5. Riesgos del presente informe. Mas alla de
las obligaciones legislativas, las propias fabricas del Grupo disponen de procedimientos de
control de riesgos ambientales, con su correspondiente evaluacién de probabilidad y
severidad.

Todas las fabricas del Grupo Acerinox cuentan con un sistema de gestién medioambiental
de acuerdo a la norma ISO 14001.

Para hacer frente a todos estos desafios, el Grupo considera que para fabricar un producto
sostenible, la estrategia de innovacion e I|+D+i debe ir de la mano de los retos
medioambientales. Una gestién ecoeficiente de los procesos de produccion, desde el origen
hasta el final del ciclo de vida del producto, es un ejemplo de competitividad y sostenibilidad.
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8. Corrupcion y soborno

Lucha contra la corrupcion y el soborno

Acerinox tiene presente en todas sus actuaciones su compromiso de tolerancia cero
respecto a la corrupcién, el soborno, fraude u otras actividades similares ilicitas. EI Consejo
se cerciora del cumplimiento de las politicas a través del Director de Cumplimiento con el
modelo de prevencion de delitos, aprobado por el propio Consejo, y los canales de denuncia
como medios de deteccién. En caso de detectar algun incumplimiento, el Modelo de
Prevencion de Delitos contempla la aplicacion de las sanciones establecidas en la
normativa laboral.

La informacién y las medidas relativas a la lucha contra la corrupcién y el soborno dentro del
Grupo se basan, fundamentalmente, en lo establecido dentro del Cédigo de Conducta y
Buenas Practicas y en el Modelo de Prevencion de Delitos, que recogen los compromisos y
responsabilidades éticas y constituyen las principales herramientas de cumplimiento
normativo y prevencion penal del Grupo y establece medidas de prevencién de blanqueo de
capitales. Durante 2020, no se han recogido casos de corrupcion.

En 2020 el Consejo de Administracion de Acerinox, S.A. ha aprobado la Instruccién para la
elaboracion del Programa de prevencion del soborno en cuya elaboracion se ha seguido la
estructura de la norma ISO 37001 sobre Sistemas de Gestion Anti soborno.
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9. Diversidad e igualdad

Una diversidad que enriquece

En el Grupo Acerinox, la diversidad y la igualdad se entienden como suma de diferentes
potenciales que permiten multiplicar las oportunidades y alcanzar resultados Unicos,
compitiendo con éxito en los mercados en los que operamos. El sector industrial, y
especialmente la siderurgia, ha estado tradicionalmente masculinizado y, por tanto, con
menos presencia femenina.

Con el fin de ir corrigiendo esta diferencia, el Grupo trabaja en un cambio cultural que ayude
a lograr un equilibrio de género tanto en puestos operativos de produccion como en puestos
de liderazgo, potenciando una cantera de talento. Durante 2020 se dié un salto cualitativo
en este ambito con la aprobacién del Plan de igualdad del Grupo Acerinox que se desarrolla
a partir de ocho ejes de actuacion que vertebran las acciones que se llevaran a cabo.

De estos ejes surgen acciones como: difundir interna y externamente el compromiso de
Acerinox; disefiar un sistema de nivelacion de puestos para el personal fuera de tablas en
base a su contribucion al negocio; impartir formacion en el ambito de Igualdad en la
empresa, impulsar la carrera profesional de las mujeres a través de la adquisicion de
capacidades y habilidades, entre otras muchas. Estas acciones de Acerinox en materia de
igualdad, estan destinadas a garantizar e impulsar la igualdad de trato y oportunidades de
un modo real y efectivo entre todos los profesionales del Grupo.

La diversidad del Grupo parte del apoyo del Consejo de Administracion y de Ila Alta
Direccion, que incorporan este concepto como prioridad estratégica. Los desafios de los
ultimos afos, la transformacion digital, la convivencia entre distintas generaciones y un
entorno cada vez mas incierto y volatil han hecho que la compafia dedique una especial
atencién a realizar una gestion estratégica de la diversidad. No solo centrada en edad,
género, raza o discapacidad, sino incluyendo también los intereses, habitos, aficiones,
situaciones personales y familiares, opiniones, etc.

Por ello, Acerinox se ha propuesto seguir fortaleciendo la estrategia de diversidad e
inclusion para el periodo 2020-2025 apoyandose en: ser referentes en materia de
diversidad, fomentar una empresa con cultura de diversidad, dar énfasis en crear procesos
que afiancen estos objetivos, eliminando posibles sesgos y la evolucidon que se vaya
produciendo a nivel social de la gestion de la diversidad. Estos retos no s6lo nos ayudaran a
poner a nuestros empleados en el centro, sino a entender la diversidad en todas sus
variables, lo que nos permitird potenciar el intercambio de conocimientos y la creatividad
para alcanzar mayor competitividad y eficiencia.

Objetivo: Aumentar un 10% anualmente el nimero de nuevas incorporaciones de
minorias

Para Acerinox, la capacidad de aprovechar al maximo el talento disponible se convierte en
una oportunidad de negocio. De esta forma, la gestion de la diversidad es un pilar
estratégico y se configura como un criterio fundamental en las decisiones del Grupo.

Con el fin de corroborar todos estos principios, a continuacion se mencionan resultados del
ejercicio 2020 a modo de evidencia:
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Aunque histéricamente las mujeres no se han orientado a estudios y trabajos
relacionados con la industria en la misma proporcion que los hombres, el porcentaje
de mujeres es superior a la media de nuestro sector, habiendo experimentado un
aumento de la presencia femenina en el Grupo durante el ejercicio 2020 en un
16,27%

https://www.youtube.com/watch?v=1Fz1JnfBOXM&t=83s

A pesar de heredar la histérica escasez de vocaciones femeninas hacia la industria,
en Acerinox no se aprecia el techo de cristal de las mujeres cuando se acercan a los
puestos con responsabilidad. De hecho, el porcentaje de ejecutivas que llega a la
categoria de Director es 4 veces mayor que el porcentaje de mujeres en la
categoria basica de entrada.

En un sector tradicionalmente masculino, Acerinox lleva afos apostando por
impulsar la carrera femenina; produciéndose un incremento del 19,6 % en el
porcentaje de contratacion de mujeres respecto a 2019.

Durante las ultimas crisis y procesos de reestructuracién, los mayores de 45 afos
han pasado a formar parte del grupo de colectivos vulnerables en materia de
empleo. Sin embargo, Acerinox siempre ha tenido una especial determinacién a no
caer en la discriminacién por motivos de edad, tal y como demuestra casi un 30% de
talento senior mayor de 50 afios.

También destaca la apuesta de Acerinox por el empleo joven (tan castigado ante
cualquier crisis) y por ofrecer una carrera profesional completa desde el inicio hasta
la jubilacion. Este amplio rango de oportunidades de convivencia entre companeros
con hasta 5 décadas de diferencia y con 64 nacionalidades repartidas entre todos
los continentes; ofrece una diversidad generacional y cultural que enriquece tanto
personal como profesionalmente

Acerinox promueve el cuidado, el respeto y la inclusion en el ambito laboral de

personas con distintas capacidades. En las plantas del Grupo trabajan 241 personas
con algun tipo de discapacidad reconocida segun las legislaciones locales.
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10. Gobierno Corporativo

Gobierno Corporativo

La evaluacion del Consejo y de sus comisiones se realiza cada tres afios por medio de un
consultor externo y el resto de los afos se lleva a cabo por los servicios internos aunque
siguiendo en lo posible la misma metodologia que la citada consultoria para poder realizar
comparaciones. Estos ejercicios generan planes de accion con areas de mejora sefialadas
que el Consejo pone en marcha y fiscaliza periddicamente. La evaluacion correspondiente
al afo 2020 se realizé por un experto independiente, la empresa KPMG. A raiz de las
conclusiones y con ayuda del experto se elabord un plan de acciéon y mejora para impulsar
las pocas acciones en los campos donde se estima que aun puede haber progreso
pendiente.

Como no es de extranar en el entorno complicado del afio, los érganos de gobierno de
Acerinox, S.A se reunieron un total de 41 ocasiones, sin contar la Junta General. Este
aumento de la vida societaria no se debe a que algun érgano en concreto aumentara su
atencion al gobierno de la Companiia sino que todos los 6rganos de gobierno del Grupo, sin
excepcion, aumentaron el numero de sesiones. En efecto, las dificultades de la vida
econdmica durante 2020 han recomendado que haya un seguimiento mas proximo del
negocio en un entorno cambiante.

Durante 2020, los érganos de gobierno, al igual que la Direccidon de la compania, han
debido lidiar con transportes paralizados en muchos paises, fabricas clausuradas por orden
gubernativa, negociaciones colectivas en curso, con la adquisicion y posterior integracién
del grupo aleman VDM, con un total de 18 compaiias y su posterior proceso de asimilacion
e integracion. Este crecimiento ha ido de la mano de un aumento en la cantidad y de la
calidad de la informaciéon que ha llegado a los distintos érganos, bien a iniciativa de la
direccion o por peticion de los consejeros.

El Informe Anual de Gobierno Corporativo de Acerinox, S.A. correspondiente al ejercicio de
2020, forma parte del Informe de Gestidon y desde la fecha de publicacion de las cuentas
anuales se encuentra disponible en la pagina web de la CNMV y en la pagina web de
Acerinox.

Consejo de administracion y sus comisiones

El nimero de consejeros se ha visto reducido durante el afio por la renuncia, en el mes de
agosto, de los consejeros dominicales de NIPPON STEEL STAINLESS STEEL
CORPORATION , sociedad heredera de Nisshin Steel, uno de los fundadores de Acerinox
en el lejano 1970, y que recientemente se ha visto inmersa en un proceso de absorcion por
una tercera compania. Los consejeros Hattori e Ikeda comunicaron su renuncia y sus
razones al Consejo en una carta remitida a través del Presidente que motivd el
correspondiente Hecho Relevante.
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También abandoné el Consejo D. Braulio Médel, esta vez por haber cumplido la edad
reglamentaria y no ser ya reelegible. EI Sr. Médel ha cumplido tres mandatos como
Consejero Independiente, tras su primera nominacion en 2008.

Como resultado de todo ello el numero de miembros del Consejo de Administracion se ha
reducido a doce aunque no ha cambiado el nUumero maximo previsto en los Estatutos.

Los estatutos de Acerinox, al igual que el Reglamento de la Junta General han sido
modificados. Varios razones habia para ello y la mas urgente la de incorporar sin tardanza
los cambios que faciliten en el futuro la celebracidén de Juntas Telematicas. También quiso
incorporar a estos textos las modificaciones a que obligaban recientes cambios normativos.

Siguiendo las Recomendaciones del Cédigo de Buen Gobierno y las mas sélidas tendencias
corporativas, el Consejo resolvid a finales de afo la creacién de una nueva Comisién,
dedicada a la Sostenibilidad , con ese nombre precisamente, cuya funcion es la de ser el
organo de trabajo especializado en la materia y auxiliar en ella al Consejo de
Administracion. Su presidencia recayd en D? Rosa M? Garcia Pifieiro, consejera
independiente y persona de gran experiencia en ese campo, ademas de en la industria en
general y cuarta mujer en ocupar una Presidencia de Comisién tras Belén Romana, Laura
Abasolo y Laura G. Molero, actual Presidente de la Comisién de Nombramientos,
Retribuciones y Gobierno Corporativo.

El nombramiento por la Junta General de D? Leticia Iglesias, persona de gran experiencia
en auditoria y control financiero, deja de momento el nimero de mujeres en el Consejo en
cuatro (33,3%). En la misma Junta General se produjo el nombramiento como Consejero
independiente de D. Francisco Javier Garcia Sanz, con amplia experiencia en el mundo del
automovil tanto en General Motors como posteriormente en el Grupo VAG (Volkswagen).

Normativa Interna

Junto a las ya comentadas modificaciones de los Estatutos y del Reglamento de la Junta
general, el Consejo de Administracion ha realizado ajustes en su propio Reglamento y ha
aprobado las nuevas redacciones de la Politica de Seleccion de Consejeros, de la Politica
General de Comunicacion, Contactos e Implicacion con los Accionistas, Inversores
institucionales, Gestores de activos, Intermediarios financieros y Asesores de voto de
Acerinox y su Grupo de empresas, a consecuencia de la entrada en vigor de la Directiva de
Implicacion de los accionistas.

Igualmente se ha aprobado una nueva redaccion del Reglamento Interno de Conducta en
materias de Mercados de Valores, para adaptarlo a los nuevos patrones en la materia y que
ha absorbido el contenido de la antigua Politica General de Conducta en materia de
Autocartera.
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Cambios en el Consejo de Administracion

Altas : Francisco Javier Garcia Sanz y Leticia Iglesias Herranz

Bajas: Ryo Hattori, Mitsuo lkeda y Braulio Medel

PABLO |TOMAS | LETICI | DONAL [IGNACI
GOMEZ | HEVIA
GARZO |ARMEN

PRESIDE CONSEJE CONSEJE CONSEJE CONSEJE CONSEJE CONSEJE CONSEJE CONSEJE CONSEJE CONSEJER SECRETA
CARGO NTE CEO RO RO RO RO RO RO RO RO RO o RIO
CONSEJERO
EJECUTIVO
DOMINICAL
INDEPENDIEN
v-pP v v v v v v v SEC
v v v vV-pP SEC
v v-pP v v SEC
v v-pP 4 v v SEC
PRIMER
NOMBRAMIENT
Otros (0] 2014 2010 2017 2017 2020 2019 2016 2020 2014 2018 2017 2002

P: Preside la Comisién

La Comision Ejecutiva: La Comisién Ejecutiva, formada por ocho miembros, celebré
durante el 2020 ocho reuniones.

La Comisién de Auditoria: La Comisién de Auditoria, formada por cuatro consejeros, celebré
durante el 2020 diez sesiones.

La Comision de Nombramientos, Retribuciones y Gobierno Corporativo: La Comision de
Nombramientos, Retribuciones y Gobierno Corporativo, compuesta por cuatro personas,
celebré durante el 2020 nueve reuniones.

La Comision de Sostenibilidad: La Comision de Sostenibilidad, compuesta por cinco
personas, celebrd durante el 2020 una unica reunién, que fue la constitutiva de la misma.
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Composicién del Consejo de Administracion

Rafael
Miranda Robredo
Presidente

D. Rafael Miranda Robredo, de nacionalidad espariola,
miembro del Consejo de Administracion y Presidente
de Acerinox desde Abril 2014. Ingeniero Industrial por
ICAl, Presidente de de Honor de la Asociacién para
el Progreso de la Direccion, Presidente de Honor de
Eurelectric, miembro de diversos consejos de admi
nistracién y asesor de numerosas fundaciones e ins-
tituciones. Es también consejero de Brookfield Asset
Management, Nicolas Correa y Parkia.

Durante su carrera profesional, Rafael Miranda ha des-
empenado multiples cargos de prestigio tales como
Consejero Delegado de Endesa o Vicepresidente de
la Division Industrial de Campofrio. Su frayectoria le ha

Bernardo
Velazquez Herreros
CEO

Bernardo Velazquez Herreros, Ingeniero Industrial del
ICAI, es Consejero Delegado de Acerinox y miembro
de la Comision Ejecutiva y de la Comisién de Sosteni-
bilidad. Desde que se incorporo al Departamento de
Marketing de Acerinox en 1990, Bernardo Velazquez
ha ido asumiendo puestos de responsabilidad crecien-
te dentro de la empresa, acumulando una gran expe-
riencia en el negocio internacional del acero inoxidable.

Tras su estancia en Méxicoy Australia, a suregreso a
Espana desempefd los cargos de Adjunto al Director
General, Director de Sistemas y Direclor de Estrategia
en 2005. En 2007 fue nombrado Director General, car-
go que ocupd hasta su nombramiento como Consejero
Delegado en julio de 2010.

Enla actualidad es también Presidente de Acerinox Eurcpa
y North American Stainless. Ademas, compatibiliza estos
cargos con los de Presidente de UNESID (Unién Macional
de Empresas Siderurgicas), Presidente del International
Stainless Steel Forum (ISSF) y Consejero de World Steel
{Asociacion Mundial de Fabricantes de Acero). También
fue Presidente del Grupo de Acero Inoxidable de Eurofer
{Asociacion de Fabricantes Siderdrgicos Europeos).
Condicion
Miembro del Consejo de Administracion desde
2010, reelegido en 2014 y 2018. Consejero Dele-
gado desde Julio 2010. Titular de 19.995 acciones
(a 31 de diciembre de 2018).

Ejecutivo.

convertido en un referente en el mundo empresarial
tanto por su papel en la modernizacion del sistema
eléctrico como por su gestion al frente de grandes
companfias. Ha sido condecorado con la Gran Cruz
del Mérito Civil y la Gran Cruz de Isabel La Catdlica,
asi como nombrado Comendador de la Orden de Ber
nardo O Higgins (Chile).

Condicion
»  Miembro del Consejo de Administracion y Presiden-

te desde abril de 2014, reelegido en 2018. Titular
de 28.592 acciones (31 de diciembre de 2018).

+ Externo Independiente.

Laura
Gonzalez Molero
5. 7 Independiente

D? Laura Gonzalez Molero, de nacionalidad espafiola,
es consejera independiente desde 2017 y miembro
de la Comision de Auditoria de Acerinox desde 2017
y Presidente de la Comision de Nombramientos, Re
tribuciones y Gobierno Corporativo desde 2018. Es
licenciada en Farmacia, especialidad Industrial, por la
Universidad Complutense de Madrid y Executive MBA
por IE Business Schoaol.

Gonzalez Molero es actualmente presidenta de la
Asociacion para el Progreso de la Direccion (APD) y
ha desarrollado su carrera profesional en empresas
internacionales guimico farmacéuticas, habiendo sido
Consejera Delegada y Presidente de Merck Esparia y
de Bayer Latinoamérica y Consejera Independiente
de Calidad Pascual. En la actualidad, es Consejera-
Independiente de Bankia, Grupo Ezentis y Viscofan.

Condicion
+ Miembro del Consejo de Administracion desde

2017.

Externa Independiente.
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Rosa Maria
Garcia Pifieiro
Independiente

Dra. Rosa M? Garcia Pifieiro, de nacionalidad espafiola, es
consejera independiente desde 2017, preside la Comision
de Sostenibilidad desde 2020 y es miembro de la Comision
Ejecutiva desde marzo de 2018. Es Ingeniera Industrial y
Master en Organizacion y Gestion Industrial por las Univer-
sidades de Vigo vy la Universidad Nacional de Irlanda, asi
como un Master en Ingenieria Ambiental por la escuela de
Organizacion Industrial de Madrid y Executive MBA por la
Haute Ecole de Commerce, entre ofros estudios.

Garcia Pifieiro es Vicepresidente de Sostenibilidad Global
de Alcoa y Presidente de la Fundacion Alcoa. También fue
Presidente de Alcoa Espafa. Es miembro del Consejo de
Administracion de ENCE Energia y Celulosa.

Condicion
+ Miembro del Consejo de Administracion desde 2017.

+ Externa Independiente.

Donald
Johnston
Independiente

D Donald Johnston, de nacionalidad estadounidense v bri-
tanica, es consejero independiente. Es Presidente dela Co-
mision de Audiloria desde 2018, perteneciendo a ella desde
2018, y miembro de la Comision Ejecutiva desde 2015. Es
Bachelor of Arts en Ciencias Politicas por la Middlebury Co-
llege y Master of Arts en Economia Internacional y Estudios
Latinoamericanos por la Johns Hopkins University. Johns-
ton es en la actualidad Consejero Independiente de Merlin
Properties Socimi y Consejero Independiente del Banco
Sabadell.

A lo largo de su carrera, ha ostentado cargos como los de
Presidente europeo del grupo de M&A de Deutsche Bank ,
Consejero del Bankers Trust International y miembro de su
Comite Ejecutivo Mundial. También ha trabajado como Ma-
naging Director en las oficinas de Nueva York y Londres de
Salomon Brothers. El sefor Johnston retine mas de 35 afos
de experiencia en banca de inversion en Estados Unidos,
Europa y América Latina.

Condicién
« Miembro del Consejo de Administracion desde 2014, re-

elegido en 2019. Titular de 6 acciones (a 31 de diciembre
de 2018).

Externo Independiente.

Francisco Javier
Garcia Sanz
Independiente

D. Francisco Javier Garcia Sanz, de nacionalidad espario-
la, es Consejero Independiente desde 2020 y miembro de
la Comision Ejecutiva y de la Comision de Nombramientos
Retribuciones y Gobierno Corporativo Es licenciado en Ad-
ministracion de Empresas y Doctor honoris causa por la Uni-
versidad de Stuttgart (2008) y fue Condecorado con la Gran
Cruz de la Orden del Mérito Civil.

Actualmente, forma parte de los Consejos de Administracion
de Criteria Caixa y Hochtief AG. Garcia Sanz fue Director
Ejecutivo de Compras a nivel Mundial en General Motors
Corporation en Detroit (EE.UU.). Posteriormente paso a tra-
bajar en el Grupo Volkswagen, donde llegd a ejercer las res-
ponsabilidades de Vicepresidente, asi como Vicepresidente
Ejecutivo de SEAT, S.A., pasando a ser Consejeroen 1997 y
Presidente del Consejo a partir de 2007. Fue también Presi-
dente de la ANFAC (Asociacion Espafiola de Fabricantes de
Automéviles y Camiones). En 2009 fue nombrado Presidente
del equipo de futbol Wolfsburg, cargo en el que se mantuvo
hasta 2018.

Condicién
+ Miembro del Consejo de Administracion desde 2020.

+ Externo Independiente.

Leticia
Iglesias Herraiz

Independiente

Dna Leticia Iglesias Herraiz, de nacionalidad espariola, es
Consejera Independiente desde 2020 y miembro de la Co-
mision de Auditoria. Licenciada en Ciencias Economicas
y Empresariales por la Universidad Pontificia de Comillas
(ICADE) es, desde 1989, Miembro del ROAC (Registro Ofi-
cial de Auditores de Cuentas) del Ministerio de Economia y
Competitividad.

lglesias Herraiz es, en la aclualidad, Consejera Independiente
y de AENA SME, 5.A., de LAR Espana Real Estate SOCIMI,
de ABANCA Corporacion Bancaria, S.A., y de ABANCA
Servicios Financieros, E.F.C. S.A. Durante su carrera pro

fesional ha sido Consejera Independiente de Banco Mare
Nostrum, S.A. (BMN), CEO del Instituto de Censores Jurados
de Cuentas de Espana (ICJCE)y Subdirectora de la Comision
Nacional del Mercado de Valores.

Condicion
» Consejera Independiente.

+ Miembro del Consejo de Administracion desde 2020.
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Pablo
Gomez Garzon

‘ ' Dominical

D. Pablo Gomez Garzon es licenciado en Administra

cion y Direccion de Empresas por el Colegio Univer-
sitario de Estudios Financieros de Madrid (CUNEF) y
actualmente es miembro del Departamento de Inver-
siones de Corporacion Financiera Alba S Ay, simulta-
neamente, Consejero Observador en Verisure. Pablo
Gomez es miembro de la Comision de Auditoria desde
2019 y de la Comision de Sostenibilidad desde 2020.

Anteriormente desarrolld su aclividad profesional en
los Departamentos de Fusiones y Adguisiciones en
BNP Paribas en Madrid y Londres y en ABN Amro en
Madrid. Ha side miembro del Consejo de Administra-
cion de Clinica Baviera, ACS Servicios y Concesiones,
y ACS Servicios, Comunicaciones y Energia.

Condicién
Miembro del Consejo de Administracion desde
2019.

Externo Dominical, en representacion de Corpora
cion Financiera Alba, S.A.

Tomas
Hevia Armengol
Dominical

D. Tomas Hévia Armengol, de nacionalidad espariola,
fue nombrado Consejero Dominical en representacion
de Corparacion Financiera Alba en diciembre de 2016
y es miembro de la Comision Ejecutiva desde 2017.
Licenciado en Administracion y Direccion de Empresas
y Derecho por la Universidad Pontificia de Comillas de
Madrid. Tomas Hevia posee también un MBA por la
IESE Business School de la Universidad de Navarra.
Tomas Hevia es en la actualidad miembro del Departa-
mento de Inversiones de Corporacion Financiera Alba

Anteriormente desarrolld su actividad profesional en
los Departamentos de Fusiones y Adquisiciones y
Equity Capital Markets de Royal Bank of Scotland y
ABN AMRO en Madrid y en Londres. Es miembro
del Consejo de Arta Capital SGEIC, S5.A, Consejero
Observador de Pargques Reunidos y ha sido miembro
del Consejo de Administracion de Clinica Baviera, ACS
Servicios y Concesiones, Dragados y Antevenio.

Condicién
Miembro del Consejo de Administracion desde 2016.

Externo Dominical, en representacion de Corpora-
cion Financiera Alba, S.A.

Marta
Martinez Alonso
Independiente

D® Marta Martinez Alonso, de nacionalidad espariola,
es consgjera independiente desde 2017, miembro de
la Comision de Sostenibilidad desde 2020 y de la Co-
mision de Auditoria entre 2018 y 2020. Marta Martinez
Alonso es licenciada en Ciencias Matematicas por la
Universidad Complutense de Madrid y curso un PADE
(Programa de Alta Direccion de empresas) en el IESE.

Martinez Alonso es General Manager de IBM Euro
pa, Oriente Medio y Africa. En esta misma compafiia
ostentd con anterioridad la Direccion General de IBM
Global Technology Services y fue ejecutiva del sector
de comunicaciones para Espafa y Portugal tras su
incorporacion en 2003.

Condicion
Miembro del Consejo de Administracion desde
2017,

Externa Independiente.

Santos Martinez-Conde
Gutiérrez-Barquin
Dominical

D. Santos Martinez-Conde Gutigrrez-Barquin, de na-
cionalidad espanola, es miembro del Consejo de Ad-
ministracion desde 2002, asi como miembro de la Co-
mision Ejecutiva y de la Comision de Nombramientos,
Retribuciones v Gobierno Corporativo. Es Ingeniero
de Caminos, Canales y Puertos, Master en Direccién
de Empresas por ICADE y Diplomado en Tecnologia
Nuclear por ICAL

En la actualidad, es Consejero de Corporacion Finan-
ciera Alba, S.A., de Indra Sistemas, S.A.y de CIE Au-
tomotive, S.A. Ha sido Consejero Delegado de Corpo-
racion Financiera Alba, S.A. ymiembro del Consejo de
Administracion de Bolsas y Mercados Espanoles S.A
asi como de numerosas sociedades, tanto cotizadas
como no colizadas, de diversos sectores. El resto de
su carrera profesional la ha desarrollado en Sener Téc-
nica Naval e Industrial, S.A., Técnicas Reunidas, S.A.,
Bestinver, S.A., Corporacion Borealis, S.A. y Banco
Urquijo, S.A.

Condicién
* Miembro del Consejo de Administracion desde

2002, reelegido en 2006, 2010, 2014 vy 2018. Titu-
lar de 8.741 acciones (a 31 de diciembre de 2016).

- Externo Dominical, en representacion de Corpora-
cion Financiera Alba, S.A.
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Ignacio
Martin San Vicente

Independiente

D. Ignacio Martin San Vicente, de nacionalidad espanola, es
consejero independiente desde octubre de 2018 y miembro
de la Comision Ejecutiva y de la Comisién de Sostenibilidad.
Es Ingeniero Industrial por la Escuela Técnica Superior de
Ingenieros Industriales de San Sebastian.

Ha desarrollado su carrera profesional en el sector industrial,
en el que ha trabajado en puestos de responsabilidad como
Presidente Ejecutivo de Gamesa y Consejero Delegado de
CIE Automotive. Antes desempefio cargos de direccion en
compafias como GSB Grupo y GKN Driveline y Alcatel. En
la actualidad es Consejero de Repsol, Bankoa e Indra.

Condicién
+ Miembro del Consejo de Administracion desde 2018, ra-
tificado en 2019.

Externo Independiente.

Luis
Gimeno Valledor
Secretario

0. Luis Gimeno Valledor, de nacionalidad espanola, eslicen-
ciado en Derecho por la Universidad Autonoma de Madrid. Es
miembro del Cuerpo de Abogados del Estado desde 1986,
en el gue actualmenle esta en excedencia volunlaria.

Gimeno es nombrado, en 1996, Director General de la Fun-
cion Pablica y en 1998 Director General de Tributos dela Co-
munidad de Madrid, en la que permanecié hasta el afio 2000.
Desde entonces y hasta 2008 desemperid la profesion de
abogado en Cuatrecasas, firma en la que fue Equity Partner.

En 2008 se integra en el Grupo Acerinox como Secretario
General, actuando como Secretario del Consejo desde 2016.

Entre 1996 y 2008 fue consecutivamente profesor de la Uni-
versidad San Pablo/ CEU y del Instituto de Empresa.

Condicion
+ Secretario del Consejo y Secretario General del Grupo
Acerinox.
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Comité de Alta Direccion

A 31 de diciembre de 2020, el Comité de Alta Direccién de Acerinox estaba compuesto por
las siguientes personas:

e Bernardo Velazquez Consejero Delegado
e Hans Helmrich Chief Operating Officer
e Daniel Azpitarte Director de Integracion del proyecto de Aleaciones

de Alto Rendimiento.
e Miguel Ferrandis Chief Financial Officer

e Oswald Wolfe Director de Relaciones Institucionales,
Sostenibilidad y Comunicaciéon

e Luis Gimeno Secretario General

e Fernando Gutiérrez CEO Acerinox EUR. y Director de Materias Primas
e Cristobal Fuentes CEO de NAS

e Johan Strydom CEO de Columbus Stainless

e Mark Davis CEO de Bahru Stainless

Junta General de Accionistas

La Junta General de Accionistas se celebr6é en Madrid, el dia 22 de octubre de 2020, bajo la
Presidencia de D. Rafael Miranda Robredo. Por primera vez en la historia y debido a la
pandemia COVID-19, la Junta General de Accionistas se celebré de manera telematica. La
Junta General de Accionistas 2020, que celebraba el 50 aniversario, experimenté cambios
considerables debido al contexto en que se produjo.

Fue el primer caso de nuestra historia en que una Junta General se celebr6 de forma
totalmente telematica. Y ello fue asi porque la inicialmente convocada, a finales de febrero
fue de imposible celebracion debido al estado de alarma que restringié las reuniones en la
ciudad de su celebracion, lo que obligé a posponerla. Fue una buena decision, pues aunque
se acabd celebrando — en octubre — y de forma telematica, sin asistencia de accionistas, el
retraso permitié ganar visibilidad a la economia y adoptar las decisiones, en particular el
mantenimiento del dividendo, con los indicadores econdmicos apuntando a que la economia
mundial y sobre todo los del Grupo, ya estaban entonces en vias de recuperacion.

La Junta fue un éxito por participacion y por el desarrollo impecable, gracias a que nuestros

equipos se adaptaron muy rapidamente al entorno y que fueron capaces de estrenar unas
tecnologias hasta aquél momento extrafias.

23



La Junta General de Accionistas se celebr6é en Madrid, el dia 22 de octubre de 2020, bajo la
Presidencia de D. Rafael Miranda Robredo. Por primera vez en la historia y debido a la
pandemia COVID-19, la Junta General de Accionistas se celebré de manera telematica.

A la Junta concurrieron 875 accionistas entre presentes y representados, titulares de
169.614.567 acciones, que representaron el 62,69% del capital suscrito con derecho de

voto.

Votos a favor
%

Votos en contra
%

1. Aprobacion cuentas anuales 92,932 0,002
2. Aprobacién Estado Consolidado de Informacion No

Financiera

93,104 0,058

3. Aplicacién del resultado 99,270 0,727
4. Aprobacion gestion Consejo de Administracion 92,844 0,002
5. Aprobacion distribucién de dividendo 99,154 0,843
6. Aprobacion Distribucién de prima de emisién 99,723 0,274
7.1. Ratificacién y Nombramiento de D? Leticia Iglesias

Herraiz como Consejera Independiente 92,586 0,519
7.2. Nombramiento de D. D. Francisco Javier Garcia

Sanz como Consejero Independiente 92,785 0,375
8. Reeleccion de auditores de cuentas 93,103 0,058
9. Autorizacién al Consejo de ciertas facultades acerca

de bonos, obligaciones y obligaciones convertibles 37,086 30,855
10. Autorizacién al Consejo para adquirir acciones
propias 92,263 0,673
11. Autorizacion al Consejo de Administracién para

adquirir acciones de Acerinox, S.A. para ser

destinadas al pago del Tercer Ciclo (2020-2022) del

Primer Plan de Retribucion Plurianual, o Incentivo a

Largo Plazo (ILP) establecido en favor de los

consejeros ejecutivos y del resto de la Alta Direccion

del Grupo. 92,713 0,436
12. Sometimiento a votacion del Informe Anual sobre
Remuneraciones de los Consejeros de Acerinox S.A 92,071 0,916
13. Aprobacion del Segundo Plan de retribuciéon
plurianual o incentivo a Largo Plazo (ILP) del periodo
2021-2025 dirigido a Consejeros Ejecutivos y personal
de Alta Direccion del Grupo Acerinox 90,726 2,11

14. Modificacion de los Estatutos Sociales

15. Modificacién del Reglamento de la Junta General
de Accionistas

16. Delegacion para ejecucién, subsanacion, y
formalizacion de los acuerdos adoptados en la Junta

17. Informacion del Presidente sobre los aspectos mas
relevantes del Gobierno Corporativo de la Sociedad

18. Designacion de interventores para aprobar el Acta
de la Junta
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Principales ejecutivos de las empresas del Grupo

Primeros Ejecutivos de las Empresas industriales
= Acerinox Europa: FERNANDO GUTIERREZ
= North American Stainless: CRISTOBAL FUENTES
= Columbus Stainless: JOHAN STRYDOM
= Bahru Stainless: MARK DAVIS
» Roldan: JORGE RODRIGUEZ

» Inoxfil: ANGEL BRUNEN

VDM: NICLAS MULLER

Primeros Ejecutivos de las Empresas comerciales de la division de acero inoxidable

ESPANA

« Inoxcenter: LUIS GUTIERREZ

« Inoxidables de Euskadi: JOSE CRUZ DE VICIOLA

AFRICA

* Acerinox Egipto: MOHAMED KOTB

ASIA

* Acerinox South East Asia (Singapur): IRENE TEO LIN LING
* Acerinox India (India): PRATIK KACHCHHI

* Acerinox SC. Malaysia (Malasia): BARRY FOO

* Acerinox SA. Shanghai (China): MARY XU

* Acerinox Indonesia SA. (Indonesia): AMELIA CHRISTINA SODIK
* Acerinox SEA (Vietnam): HANG TRAN THI THANH

» Acerinox SEA (Tailandia): PRAWIT LERTWIMONRAT

» Acerinox SEA (Filipinas): ENRIQUE DAVID B. SANTIAGO

* Acerinox Pacific (Corea): JUNGHO CHOI

* Acerinox Pacific (Hong Kong): JACKY LAW
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* Acerinox Pacific (Taiwan): SAMUEL TAM

« Acerinox Middle East (Emiratos Arabes): FERNANDO GOMEZ
AMERICA

« Acerinox Argentina (Argentina): JOSE CARLOS RODRIGUEZ
« Acerinox Brasil (Brasil): INIGO PRADO

* Acerinox Chile (Chile): JAIME DEL DIEGO

« Acerinox Colombia (Colombia): GONZALO DEL CAMPO

* Acerinox, SA. Venezuela (Venezuela): GONZALO DEL CAMPO
« Acerinox Pert (Pert): MARIA CECILIA NUNEZ DE TOLEDO
* NAS México (México): EDGAR GARZA

* NAS Canada (Canada): ROGER MANSFIELD

EUROPA

* Acerinox Deutschland (Alemania): JOACHIM MAAS

* Acerinox Benelux (Bélgica): ANEL VILJOEN

* Acerinox France (Francia): JAAN ROXAN

* Acerinox ltalia (ltalia): GIOVANNI DE CARLI

* Acerinox Polska (Polonia): PILAR SENISE

* Acerinox Scandinavia (Suecia): JAN GJERLAUG

* Acerinox Schweiz (Suiza): IVANA WENDEL

* Acerinox UK (Reino Unido): PABLO CANTLE

* Acerinox Russia (Rusia): ROMAN BUTYRIN

* Acerinox Metal Sanayi (Turquia): BULENT BOLAYIR

* Acerol (Portugal): DANIEL SILLERO

OCEANIA

« Acerinox Austalasia (Australia): CLAUDIO LEON DE LA BARRA
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Primeros Ejecutivos de las Empresas comerciales de la division de aleaciones de alto

rendimiento.

* VDM Metals Group

DR. NICLAS MULLER
DANIEL AZPITARTE ZEMP
FRANK MORRIS

ROLF SCHENCKING

* VDM Metals GmbH — Representative
Office in the Russian Federation

ANDREY ZALIZNYAK

* VDM Metals Austria GmbH

DR. SASCHA KREMMER

* VDM Metals Benelux B.V.

JOS VAN LITH

* VDM Metals France S.A.S.

ERIC VIDAL

* VDM Metals Italia S.r.l.

PEDRO ROCCA

« VDM Metals U.K. Ltd.
DAVID MUNASINGHE
* VDM Metals Canada Ltd.

JOSHUA ROBERTS

* VDM Metals de México S.A. de C.V.

DR. KARL LINTERMANNS FANDER

* VDM Metals USA, LLC
TONY ELFSTROM
GEORGE KRAMER

AXEL OEHLERS

* VDM Metals Australia Pty. Ltd.

LUTZ TORIEDT

* VDM Metals Japan K.K.

EDUARD GABRIC

+ VDM Metals Korea Co. Ltd.

SEUNG CHUN CHANG

* VDM High Performance Metals Trading

Co., Ltd. (China)

BAOJUN LI
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11. Hechos posteriores

De cara a los hechos posteriores mas relevantes, se ha producido una modificacién en el
Plan General de Contabilidad, relativa a los instrumentos financieros, el reconocimiento de
ingresos y la valoracion de existencias. La Sociedad no espera ningun impacto derivado de
las modificaciones aprobadas.

Por otro lado, se ha producido la capitalizacién del préstamo otorgado a Bahru Stainless. La
entidad malaya esta efectuando los tramites legales para llevar a cabo dicha capitalizacion.
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FORMULACION Y DECLARACION DE RESPONSABILIDAD DEL INFORME
FINANCIERO ANUAL DE ACERINOX, S.A.

Yo, D. Luis Gimeno Valledor, como Secretario del Consejo de Administracion de ACERINOX, S.A. certifico la
conformidad individual a las cuentas anuales ¢ informes de gestion, individuales y consolidados, de ACERINOX,
S.A. correspondientes al ejercicio 2020 de los sefiores cuyo nombre figura en su pie, y que son todos los miembros
del consejo de Administracion de la sociedad. Igualmente hago constar que todos y cada uno de los miembros del
Consejo de Administracion declaran que, hasta donde alcanza su conocimiento, las cuentas anuales, individuales y
consolidadas, del ejercicio 2020, formuladas en la reunion del 25 de febrero de 2021 y, elaboradas con arreglo a
los principios de contabilidad aplicables, ofrecen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera, de los
resultados y de los flujos de efectivo de ACERINOX, S.A. y de las empresas comprendidas en la consolidacion
tomados en su conjunto y que los informes de gestion aprobados junto con aquellas, incluyen un analisis fiel de la
evolucion y los resultados empresariales y de la posicion de ACERINOX, S.A. y de las empresas comprendidas en
la consolidacion tomadas en su conjunto, asi como la descripcion de los principales riesgos e incertidumbres a que
se enfrentan, firmando todos y cada uno de los sefiores Consejeros, en sefial de conformidad, cuyos nombres y
apellidos constan a continuacion, de lo que doy fe.

Madrid, a 25 de febrero de 2021

Fdo. Luis Gimeno Valledor

D. Rafael Miranda Robredo Diia. Rosa Garcia Pifieiro D. Francisco J. Garcia Sanz

Presidente Consejera Consejero
D. Pablo Gémez Garzon Dia. Laura Gonzalez Molero D. Tomas Hevia Armengol

Consejero Consejera Consejero

Diia. Leticia Iglesias Herraiz D. George Donald Johnston D. Ignacio Martin San Vicente
Consejera Consejero Consejero

Diia. Marta Martinez Alonso D. Santos Martinez-Conde D. Bernardo Velazquez Herreros
Consejera Gutiérrez-Barquin Consejero Delegado

Consejero

Diligencia que extiende el Secretario del Consejo de Administracion para hacer constar que no firmen este
documento D. Rafael Miranda Robredo, Diia. Rosa Garcia Pifieiro, D. Francisco J. Garcia Sanz, D. Pablo Gomez
Garzon, Diia. Laura Gonzalez Molero, D. Tomas Hevia Armengol, Dia. Leticia Iglesias Herraiz, D. George
Donald Johnston, D. Ignacio Martin San Vicente, Dila. Marta Martinez Alonso, D. Santos Martinez-Conde
Gutiérrez-Barquin y D. Bernardo Velazquez Herreros, quienes, debido a las restricciones normativas impuestas en
relacion con la pandemia Covid-19, no pudieron asistir a la reunion del Consejo de Administracion de 25 de
febrero de 2021 de forma presencial sino mediante videoconferencia. No obstante, figurara en el acta
correspondiente el voto favorable a la aprobacion de las Cuentas Anuales individuales y consolidadas de Acerinox,
S.A. y sociedades dependientes y de los respectivos Informes de Gestion individual y consolidado correspondientes
al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2020 por parte de todos los miembros del Consejo de Administracion.

D. Luis Gimeno Valledor
Secretario del Consejo



