























ACERINOX, S.A.Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Cuentas Anuales
del Grupo Consolidado

31 de diciembre de 2021

Grupo Acerinox Paginalde 131 Ejercicio 2021



CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

[L.BALANCES DE SITUACION CONSOLIDADOS |

(Datos en miles de euros a 3-de diciembre de 2021 y 2020)

Nota 2021 2020
ACTIVO
Activos no corrientes
Fondo de comercio 7 51.064 51.064
Otro inmovilizado inmaterial 7 46.578 49.576
Inmovilizado material 8 1.820.30¢ 1.821.931
Inversiones inmobiliarias 9 13.215 13.326
Activos de derechos de uso 10 14.400 15.252
Inversiones contabilizadas aplicando el método de la participacion 5.3 390 390
Qltgtllj\gs financieros a valor razonable con cambios en otro resultado 12 11.125 8.151
Activos por impuestos diferidos 19 105.848 107.273
Otros activos financieros no corrientes 12 4.499 2,571
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 2.067.427 2.069.534
Activos corrientes
Existencias 11 1.776.61( 1.182.48¢
Clientes y otras cuentas a cobrar 12 839.607 507.006
Otros activos financieros corrientes 12 15.352 22.661
Activos por impuesto sobre las ganancias corrientes 19 10.297 34.302
Efectivo y otros medios liquidos equivalentes 13 1.274.92¢ 917.118
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 3.916.79¢ 2.663.57¢
TOTAL ACTIVO 5.984.227 4.733.10¢

Las notas1 a 22 forman parte integrante de estas Cuentas Anuales Consolidadas.
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(Datos en miles de euros a31 de diciembre de 2021 y 202D

Nota 2021 2020
PASIVO
Patrimonio Neto
Capital suscrito 14 67.637 67.637
Prima de emision 14 268 258
Reservas 14 1.532.61( 1.585.881
Resultado del ejercicio 14 571.882 49.049
Diferencias de conversién 14 -10.154 -131.91¢9
Otros instrumentos de patrimonio neto 14 3.048 2.170
Acciones de la Sociedad dominante 14 -10.251 -1.062
EP)g‘I';AR;:\II\iOI\II_\lrIEC) ATRIBUIDO A ACCIONISTAS DE LA 2 155.04¢ 1.572.01
Intereses minoritarios 14 59.822 42.966
TOTAL PATRIMONIO NETO 2.214.862 1.614.98(
Pasivos no corrientes
Ingresos a distribuir en varios ejercicios 15 18.684 12.911
Emision de obligaciones y otros valores negociables 12 74.750 74.650
Pasivos financieros con entidades de crédito 12 1.293.49¢ 1.335.03¢
Provisiones no corrientes 16 196.54C 196.761
Pasivos por impuestos diferidos 19 200.051 179.044
Otros pasivos financieros no corrientes 12 18.275 28.561
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES 1.801.794 1.826.96€
Pasivos corrientes
Emision de obligaciones y otros valores negociables 12 1.634 1.634
Pasivos financieros con entidades de crédito 12 483.271 278.034
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 12 1.446.68( 987.55¢
Pasivos por impuestos sobre las ganancias corrientes 19 23.467 6.142
Otros pasivos financieros corrientes 12 12.514 17.794
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 1.967.56€ 1.291.162
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 5.984.227 4.733.10¢

Las notas1 a 22 forman parte integrante de estas Cuentas Anuales Consolidadas.
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P.CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADAS |

(Datos en miles de euros a 31 de diciembre de 2021 y 2020)

\ Nota 2021 2020
Importe neto de la cifra de negocios 17 6.705.73¢ 4.668.48¢
Otros ingresos de explotacion 17 44.763 34.698
Trabajos efectuados por el Grupo para activos no corrientes 17 2.187 2.898
Variacion de existencias de productos terminados y en curso 441.136 -116.615
Aprovisionamientos -4.717.32z -3.051.83:
Gastos de personal 17 -591.425 -507.52€
Dotacion para amortizaciones 7,8,9,10 -179.103 -179.09C
Otros gastos de explotacion 17 -896.268 -646.732
Deterioro de activos y fondo de comercio 7,8 0 -41.159
RESULTADO DE EXPLOTACION 809.707 163.12¢
Ingresos financieros 18 2.921 7.459
Gastos financieros 18 -45.280 -45.110
Diferencias de cambio 18 1.610 10.485
Revalorizacion instrumentos financieros a valor razonable 18 -3.229 -4.346
RESULTADOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS 765.72¢ 131.617
Impuesto sobre las ganancias 19 -179.71C -87.644
Otros impuestos 19 -512 -1.335
RESULTADO DEL EJERCICIO 585.507 42.638
Atribuible a:

INTERESES MINORITARIOS 13.625 -6.411
RESULTADO NETO ATRIBUIBLE AL GRUPO 571.882 49.049
Beneficio basico y diluido por accién (En Euros) 14.9 2,11 0,18

Las notas1 a 22forman parte integrante de estas Cuentas Anuales Consolidadas.
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3. ESTADOS CONSOLIDADOS DEL RESULTADO GLOBAL |
(Datos en miles de euros a 31 de diciembre de 2021 y 2020)
Nota 2021 2020

A) RESULTADOS DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS 585.507 42.638
B) OTRO RESULTADO GLOBAL - PARTIDAS QUE NO SE 10.514 -4.403
RECLASIFICAN A RESULTADOS DEL PERIODO : :
1. Por_ valoracion de instrumentos de patrimonio a valor razonable con 1225 2908 2994
cambios en otro resultado global
2. Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes 16.1 12.391 -4.016
3. Efecto impositivo 19 -4.785 1.907
C) OTRO RESULTADO GLOBAL - PARTIDAS QUE PUEDEN 129 263 218.073
RECLASIFICARSE A RESULTADOS DEL PERIODO N Y
1. Por coberturas de flujos de efectivo

- Ganancias / (Pérdidas) por valoracién 12.2.6 7.908 -6.569

- Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias 12.2.6 3.471 2.814
2. Diferencias de conversion

- Ganancias / (Pérdidas) por valoracién 121.05C -215.254

- Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
3. Efecto impositivo 19 -3.166 936
RESULTADO GLOBAL TOTAL DEL EJERCICIO 725.284 -179.838
a) Atribuidos a la entidad dominante 711.987 -166.423
b) Atribuidos a intereses minoritarios 13.297 -13.415

Las notas1 a 22 forman parte integrante de estas Cuentas Anuales Consolidadas.
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|4. ESTADOS CONSOLIDADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO|

(Datos en miles de euros a 31 de diciembre de 2021 y 2020)

Fondos propios atribuibles a los accionistas de la dominante

Reservas por
> : TOTAL
Capital Prima de a?:ﬁrrl\zr:gj:s Reser\{as ;iierx?as 3: Arjauzso;r?aabl\;ag)e; Reservalslpor Diferencias de | . otros Acciones !nte_resgs PATRIMONIO
suscrito emision (Incluye . revalpr|z. flujos de activos valorac!on conversion |nstrlumeptos de propias AL minoritarios NETO
resultado del inmovilizado efectivo financieros actuarial patrimonio neto
ejercicio)
Nota
Patrimonio neto 31/12/2019 67.637 27.313 1.702.04C 5.242 -5.666 -834 173 76.331 1.446 -1.062 1.872.62C 56.369 1.928.989
Resultado del ejercicio 2020 49.049 49.049 -6.411| 42.638
Activos financieros a valor razonable con cambios en
otro resultado global (neto de impuestos) 12.25 -1.719 e L)
Coberturas de flujos de efectivo (neto deimpuestos) 12.2.6 -2.819 -2.819 -2.819
Valoracién actuarial Compromisos por prestaciones 161 2.684 2.684 2,684
empleados (neto de impuestos)
Diferencias de conversién 14.4 -208.250 -208.250 -7.004 -215.254
Ingresos y gastos imputados a patrimonio 0 0 0 0 -2.819 -1.719 -2.684 -208.250 0 0 -215.472 -7.004] -222.476
Resultado global total 0 0 49.049 0 -2.819 -1.719 -2.684 -208.250 0 0 -166.423 -13.415 -179.838
Distribucion de dividendos 14.2 -27.055 -108.218 -135.273 -135.273
Transacciones con accionistas 0 -27.055 -108.218 0 0 0 0 0 0 0 -135.273 0 -135.273
Plan de incentivos a largo plazo para directivos 16.1.3 724 724 12 736
Ajuste por hiperinflacién 14.6 140 140 140
Otros movimientos 226 226 226
Patrimonio neto 31/12/2020 67.637 258 1.643.237 5.242 -8.485 -2.553 -2.511 -131.919 2.170 -1.062 1.572.014 42.966 1.614.980
Resultado del ejercicio 2021 571.882 571.882 13.625 585.507
Activos financieros a valor razpnable con cambios en 1225 2183 2183 2183
otro resultado global (neto de impuestos)
Coberturas de flujos de efectivo (neto de impuestos) 12.2.6 8.213 8.213 8.213
Valoracion actuarial compromisos por prestaciones
empleados (neto de impL?estos) Pore 161 8.331 Gl SR
Diferencias de conversién 14.4 121.378 121.378 -328 121.050
Ingresos y gastos imputados a patrimonio 0 0 0 0 8.213 2.183 8.331 121.378 0 0 140.105 -328 139.777
Resultado global total 0 0 571.882 0 8.213 2.183 8.331 121.378 0 0 711.987 13.297 725.284
Distribucién de dividendos 14.2 -135.226 -135.226 -135.226
Transacciones con accionistas 0 0 -135.226 0 0 0 0 0 0 0 -135.226 0 -135.226
Adquisicién de acciones propias 14.1 -9.418 -9.418 -9.418|
:)((itc;LrJr;solglon participaciones minoritarias socios 5.2 3912 387 3525 3,595
Plan de incentivos a largo plazo para directivos 16.1.3 628 878 229 1.735 34 1.769
Ajuste por hiperinflacién 14.6 342 342 342
Otros movimientos 14.4 10 17.121 17.131 17.131
Patrimonio neto 31/12/2021 67.637 268 2.094.072 5.242 -272 -370 5.820 -10.154 3.048 -10.251 2.155.04C 59.822 2.214.862

Las notas1 a 22 forman parte integrante de estas Cuentas Anuales Consolidadas.
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5. ESTADOSONSOLIDAD@EFLUJOSEEFECTIVO

(Datos en miles de euros a 31 de diciembre de 2021 y 2020)

2021 2020
FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE EXPLOTACION Nota
Resultado antes de impuestos 765.72¢ 131.617
Ajustes del resultado:
Amortizaciones del inmovilizado 7,8,9,10 179.103 179.09C
Correcciones valorativas por deterioro -4.019 23.645
Variacién de provisiones 19.515 11.004
Imputacién de subvenciones 15 -5.583 -7.144
Resultado por enajenacion de inmovilizado 8,9 -2.078 3.790
Resultado por enajenacion de instrumentos financieros
Variacion del valor razonable de instrumentos financieros 14.404 -6.709
Ingresos financieros 18 -2.921 -7.458
Gastos financieros 18 45.280 45.111
Participacion en los resultados de las asociadas
Otros ingresos y gastos 15.303 -40.151
Variaciones en el capital circulante:
(Aumento) / disminucion de clientes y otras cuentas por cobrar -306.348 33.555
(Aumento) / disminucién de existencias -560.381 191.431
Aumento / (disminucion) de acreedores y otras cuentas por pagar 406.943 -2.201
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotaciéon
Pagos de intereses -42.976 -43.162
Cobros de intereses 2.709 7.399
Pagospor impuesto sobre beneficios -136.866€ -99.272
EFECTIVO NETO GENERADO POR ACTIVIDADES DE
EXPLOTACION 387.814 420.545
FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSION
Adquisicion de inmovilizado material -99.451 -99.704
Adquisicion de inmovilizado intangible -2.691 -1.728
Adquisicion dependiente neta de efectivo adquirido 5 -273.563
Adquisicion de otros activos financieros -1.175 -790
Procedentes de la enajenacion de inmovilizado material 12.699 3.244
Procedentes de laenajenacion de inmovilizado intangible
Procedentes de la enajenacion de otros activos financieros 116 4
Dividendos recibidos 66 60
Otros cobros / (pagos) por inversiones
EFECTIVO NETO GENERADO POR ACTIVIDADES DE
INVERSION -90.436 -372.477
FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Emision instrumentos de patrimonio propios
Adquisicion de acciones propias -9.418
Enajenacion acciones propias
Cobros por recursos ajenos 12.2.3 740.79¢ 839.432
Reembolso de pasivos quedevengan interés 12.2.3 -585.841 -636.661
Dividendos pagados 14 -135.22€ -108.218
Distribucién prima de emision 14 -27.055
Aportacién de socios externos
EFECTIVO NETO GENERADO POR ACTIVIDADES DE
FINANCIACION 10.314 67.498
AUMENTO NETO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL
EFECTIVO Q 307.692 115.56€
Efectivo y equivalentes al inicio del ejercicio 13 917.118 876.935
Efecto de las variaciones en el tipo de cambio 50.119 -75.383
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL CIERRE DEL EJERCICIO 13 1.274.92¢ 917.118

Las notas1 a 22forman parte integrante de estas Cuentas Anuales Consolidadas.
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6.NOTAS DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS |

NOTA 1 - INFORMACION GENERAL

Denominacién de la Sociedad dominante: Acerinox, S.A. (en adelante la Sociedad).

Constitucion : se constituyd como Sociedad Anénima el dia 30 de septiembre de 1970 por un periodo de tiempo
indefinido.

Domicilio social : calle Santiago de Compostela, n° 100 de Madrid- Espafia
Objeto social y actividad principal : La actividad principal del Grupo, que coincide con el objeto social, es la

fabricacién, transformacién y comercializacion de productos de acero inoxidable y aleaciones especiales y se
desarrolla a través de sus filiales dependientes.

En su division de inoxidable, el Grupo Acerinox es uno de los principales fabricantes de acero inoxidable a nivel
mundial, con una capacidad de produccién de aceria de 3,5 millones de toneladas. Cuenta con seis factorias de acero
inoxidable, dos de productos planos enEspafiay Sudafrica, una de productos planos y largos en Estados Unidos,
otras dos de productos largos en Espafia y una en Malasia de productos planos, que cuenta, hasta el momento, con
lineas de produccion de laminacion en frio. Ademas, el Grupo cuenta con una red de filiales comerciales en Espafia y
el extranjero dedicadas principalmente a la comercializacion de todos sus productos.

En su division de aleaciones de alto rendimiento, el Grupo Acerinox, a través de VDM, es lider mundial en
aleaciones especialesCon fecha 17 de marzo de 2020Acerinox adquirié el 100% de participacion en VDM Metals
Holding GmbH (VDM), grupo con sede en Alemaniaque cuenta con 5 fabricas en Alemania, 2 en Estados Unidos y
una red comercial propia para la distribucié n de sus productos.

Con esta operacion, el Grupo Acerinox se diversifica hacia sectores de un mayor valor afiadido. VDM representa
una gran oportunidad para Acerinox de crecer en nuevos mercados y sectores de crecimiento como el aeroespacial,
industria qu imica, industria médica, hidrocarburos y energias renovables, tratamiento de aguas y control de

emisiones.

En lanota 5.1 se incluye informacion detallada sobre esta transaccion.

En la nota 5 se incluye el detalle de todas las sociedades que forman parte del perimetro de consolidacion de
Acerinox y las actividades que realizan cada una de ellas.

La actividad principal de la Sociedad dominante es la propia de una entidad holding, matriz del G rupo Acerinox.
Ademas, la Sociedad presta servicios juridicos, contables y de asesoramiento a todas las empresas del Grupo y
realiza actividades de financiacion dentro del Grupo.

Ejercicio social El ejercicio social deAcerinox, S.A. y todas sussociedades del Grupo es de 12 meses. Comienza el 1
de enero y finaliza el 31 de diciembre. Si bien el ejercicio social de las compafias que componen el Grupo VDM
comenzaba el 1 de octubre y finalizaba el 30 de septiembre, a partir del 1 de enero de 2021 sea hecho una
modificacion en los estatutos por la que se ha modificado el afio fiscal y contable para hacerlo coincidir con el afio
natural. En lo que respecta al 2020, se incluyen todos los saldos y transacciones del Grupo adquirido, desde su fecha
de adquisicion, es decir desde marzo de 2020, hasta el 31 de diciembre de 2020 por lo que a efectos comparativos esto
puede ocasionar distorsiones, sobre todo en algunas partidas de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Formulacién: Estas cuentas anuales consolidads han sido formuladas por el Consejo de Administracion de
Acerinox, S.A., el dia 24 de febrero de 2022.

NOTA 2 2POLITICAS CONTABLES

2.1Declaraciéon de conformidad

Estas cuentas anuales consolidadas del Grupo han sido preparadas de acuerdo con lo establecido por las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) y sus interpretaciones (CINIIF) adoptadas por la Unién Europea
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(en adelante NIIF-UE) y de conformidad con las demas disposiciones del marco normativo de informacién
financiera aplicable.

Como consecuencia de la compra de VDM en 2020, el Grupo evaluo las politicas contables aplicadas por todas las
sociedades pertenecientes al Grupo, y se asegur6 de laplicacion homogénea con las politicas establecidas por el
Grupo Acerinox que se detallan en esta nota.

Las cuentas anuales correspondientes a 2021 han sido elaboradas aplicando los mismos principios contables (NIH
UE) que para el ejercicio 2020, axcepcion de las normas y modificaciones adoptadas por la Unidn Europea y de
obligado cumplimiento a partir del afio 2021, que se detallan a continuacion:

x NIIF 9 (Modificacién), 1AS 39 (Modificacion), NIIF 7 (Modificacién), NIIF 4 (Modificacion) y NIIF 16
(Modificacién) - Reforma de los tipos de interés de referencia: estas modificaciones abordan la reforma
GH ORV WLSRVY GH LQWHUpV GH UHIHUHQFLD ~,%25pu SURSRUFLRQDQGR
requerimientos especificos de la contabilidad de cobertura con el fin de que las entidades no tengan que
interrumpir relaciones de cobertura solo por el hecho de la reforma de los indices. Asimismo, se abordan
cuestiones que surgen de la implementacién de las reformas, incluida la sustitucion de un tipo de
referencia por uno alternativo. Se considera que una relacion esta directamente impactada solo si la
reforma genera incertidumbre sobre:

o El tipo de interés de referencia designado como el riesgo cubierto de la relacion de
cobertura
o El plazo o el importe de los flujos de tipo de interés de referencia de la partida cubierta o
del instrumento de cobertura.
Sin impacto en el Grupo, al no tener ningin préstamo o poéliza de crédito referenciado a los tipos de
interés que van a desaparecer proximamente. Por oto lado, el Grupo tampoco tiene ningun derivado de
cobertura referenciado a dichos indices, que pudieran poner en peligro la "efectividad de la cobertura”.

x NIIF 16 (Modificacion) - Reducciones de alquiler relacionadas con la COVID-19 posteriores a 30 deynio

de 2021: EI IASB ha ampliado por un afio el periodo de aplicacion de la opcion practica de la NIIF 16
"$UUHQGDPLHQWRVYu SDUD D\XGDU D ORY DUUHQGDWDULRY D FRQWDELOL]
con la COVID-19. La norma permite a los arrerdatarios no evaluar si las reducciones del alquiler

concretas relacionadas con el covidl9 son modificaciones del arrendamiento. En su lugar, los

arrendatarios que apliquen la solucién préactica contabilizarian dichas reducciones de los alquileres como

si no fueran modificaciones del arrendamiento. La modificacién entra en vigor para ejercicios que

comiencen a partir del 1 de abril de 2021, si bien se permite su aplicacion anticipada. Dicha modificacién

esta pendiente de aprobacion por parte de la Unidon Europea. Sin impacto en el Grupo al no haberse

producido concesiones de alquiler en este periodo.

2.2 Evaluacion de las principales normas e interpretaciones que resultaran de aplicacion
obligatoria en préximos ejercicios

Existen nuevas normas e interpretaciones que resultaran de aplicacion obligatoria en los proximos ejercicios y que
no han sido objeto de aplicacion anticipada.

Las normas, interpretaciones y modificaciones aprobadas por la Unién Europea y aplicables a partir del 1 de enero
de 2022, que no han sidoadoptadas anticipadamente por el Grupo, pero que pudieran tener impacto, son las que se
detallan a continuacion:

x NIC 16 (Modificacion) Inmovilizado material 2 Ingresos obtenidos antes del uso previsto: Se prohibe
deducir del coste de un elemento del inmovilizado material cualquier ingreso obtenido de la venta de
articulos producidos mientras la entidad esta preparando el activo para su uso previsto. Los ingresos por
la venta de tales muestras, junto con los costes de produccion, se deberan reconocer en resultados. La
modificacién también aclara que se considera que una entidad esta probando si el activo funciona
correctamente cuando evalla el rendimiento técnico y fisico del activo. Es decir, el rendimiento
financiero del activo no es relevante para esta evaluacion. Por lo tanto, un activo podria ser capaz de
operar segun lo previsto por la direccion y estar sujeto a amortizacidon antes de que haya alcanzado el
nivel de rendimiento operativo esperado por la direccion. Hasta la fecha, el Grupo siempre ha
reconocido en resultados los ingresos obtenidos por la venta de articulos producidos durante la puesta
en marcha de los activos, por lo que la aplicacién de esta modifcacion no tiene impacto. En cuanto a la
fecha de puesta en marcha, tal y como se establece en las politicas del Grupo, se considerara que un
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activo esta en condiciones de funcionamiento y por tanto empieza a amortizar, cuando se encuentra en la
ubicacion y en las condiciones necesarias para ser capaz de operar en la forma prevista por la direccion.

x NIC 37 (Modificacién) Contratos onerosos - Coste de cumplir un contrato: La modificacion explica que el
coste directo de cumplir un contrato comprende los costes incrementales que conlleva, asi como una
asignacion de otros costes que se relacionan directamente con el cumplimiento del contrato. También
aclara que antes de dotar una provisidn separada por causa de un contrato oneroso, la entidad
reconocera cualquer pérdida por deterioro que haya ocurrido en los activos utilizados para cumplir el
contrato. El Grupo no espera ningun impacto de esta norma al no disponer de este tipo de contratos.

x NIIF 3 (Modificacion) - Referencia al Marco Conceptual: Se ha actualiado la NIIF 3 para referirse al
Marco Conceptual de 2018 a fin de determinar qué constituye un activo o un pasivo en una combinacion
de negocios. Ademas, se ha afiadido una nueva excepcion en la NIIF 3 para pasivos y pasivos
contingentes. El Grupo tendra en cuenta las modificaciones en futuras combinaciones de negocio.

X Mejoras Anuales de las NIIF. Ciclo 2018 22020: Las modificaciones afectan a NIIF 1, NIIF 9, NIIF 16 y
NIC 41 y aplican a los ejercicios anuales que comiencen a partir de 1 de enero de 202No se esperan
impactos en el Grupo.

o NIIF 1 " Adopcion por primera vez de las NIIF": La NIIF 1 permite una exencion si una
dependiente adopta las NIIF en una fecha posterior a su matriz. Esta modificacién permite
que las entidades que hayan tomado esta &encion también midan las diferencias de
conversion acumuladas utilizando los importes contabilizados por la matriz, en funcion de
la fecha de transicion de esta Gltima a las NIIF. Sin impacto en el Grupo al no existir
entidades que hayan adoptado NIIF con posterioridad a la entidad matriz.

o NIIF 9 "Instrumentos financieros": La modificacion establece que los costes u honorarios
pagados a terceros no deben incluirse en la prueba del 10% para la baja en cuentas de
pasivos financieros. Sin impacto en el Grupo al estarse ya considerando este tipo de gastos.

Las normas, interpretaciones y modificaciones que no han sido adoptadas por la Unién Europea y que tampoco han
sido adoptadas anticipadamente por el Grupo, pero que pudieran tener impacto, son las que se detallan a
continuacion:

x NIIF 10 (Modificacion) y NIC 28 (Modificacion) 2Estas modificaciones aclaran el tratamiento contable de
las ventas y aportaciones de activos entre un inversor y sus asociadas y negocios conjuntos. Las
modificaciones solo aplicaran cuando un inversor venda, o aporte activos a su asociada o negocio
conjunto. El Grupo no espera que la aplicacion de esta norma produzca ningun impacto al no ser
significativas las participaciones en empresas asociadas y al no haber realizad hasta la fecha este tipo de
aportaciones. Originalmente, estas modificaciones a la NIIF 10 y la NIC 28 eran prospectivas y efectivas
para los ejercicios anuales que comenzasen a partir de 1 de enero de 2016. No obstante, a finales del afio
2015, el IASBtomo la decision de posponer la fecha de vigencia de las mismas (sin fijar una nueva fecha
concreta), ya que esta planeando una revision mas amplia que pueda resultar en la simplificacion de la
contabilidad de estas transacciones y de otros aspectos de laontabilizacion de asociadas y negocios
conjuntos.

x NIC 1 (Modificacion) - Clasificacion de pasivos como corrientes 0 no corrientes: Estas modificaciones
aclaran la clasificacién de los pasivos como corrientes 0 no corrientes, depence de los derechos que
existan al final del ejercicio sobre el que se informa. La clasificacién no se ve afectada por las expectativas
de la entidad o los hechos posteriores a la fecha de cierre del ejercicio. La fecha efectiva de estas
modificaciones es el 1 de enero de 2022, si bien se permite su adopcién anticipadaNo obstante, en julio
de 2020 hubo una modificacién para cambiar la fecha de entrada en vigor de la modificacion al 1 de
enero de 2023. El Grupo no espera que se produzca ningln impacto en susEstados financieros por la
aplicacion de esta norma.

x NIC 1 (Modificacién) - Desglose de politicas contables: Se ha modificado la NIC 1 para mejorar los
desgloses sobre las politicas contables con el fin de que proporcionen informacion mas util a los
inversores y a otros usuarios principales de los estados financieros. La fecha efectiva de estas
modificaciones es el 1 de enero de 2023. El Grupo aplicara la norma una vez sea de aplicacion
obligatoria.

x NIC 8 (Modificacién) - Definicién de estimaciones contables: Se ha modificado la NIC 8 para ayudar a
distinguir entre los cambios de estimacion contable y los cambios de politica contable. La fecha efectiva
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de estas modificaciones es el 1 de enero de 202&| Grupo aplicara la norma una vez sea de aplicacién
obligatoria.

x NIC 12 (Modificacion) - Impuesto diferido relacionado con activos y pasivos gque surgen de una sola
transaccién: En determinadas circunstancias, bajo la NIC 12, las empresas estan exentas de reconocer

impuestos diferidos cuando reconocen actvRY R SDVLYRV SRU SULPHUD YH] "H[HQFLyQ Gl
LQLFLDOp $QWHULRUPHQWH H[LVWtD FLHUWD LQFHUWLGXPEUH VREUH V

como arrendamientos y obligaciones de desmantelamiento, transacciones para las cuales seeconocen
tanto un activo como un pasivo en el momento de su reconocimiento inicial. La modificacion aclara que

la exencion no aplica y por tanto, existe la obligacion de reconocer impuestos diferidos sobre dichas
transacciones. La modificacion entra en \igor para ejercicios que comiencen a partir del 1 de enero de
2023, si bien se permite su aplicacion anticipada. Sin impacto relevante en el Grupo.

2.3 Bases de presentacion de las cuentas anuales consolidadas

Estas cuentas anuales consolidadas delGrupo han sido formuladas por los Administradores de la Sociedad
dominante de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio consolidado y de la situacién financiera
consolidada a 31 de diciembre de 2021 y 2020, de los resultados de sus operaciones, deslcambios en el patrimonio
neto y de los flujos de efectivo consolidados del Grupo durante los ejercicios anuales terminados en dichas fechas.

Las cuentas anuales presentan, a efectos comparativos, con cada una de las partidas de los Estados Financieros,
ademas de las cifras del ejercicio 2021, las correspondientes al ejercicio anteriolEn lo que respecta al 2020, tal y
como se incluye en lanota 1, se incluyen todos los saldos y transacciones del Grupo adquirido (Grupo VDM), desde

su fecha de adquisicion, es decir desde marzo de 2020, hasta el 31 de diciembre de 2020 por lo que a efectos
comparativos esto puede ocasionar variaciones, sobre todo en algunas partidas de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Estas cuentas anuales consolidadas estan formuladas en euros, redondeando las cifras a miles y se han preparado de
acuerdo con el principio de coste histérico, excepto para los siguientes activos y pasivos que han sido valorados a
valor razonable: instrumentos financieros derivados, activos financieros a valor razonable con cambios en otro
resultado global y los planes de prestacion definida. En lo que se refiere a existencias, éstas han sido valoradas al
menor de coste o valor neto de realizacion. Para lasociedad del Grupo en Argentina (Acerinox Argentina, S.A), se
aplican las normas relativas a economias hiperinflacionarias, tal y como se establece en laota 14.6.

Estas cuentas anuales consolidadas se han preparado a partir de los registros individualesie la Sociedad dominante

y de cada una de las sociedades dependientes que componen el Grupo Acerinox. Las cuentas anuales consolidadas
incluyen determinados ajustes y reclasificaciones para homogeneizar las politicas contables y de presentacion
utilizadas por las sociedades componentes del Grupo, con las seguidas por la Sociedad. En laota 2.5 se detallan los
principios de consolidacion aplicados.

La preparacion de las cuentas anuales consolidadas conforme a las Normas NIIFUE, requiere la aplicacién, por
parte de la Direccién de la Sociedad dominante, de ciertos juicios, estimaciones de valor y presunciones que afectan
a la aplicacion de las politicas contables y, por tanto, a las cifras presentadas en el balance de situacion y en la cuenta
de pérdidas y ganancias consolidada. Las estimaciones realizadas estan basadas en la experiencia histérica y otros
factores que se consideran razonables. De cambiar ciertos hechos o circunstancias, el Grupo podria proceder a
revisar tales estimaciones. En lanota 3 serevelan las &reas que implican un mayor grado de juicio en la aplicacién de
las NIIF-UE y aquellas en que las estimaciones son significativas para las cuentas anuales. En laota 4 se presenta
informacion cualitativa y cuantitativa sobre los riesgos asumi dos que podrian afectar a ejercicios futuros.

Las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio 202@ueron aprobadas en la Junta General de
Accionistas celebrada el 22 de octubre de 2020. Las presentes cuentas anuales consolidadas del Grupo,
correspondientes al ejercicio 2021, se encuentran pendientes de aprobacion por la Junta General de Accionistas. El
Consejo de Administracion de la Sociedad estima que estas cuentas anuales consolidadas seran aprobadas por la
Junta General de Accionistas #n modificacion alguna.

2.4Hipotesis de empresa en funcionamiento y principio de devengo

Las cuentas anuales consolidadas se han elaborado bajo la hip6tesis de empresa en funcionamiento. Los ingresos y
gastos se reconocen en funcion de su fecha ddevengo y no en base a su fecha de cobro o pago.

Grupo Acerinox Paginal2de 131 Ejercicio 2021



2.5Principios de consolidacion
a) Sociedades dependientes

Se consideran entidades dependientes, aquellas sobre las que la Sociedad ejerce control, directa o indirectamente. Se
considera que la Sociedadejerce control cuando esta expuesta, o tiene derecho, a unos rendimientos variables y tiene
la capacidad de influir sobre los mismos a través del poder que ejerce sobre la sociedad dependiente. Ademas, se
entiende que la Sociedad tiene el poder cuando pose derechos sustantivos de voto en vigor que le proporcionan la
capacidad de dirigir las actividades y politicas financieras y operativas de la dependiente.

Los estados financieros de las entidades dependientes se incluyen en las cuentas anuales consolidad desde que el
Grupo adquiere el control, y se excluyen de la consolidaciéon en el momento en que cesa el mismo.

El Grupo evalla el momento en que se produce la toma de control, teniendo en cuenta ademas las posibles
condiciones restrictivas impuestas en los contratos y que impidan que ésta se realice hasta que concurran
circunstancias ajenas el Grupo como la aprobacion por parte de algin organismo internacional, o cualquier otra
condicion suspensiva contemplada en el contrato.

El Grupo ha tenido en cuenta los derechos potenciales de voto para valorar el grado de control que ejerce sobre las
sociedades del Grupo.

Las politicas contables de las entidades dependientes se han adaptado a las politicas contables del Grupo.

En la nota 5 se incluye un listado con todas las sociedades dependientes que forman parte del Grupo Acerinox y que
se incluyen dentro del perimetro de consolidacion a 31 de diciembre de 2021 y 2020. Asimismo, en laota 5.1, se
incluye informacion sobre la combinacién de negocios acontecidaen este ejercicio con la compra del Grupo VDM.

b) Intereses minoritarios

Los intereses minoritarios representan la parte atribuida a socios minoritarios en los resultados y los activos netos
del Grupo. La participacion de los socios minoritarios tanto en | os activos netos del Grupo como en el resultado del
ejercicio global se presentan de forma separada en el patrimonio neto consolidado, asi como en la cuenta de
resultados consolidada y en el estado del resultado global consolidado.

Las participaciones no dominantes en las entidades dependientes adquiridas, se registran en la fecha de adquisicion
por el porcentaje de participacion en el valor razonable de los activos netos identificables.

Los resultados y cada componente del otro resultado global se asignan al patrimonio neto atribuible a los accionistas
de la Sociedad dominante y a las participaciones no dominantes en proporcion a su participacion, aunque esto
implique un saldo deudor de participaciones no dominantes.

Cuando el porcentaje del patrimonio neto en manos de intereses minoritarios varia, el Grupo ajusta el importe en
libros de las participaciones dominantes y no dominantes a fin de reflejar los cambios producidos en sus
participaciones relativas en la dependiente. El Grupo reconocedirectamente en el patrimonio neto la diferencia entre
el importe por el que se ajusten las participaciones no dominantes y el valor razonable de la contraprestacion pagada
o recibida, y atribuye dicha diferencia a los propietarios de la dominante. Los resultados atribuidos al socio
minoritario desde la fecha de adquisicion, se reconoce como resultado atribuible a los intereses minoritarios.

El Grupo evalla si en los contratos con minoritarios existen clausulas o instrumentos financieros que puedan obligar
a la entidad a entregar efectivo u otro activo financiero, o bien a liquidarlo como si fuera un pasivo financiero, con el
fin de determinar su clasificacion y valoracion. Para ello, se consideran todos los plazos y condiciones acordados
entre los miembros del Grupo y los tenedores del instrumento. En la medida en que exista una obligacién o una
clausula de liquidacion, el instrumento se clasificard como un pasivo financiero en los estados financieros
consolidados.

A veces estas opciones estarcondicionadas a la ocurrencia de algin hecho futuro incierto que esta fuera del
control tanto del emisor como del tenedor del instrumento. Si ademas el emisor de este instrumento no tiene
derecho incondicional de evitar la entrega de efectivo u otro activo financiero se considerara un pasivo financiero
para el emisor, a menos, entre otros, que la parte de la clausula de liquidacion contingente, que pudiera requerir
la liquidacién en efectivo o en otro activo financiero no fuera genuina, es decir, fuera extremadamente
excepcional, altamente anormal y muy improbable.
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c) Empresas asociadas

Asociadas son todas las entidades sobre las que el Grupo ejerce influencia significativa sobre las decisiones
financieras y operativas, pero no tiene control, ni control conjunto. Por lo general, se considera que el Grupo ejerce
influencia significativa, cuando posee mas del 20% de los derechos de voto.

Los estados financieros de las empresas asociadas se incluyen en las cuentas anuales consolidadas mediante el

método de la participacién. La participacion del Grupo en las pérdidas o ganancias posteriores a la adquisicion de

sus asociadas se reconoce en lauenta de pérdidas y ganancias de cada ejercicio con abono o cargo al epigrafe de
"3BDUWLFLSDFLYQ HQ UHVXOWDGRY GH ODV HQWLGDGHYV FRQWDELOL]DGDV DSOLF
pérdidas y ganancias consolidada.

Las pérdidas en lasentidades asociadas que corresponden al Grupo se limitan al valor de la inversion neta, dado que
el Grupo no ha adquirido obligaciones legales o implicitas.

El Grupo no tiene participaciones en empresas asociadas significativas.
d) Combinaciones de negocios

(O *UXSR DSOLFD OD 1,,) "& RPELQDFLRQHVY GH QHIJRFLRVM UHYLVDGD HQ D (
a partir del 1 de enero de 2010.

En las combinaciones de negocios, el Grupo aplica el método de adquisicion.

La fecha de adquisicion es aquella en la que el Grupo obtiene el control del negocio adquirido. El Grupo considera
gue se obtiene control cuando el inversor, por su implicacion en la entidad adquirida, esta expuesto o tiene derecho,
a unos rendimientos variables y tiene la capacidad de influir en dichos rendimientos a través del poder que ejerce
sobre la participada. En una adquisicién, generalmente se considera que el Grupo obtiene el control, cuando se
transfiere legalmente la contraprestacion y se adquieren los activos y asunen los pasivos de la adquirida. Sin
embargo, se puede obtener el control en una fecha anterior si mediante acuerdo escrito, se prevé una fecha de toma
de control anterior. ElI Grupo considera todos los hechos y circunstancias pertinentes para identificar la fecha de
adquisicion.

La contraprestacion entregada por la combinacion de negocios se determina en la fecha de adquisicion por la suma
de los valores razonables de los activos entregados, los pasivos incurridos o asumidos, los instrumentos de
patrimonio neto emitidos y cualquier contraprestacion contingente que dependa de hechos futuros o del

cumplimiento de ciertas condiciones a cambio del control del negocio adquirido.

La contraprestacion entregada, excluye cualquier desembolso que no forme parte delintercambio por el negocio
adquirido. Los costes relacionados con la adquisicion se reconocen como gastos a medida que se incurren.

El Grupo reconoce en la fecha de adquisicion: los activos adquiridos, los pasivos asumidos y cualquier participacion
no dominante por su valor razonable. Los pasivos asumidos incluyen también los pasivos contingentes, en la
medida en que representen obligaciones presentes que surjan de sucesos pasados y su valor razonable pueda ser
medido con fiabilidad. Asimismo, el Grupo re conoce en la fecha de adquisicion, los activos por indemnizacién
otorgados por el vendedor siguiendo los mismos criterios de valoracion de la partida objeto de indemnizacion del
negocio adquirido, considerando en su caso el riesgo de insolvencia y cualquig limitacién contractual sobre el
importe indemnizado.

Los pasivos contingentes se reconocen hasta su liquidacion, cancelacién o expiracion por el mayor del importe
inicialmente reconocido, menos los importes que deban imputarse a resultados consolidados segun la norma de
valoracion de ingresos de contratos con clientes y el importe resultante de la norma de valoracion de provisiones.

Se exceptian de la aplicacion del criterio general de valoracion a los activos no corrientes o grupos enajenables de los
elementos que se clasifiquen como mantenidos para la venta, los pasivos por retribuciones a largo plazo de

prestacion definida, las transacciones con pagos basados en instrumentos de patrimonio, los activos y pasivos por

impuesto diferido y los activos inta ngibles surgidos de la adquisicion de derechos previamente otorgados, que se

valoraran de acuerdo con sus respectivas normas de valoracion.

Los activos y pasivos asumidos se clasifican y designan para su valoracion posterior sobre la base de los acuerdos
contractuales, condiciones econémicas, politicas contables y de explotacién y otras condiciones existentes en la fecha
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de adquisicion, excepto los contratos de arrendamiento, en los que el negocio adquirido es el arrendador, y los
contratos de seguros.

La aplicacion por parte de la adquirente del principio y de las condiciones de reconocimiento puede dar lugar a la
contabilizacion de algunos activos y pasivos que la adquirida no haya reconocido previamente como tales en sus
estados financieros.

El excesoexistente entre la contraprestacion entregada, mas el valor asignado a las participaciones no dominantes, si
las hubiese, y el importe neto de los activos adquiridos y los pasivos asumidos, se registra como fondo de comercio.

Si la combinacion de negocias sélo se puede determinar de forma provisional, los activos netos identificables se

registran inicialmente por sus valores provisionales, reconociendo los ajustes efectuados durante el periodo de

valoracion como si éstos se hubieran conocido en la fecha d adquisicion, reexpresando, en su caso, las cifras
comparativas del ejercicio anterior. En cualquier caso, los ajustes a los valores provisionales Ginicamente incorporan
informacion relativa a los hechos y circunstancias que existian en la fecha de adquistion y que, de haber sido

conocidos, hubieran afectado a los importes reconocidos en dicha fecha. El periodo de valoraciéon terminara tan

pronto como la adquirente reciba la informacién que estuviera buscando sobre hechos y circunstancias que existian
en la fecha de la adquisiciéon o concluya que no se puede obtener mas informacién. Sin embargo, dicho periodo de
medicién no excedera de un afio a partir de la fecha de adquisicion.

Transcurrido dicho periodo, sélo se realizan ajustes a la valoracion inicial por una correccién de error.
a) Saldosy transacciones eliminadas en consolidacion

Los saldos y transacciones entre empresas del Grupo, asi como los beneficios o pérdidas no realizados frente a
terceros, resultantes de dichas transacciones, se eliminan a la hora de elaborar las cuentas anuales consolidadas.

2 6 Diferencias de conversién
a) Moneda funcional y de presentacion

Las partidas incluidas en las cuentas anuales de cada una de las entidades del Grupo se valoran utilizando la
moneda del entorno econémico principal en que la entidad opera (moneda funcional). La moneda funcional, en la
mayor parte de las entidades del Grupo se corresponde con la moneda local, a excepcién de Bahru Stainless, NAS
Canada y NAS México cuya moneda funcional es el USD.

Las cuentas anuales consolidadas se presentan en miles de euros, que es la meda funcional y de presentacion de la
Sociedad dominante.

b) Transacciones, saldos y flujos en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional aplicando el tipo de cambio vigente en
la fecha de la transaccion.

Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se convierten, en la fecha del balance,
aplicando el tipo de cambio de cierre vigente a esa fecha. Las diferencias de cambio que puedan surgir por tal
conversion se reconocen en la cuenta dgérdidas y ganancias.

Los activos y pasivos no monetarios denominados en moneda extranjera y contabilizados a coste histérico se
convierten a la moneda funcional aplicando el tipo de cambio vigente en la fecha de la transaccion. En el caso de
activos no monetarios pertenecientes a paises considerados hiperinflacionarios, a final de cada periodo el coste
histdrico se revalla, aplicando un indice de precios para expresarlos en términos de la unidad de medida corriente al

cierre del periodo. En el apartado d) se incluye una descripcion detallada de la valoracion de partidas en economias
hiperinflacionarias.

Aquellos activos y pasivos no monetarios denominados en moneda extranjera y valorados a valor razonable, se
convertiran a la moneda funcional correspond iente aplicando el tipo de cambio de la fecha de la valoracion. Las
diferencias de cambio sobre partidas no monetarias valoradas a valor razonable se presentan como parte de la
ganancia o pérdida en el valor razonable.
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En la presentacién del estado consaldado de flujos de efectivo, los flujos procedentes de transacciones en moneda
extranjera se convierten a moneda funcional aplicando los tipos de cambio existentes en la fecha en la que éstos se
produjeron.

Las diferencias que se ponen de manifiesto enla liquidacion de las transacciones en moneda extranjera y en la
conversiéon a la moneda funcional correspondiente de activos y pasivos monetarios denominados en moneda
extranjera, se reconocen en resultados.

c) Conversion de negocios en el extranjero

Para la elaboracion de los Estados Financieros Consolidados del Grupo, los activos y pasivos de las entidades cuya

moneda funcional es distinta del euro, se convierten a euros utilizando el tipo de cambio de cierre en la fecha de

balance; por otro lado, los ingresos y gastos se valoran al tipo de cambio medio del periodo; las diferencias de

cambio que surjan de tal valoracién se reconocen como un componente separado dentro del patrimonio neto y del
HYVWDGR GHO UHVXOWDGR JOREDO ’'L fétdné¢ia® & ddrweSioh seRaQlasHIdAV & reQuiadogDV G L
en el momento en el que la sociedad que las genera deje de formar parte del Grupo.

El Grupo se acogid a la exencién de primera aplicacion de las NIIF contemplada en la NIIF 1 relativa a diferencias de
conversion acumuladas, por lo que las diferencias de conversion reconocidas en las cuentas anuales consolidadas
generadas con anterioridad a 1 de enero de 2004 se muestran en las reservas por ganancias acumuladas.

En la presentacion del estado consolidado de flujos de efectivo, los flujos de efectivo, incluyendo los saldos
comparativos de las entidades dependientes extranjeras, se convierten a euros aplicando los mismos criterios que
para la conversion de los Estados financieros.

d) Conversion de la informac i6n financiera en economias hiperinflacionarias

Desde 1 de julio de 2018 Argentina fue declarada economia hiperinflacionaria al cumplir los requisitos de
calificacién establecidos en la NIC 29. El Grupo Acerinox tiene una entidad en Argentina, tal y como se detalla en la
nota 5.

Los estados financieros de una entidad cuya moneda funcional sea la de una economia hiperinflacionaria, se
expresan en términos de la unidad de medida corriente en la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.
Tanto las cifras comparativas correspondientes al periodo anterior como la informacién referente a periodos
anteriores, se reexpresan soélo en la medida que resulten significativas para el Grupo, en términos de la unidad de
medida corriente en la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.Dado que la mayoria de las partidas no
monetarias se llevan a coste histérico, el coste reexpresado de cada partida, se determina aplicando a dicho coste
histérico y a la depreciacion acumulada la variacion de un indice general de precios desde la fecha de adquisicién
hasta el cierre del periodo sobre el que se informa. El Grupo no ha reexpresado los saldos referentes a ejercicios
anteriores dado que su impacto no es significativo.

Al comienzo del primer periodo de aplicaciéon de esta Norma, los componentes del patrimo nio de los propietarios,
excepto las ganancias acumuladas y los superavits de revaluacion de activos, se rexpresaran aplicando un indice
general de precios a las diferentes partidas, desde la fecha en que fueron aportadas, o desde el momento en que
surgieron por cualquier otra via. Las ganancias acumuladas reexpresadas se derivaran a partir del resto de importes
del estado de situacion financiera. Al final del primer periodo y en los periodos posteriores, se re-expresaran todos
los componentes del patrimonio, aplicando un indice general de precios desde el principio del periodo, o desde la
fecha de aportacion si es posterior.

Todas las partidas del estado del resultado global vendran expresadas en la unidad monetaria corriente al final del
periodo sobre el que se informa. Para ello, todos los importes se reexpresaran por la variacion experimentada por el
indice general de precios, desde la fecha en que los gastos e ingresos fueron recogidos en los estados financieros.

La pérdida o ganancia derivada de la posicién monetaria neta se incluira en el resultado del periodo.

En la nota 14.6 se incluyen los impactos de la valoracién de acuerdo con esta norma tanto en este ejercicio como en
202(Q de los estados financieros de Acerinox Argentina.
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2.7 Inmovilizado intangible

El Grupo reconoce un activo intangible solo si es probable que los beneficios econdmicos futuros que se han
atribuido al mismo fluyan a la entidad y si el costo del activo puede medirse con fiabilidad.

El grupo reconoce todos losactivos intangibles identificados en una combinaciéon de negocios, de forma separada al
fondo de comercio, con independencia de que dicho activo haya sido reconocido por la adquirida antes de la
combinacién de negocios.

Los activos intangibles se miden inicialmente por su costo. Para los activos intangibles adquiridos en una
combinacién de negocios, su costo es equivalente a su valor razonable en la fecha de adquisiciorEl valor razonable
de un activo intangible reflejara las expectativas de los participantes del mercado en la fecha de la adquisicion acerca
de la probabilidad de que los beneficios econémicos futuros incorporados al activo fluyan a la entidad.

a) Fondo de comercio

Las combinaciones de negocios se contabilizan mediante la aplicacién del método de adquisicion. El fondo de
comercio representa el exceso del coste de adquisiciéon de la participacion del Grupo sobre el valor razonable de los
activos netos identificables de la adquirida en la fecha de adquisicion (activos, pasivos y pasivos contingentes).

En el caso del Grupo Acerinox, el fondo de comercio registrado en estos Estados Financieros recoge
fundamentalmente el surgido en 2020 en la adquisicion del 100% de la paticipacion en la sociedad VDM Metals
holding, Gmbh.

Después del reconocimiento inicial, el fondo de comercio se valora a su valor de coste menos las pérdidas por
deterioro acumuladas. El fondo de comercio no se amortiza, pero se procede a estimar anualnente (o con una
frecuencia mayor en el caso en el que se hubieran identificado acontecimientos indicativos de una potencial pérdida
del valor del activo), si ha sufrido pérdidas por deterioro en su valor, de acuerdo con la NIC 36. Para ello, el fondo de
comercio se asigna a cada una de las unidades generadoras de efectivo de la empresa sobre la que se espera que
recaigan los beneficios de las sinergias de la combinacion de negocios. (Venota 2.11). En el caso de que el importe
recuperable de la unidad generadora de efectivo fuera inferior al valor en libros del fondo de comercio, se registraria

el correspondiente deterioro. El valor recuperable de las unidades generadoras de efectivo del fondo de comercio del
Grupo se determina en base a célculos del valoren uso. (Vernota 2.11)

Los fondos de comercio negativos que pudieran surgir de una adquisicion de una combinacién de negocios, se
recogen directamente en la cuenta de pérdidas y ganancias, una vez revisada la medicion de los activos, pasivos y
pasivos contingentes de la empresa adquirida, tal y como establece la norma.

El fondo de comercio generado internamente no se reconoce como un activo.
b) Activos intangibles generados internamente

Los gastos de investigacion, destinados a adquirir nuevos conocimientos cientificos o técnicos, se contabilizan como
gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada en el momento en que se incurren.

Los gastos de desarrollo, en los que los resultados de la investigacion realizada se aplican a producir nueos
productos y procesos o0 a mejorar de manera significativa los ya existentes, se capitalizan si el producto o proceso se
considera técnica y comercialmente viable, si el Grupo dispone de los recursos necesarios para completar el
programa de desarrollo y si se considera que van a generar flujos futuros que permitan su recuperacion.

La capitalizacion de los gastos de desarrollo se realizaFRQ DERQR D OD FXHQWD "WUDEDMRYV HIHFWXD
DFWLYRV QR FRUULHQWHVUY GH OD ¥§ ¥odIMaDa. Gd$ gagids Gdpitalredos dom@rén@eR kelD
coste de los materiales, la mano de obra directa y los gastos generales directamente imputables.

El Grupo no capitaliza los gastos de desarrollo, en los casos en que tras la puesta en marcha del proygto no se
efectlia seguimiento de los flujos futuros de los proyectos obtenidos a través de las actividades de investigacion y
desarrollo.

Los costes incurridos en la realizacion de actividades en las que no se pueden distinguir de forma clara los costes

imputables a la fase de investigacion de los correspondientes a la fase de desarrollo de los activos intangibles se
registran con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.
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Los gastos de desarrollo que se capitalizan, no se amortizan mientrasestan en curso. Cuando dichos proyectos
han concluido con éxito se empiezan a amortizar de forma sistematica a lo largo de su vida Util estimada. En caso
de que varien las circunstancias que permitieron la activacién del proyecto, la parte pendiente de amartizar se
lleva a gastos en el ejercicio en que esto ocurra.

Los resultados de las actividades de |+D+i son patentadas en muchos casos, sobre todo en la nueva divisién del
Grupo dedicada a la fabricacion de aleaciones especiales.

Como resultado de la combinacién de negocios efectuada el pasado ejercicio, el Grupo reconocié un activo por el
valor razonable de algunas de las patentes de aleaciones especiales de las que disponia el Grupo VDM en la fecha
de adquisicién y que se esperaba que generasen benefios econémicos en los proximos afios. El valor razonable
se estimd en base al método de Royalties ([Relief from Royalty (RfR)

c) Cartera de clientes

Como consecuencia de la combinacion de negocios acontecida el pasado ejercicio, el Grupo reconocié un agb
intangible derivado de la cartera de clientes de la empresa adquirida.

El Grupo considera que la relacién con clientes que surge de una combinacion de negocios es un activo identificable
siempre que surja de derechos contractuales o legales, searseparables y se espere que generen beneficios
economicos futuros. Se trata de un activo con vida Util definida.

VDM tiene un largo historial de relaciones con clientes a largo plazo, que se formalizan a través de contratos.

Para la valoracion de este inangible se utiliz6 como metodologia el exceso de Beneficios Multiperiodo.

d) Programas informaticos

Las licencias para programas informaticos adquiridas se capitalizan sobre la base de los costes en que se incurre para
adquirirlas y prepararlas para el uso del programa especifico.

Los gastos relacionados con el desarrollo o mantenimiento de programas informéticos se reconocen como gasto
cuando se incurre en ellos.

Los costes directamente relacionados con la produccién de programas informaticos Unicos e dentificables realizados
por el Grupo y siempre que se considere probable que vayan a generar beneficios econémicos superiores a los costes
durante més de un afio, se reconocen como inmovilizado intangible. Los gastos capitalizados comprenden la mano
de obra directa y los gastos generales directamente imputables.

e) Amortizacién

La amortizacion de los activos intangibles con vidas Utiles finitas se realiza distribuyendo el importe amortizable de
forma sistemética a lo largo de su vida Uutil. Los bienes de inmovilizado intangible se empiezan a amortizar desde el
momento que estan disponibles para su utilizacion.
Las vidas utiles estimadas son:

- Propiedad industrial: 5 afios

- Patentes: 14 afios

- Cartera de clientes: 15 afios

- Aplicaciones informéticas: 2-5 afios
No existen en el Grupo activos intangibles con vidas utiles indefinidas.
Tanto el valor residual, como el método de amortizacion y la vida til de los activos se revisan y ajustan, si es

necesario, en la fecha de cada balance. Las modificaciones en los criterios inicialmente establecidos se reconocen
como un cambio de estimacion.
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2.8Inmovilizado material
a) Activos en propiedad

Las inmovilizaciones materiales se valoran a su coste o coste atribuido menos la amortizacion acumulada y las
pérdidas acumuladas por deterioro de valor, en su caso. Los bienes de inmovilizado adquiridos en una combinacién
de negocios, se valoran a valor razonable en el momento de su adquisicion.

Cuando un elemento de inmovilizado material requiere un periodo de tiempo para estar en condiciones de
funcionamiento se clasifica como inmovilizado en curso. Se considerara que un activo esta en condiciones de
funcionamiento cuando se encuentra en la ubicacion y en las condiciones necesarias para ser capaz de operar en la
forma prevista por la direccién. Una vez en funcionamiento, se reclasifica a la categoria de inmovilizado que
corresponda, segun su naturaleza.

El coste del inmovilizado material construido por el Grupo se determina siguiendo los mismos principios que si

fuera un inmovilizado adquirido, considerando ademas los criterios establecidos para el coste de produccién de

las existencias. La capitalizacion del coste de produccion se realiza mediante el abono de los costes imputables al

DFWLYR HQ FXHQWDV GHO HStJUDIH "7UDEDMRYV HIHFWXDGRV SRU HO *UXSR ¢
pérdidas y ganancias consolidada.

Los gastos financieros de los créditos directamente relacionados con la financiacion de la construccion de activos del
inmovilizado material, son capitalizados como parte del coste hasta la puesta en marcha del activo. Ademas, el
Grupo capitaliza algunos gastos financieros correspondientes a préstamos que no estan directamente designados
para la financiacion de inversiones, aplicando una tasa de capitalizacion a los importes destinados a la financiacion
de dichos activos. Esta tas de capitalizacion se calcula en base a la media ponderada de los costes por intereses
aplicables a los préstamos recibidos por la entidad, diferentes de los especificamente designados para financiar el
activo. El importe de los costes capitalizados, no excede en ningln caso el total de costes por intereses en que se ha
incurrido en el periodo.

El coste del inmovilizado incluye aquellos costes relacionados con grandes reparaciones, los cuales se capitalizan y
amortizan durante el periodo estimado hasta la siguiente gran reparacion.

Con posterioridad al reconocimiento inicial del activo y una ve z el activo esta en condiciones de funcionamiento,
solo se capitalizan aquellos costes incurridos por mejoras, que vayan a generar beneficios econémicos futuros que se
puedan calificar como probables y el importe de los mencionados costes se pueda valorarcon fiabilidad. En este
sentido, los costes derivados del mantenimiento periédico del inmovilizado material se registran en resultados a
medida que se incurren.

El Grupo clasifica los repuestos como existencias a menos que se espere su utilizacion durantemas de un

ejercicio, en cuyo caso se clasificardn como inmovilizado material, amortizdndose en su vida util. Una vez

utilizado un repuesto en sustitucion de una pieza dafiada, se da de baja por su valor neto contable. Los repuestos

de inmovilizado aparecen FODVLILFDGRVY GHQWUR GHO HStJUDIH "LQVWDODFLRQHV WpFQI
inmovilizado de la nota 8.

Los resultados por venta o baja de inmovilizado se reconocen en la cuenta de resultados como gastos o ingresos
de explotacion.

b) Amortizacion

La amortizacién de los elementos de inmovilizado material se realiza distribuyendo su importe amortizable de
forma lineal a lo largo de su vida util. A estos efectos se entiende por importe amortizable el coste de adquisicion o
coste atribuido menos su valor residual. El Grupo determina el gasto de amortizacién de forma independiente para
cada componente de un elemento de inmovilizado material que tiene un coste significativo en relacién al coste total
del elemento.

Tanto el valor residual, como el método de amortizaciéon y la vida (til de los activos se revisan y ajustan, si es
necesario, en la fecha de cada balance. Las modificaciones en los criterios inicialmente establecidos se reconocen
como un cambio de estimacion.

Los terrenos no se amortizan, salvo que se adquieran en usufructo y su propiedad sea por un nimero determinado
de afios, en cuyo caso se amortizarian en los afios que dura el usufructo.
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Las inmovilizaciones materiales se amortizan durante los siguientes afios de vida Util:

- Construcciones: 1050
- Instalaciones técnicas y maquinaria: 330
- Otro inmovilizado: 2 -10

2.9 Inversiones inmobiliarias

Se consideran inversiones inmobiliarias, los edificios propiedad del Grupo, que no estan ocupados por el mismo y
gue se mantienen para la obtencion de rentabilidad, bien mediante arrendamiento o bien a través de la
revalorizacién y posterior venta de los mismos.

El Grupo solo realiza transferencias a, o desde inmovilizaciones materiales a inversiones inmobiliarias cuando se
produce un cambio en el uso de la propiedad.

Las inversiones inmobiliarias se valoran inicialmente al coste, incluyendo los costes asociados a la transaccion.
Después del reconocimiento inicial, la Sociedad aplica los mismos requisitos establecidos para el inmovilizado
material.

Los ingresos por arrendamiento se reconocen siguiendo lo expuesto en lanota 2.20 b).

2.10 Activos por derecho de uso

El Grupo evalla al inicio del contrato si éste constituye, o contiene, un arrendamiento. Un contrato constituye, o
contiene, un arrendamiento si conlleva el derecho de controlar el uso de un activo identificado durante un
determinado periodo de tiempo a cambio de una contraprestacion.

Cuando el Grupo actia como arrendatario, reconoce en el estado de situacion financiera los activos y pasivos
derivados de los contratos de arrendamiento (a excepcion de los acuerdos de arrendamiento a corto plazo y los
gue tienen por objeto activos de bajo valor). El Grupo valora el activo por derecho de uso al coste,
correspondiente al valor actual de los pagos previstos a realizar por el arrendamiento durante el periodo
establecido en el contrato.

Para la determinacion de los pagos por arrendamiento el Grupo tiene en cuenta:

a) pagos fijos, menos los incentivos de arrendamiento a cobrar;

b) los pagos por arrendamiento variables que dependan de un indice o un tipo;

c) losimportes que se espera que abone el arrendatario en concepto de garantias de valor sidual;

d) el precio de ejercicio de una opcion de compra si el arrendatario tiene la certeza razonable de que
ejercera esa opcion;

e) los pagos de penalizaciones por rescision del arrendamiento, si el plazo del arrendamiento refleja el
ejercicio por el arrendatario de la opcion de rescindir el arrendamiento.

El Grupo valora los pasivos por arrendamiento por el valor actual del total de los pagos por arrendamiento
restantes, descontados bien utilizando el tipo de interés implicito en el arrendamiento, si ese tipo puede
determinarse facilmente, o utilizando el tipo de interés incremental del endeudamiento del arrendatario, para
aquellos casos en que el tipo no esta establecido en los contratos.

El Grupo considera que el plazo del arrendamiento es al periodo no revocable de un arrendamiento, al que se
afadiran los periodos cubiertos por la opcion de prorrogar el arrendamiento, si el arrendatario tiene la certeza
razonable de que ejercera esa opcion.

Al determinar el plazo del arrendamiento y valorar la duracion del periodo no revocable de un arrendamiento, la
entidad aplicara la definicion de contrato y determinara el periodo durante el cual el contrato es exigible. Un
arrendamiento dejara de ser exigible cuando tanto el arrendatario como el arrendador tengan derecho a
rescindirlo sin autorizacion de la otra part e.

Después de la fecha inicial, el Grupo valora el activo por su coste inicial menos la amortizacion acumulada y las

pérdidas por deterioro de valor acumuladas y ajustado para reflejar cualquier nueva valoracion del pasivo por
arrendamiento.
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Asimismo, d espués de la fecha inicial, el Grupo valora el pasivo por arrendamiento al coste amortizado mediante
el uso del método de interés efectivo. Siempre que existan cambios en los contratos, el arrendatario valorara de
nuevo el pasivo por arrendamiento a fin de reflejar los nuevos pagos. El importe de la nueva valoracion del
pasivo por arrendamiento se reconocera como un ajuste del activo por derecho de uso.

El Grupo ha tenido en cuenta la modificaciéon de la NIIF 16 emitida por el Comité de Normas Internacional es de
Contabilidad a la hora de evaluar las modificaciones en los contratos y los incentivos concedidos al Grupo como
consecuencia del COVID-19, en los casos que éste actia como arrendatario. La citada modificacion permite una
simplificacién practica media nte la cual el arrendatario puede elegir no evaluar si las concesiones obtenidas
derivadas del COVID -19 suponen una modificacién de arrendamiento.

En los casos en que los arrendamientos son a corto plazo o aquellos en los que el activo subyacente es deq
valor, el Grupo registra los pagos por arrendamiento como gastos de forma lineal durante el plazo del
arrendamiento.

En la nota 10, se incluye informacién detallada acerca de los activos por derecho de uso reconocidos por el Grupo
asi, como lospasivos por arrendamiento.

2.11 Deterioro de valor de los activos no financieros

El valor contable de los activos no financieros del Grupo distintos de existencias y activos por impuestos anticipados,
se revisan al cierre de cada ejercicio, para evaluassi existe algun indicio de deterioro del valor de los mismos. En
caso de existir tal indicio, la entidad estima el importe recuperable del activo.

El Grupo considera que existen indicios de deterioro cuando se produce una disminucion significativa del valor del
activo, cambios significativos en el entorno legal, econémico o tecnoldgico que puedan afectar a la valoracion de los
activos, obsolescencia o deterioro fisico, activos ociosos, bajos rendimientos de los activos, planes de discontinuacion
o0 reestructuracion, pérdidas continuadas en la entidad o desviacion sustancial respecto a las estimaciones realizadas.
Es decir, para la evaluacion de la existencia de indicios de deterioro, se consideran tanto fuentes externas de
informacion (cambios tecnolégicos, variaciones significativas de los tipos de interés de mercado, valores de mercado
GH ORV DFWLYRV« FRPR LQWHUQDYVY HYLGHQFLDVY GH REVROHVFHQFLD

Tal y como se establece en laota 2.7, en el caso del fondo de comercio, el cual no esta sujeto amortizacion, y de los
activos intangibles que aun no estan disponibles para su uso, la estimacion del valor recuperable se realiza al cierre
de cada ejercicio, salvo que con anterioridad a esa fecha, se hubieran identificado indicios de una potencial péritia
de valor, en cuyo caso se procederia a efectuar el analisis del posible deterioro.

Las pérdidas derivadas del deterioro de valor de un activo se contabilizan siempre que el importe en libros del
activo, o de la unidad generadora de efectivo correspondiente, sobrepase el valor recuperable del bien. Las pérdidas
por deterioro de valor de un activo se registran como gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias.

El valor recuperable de un activo es el mayor entre el valor razonable de un activo menos los cates para la venta o el
valor en uso.

Para la determinacién del célculo del valor razonable el Grupo puede contratar a un experto independiente.

El valor en uso viene determinado por el valor actual de los flujos de caja estimados, aplicando un tipo de descuento
que refleja la valoracion actual de mercado del valor temporal del dinero y los riesgos especificos del activo en
cuestion. Para activos que no generan por si mismos flujos de efectivo, el importe recuperable se calcula en base a la
unidad generadora de efectivo a la que el activo en cuestion pertenezca, considerandose ésta como el grupo
identificable de activos mas pequefio que pueda generar entradas de efectivo a favor de la entidad, que son
independientes de los flujos de efectivo derivados de otros grupos de activos.

Para la estimacion del calculo del valor en uso de un activo, el Grupo tiene en cuenta la estimacion de los flujos de
efectivo futuros que la entidad espera obtener del activo, las expectativas sobre posibles variaciones en el impde o
en la distribucion temporal de dichos flujos de efectivo futuros, el valor temporal del dinero y los riesgos inherentes
al activo en cuestion, asi como cualquier otro factor que cualquier otro participe en el mercado reflejaria al poner
precio a losflujos de efectivo futuros derivados del activo.
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Los efectos de las incertidumbres derivadas de la estimacién del valor en uso del activo pueden reflejarse como
ajustes en los flujos de efectivo futuros o como ajustes en el tipo de descuento, siendo el miltado, la media
ponderada de todos los posibles resultados.

En la determinacion del valor en uso, el Grupo basa las proyecciones de los flujos de efectivo en hip6tesis razonables
y fundamentadas, que representan las mejores estimaciones de la direcciérsobre el conjunto de las condiciones
econdmicas que se presentardn a lo largo de la vida (til restante del activo, otorgando un mayor peso a las
evidencias externas. Ademas, dichas proyecciones de flujos de efectivo estan basadas en los presupuestos mas
recientes aprobados por la Direccion. Estas proyecciones cubren, por lo general, un periodo maximo de cinco afios,
salvo que pueda justificarse un plazo mayor.

El Grupo estima las proyecciones de flujos de efectivo posteriores al periodo cubierto por los presupuestos,
extrapolando dichas proyecciones utilizando una tasa de crecimiento constante, que no excede de la tasa media de
crecimiento a largo plazo de la industria del acero inoxidable, ni de la tasa del pais o paises en los que opera la
entidad.

La direccion evalUa la razonabilidad de las hipotesis en las que se basan sus proyecciones corrientes de flujos de
efectivo, examinando las causas de las diferencias entre las proyecciones de flujos de efectivo pasadas y corrientes,
asegurandose de que las hipdesis sobre las que se basan sus proyecciones de flujos de efectivo corrientes son
uniformes con los resultados reales obtenidos en el pasado, y considerando que los efectos de hechos o
circunstancias posteriores que no existian cuando dichos flujos de efetivo reales fueron generados, justifiquen tales
diferencias.

En lanota 7.1y 8.1se detallan las variables e hip6tesis utilizadas por el Grupo para el célculo del valor recuperable y
para la determinacion de las unidades generadoras de efectivo.

Las pérdidas por deterioro del valor de un activo, salvo para el caso del fondo de comercio, contabilizadas en
ejercicios anteriores, se revertirdn contra la cuenta de resultados, Unicamente si se ha producido un cambio en las
estimaciones empleadas en el calculadel valor recuperable del activo desde la Ultima contabilizacion de la pérdida.

Sin embargo, el nuevo valor contable resultante no podra exceder del valor contable (neto de amortizaciones) que se
habria determinado de no haberse contabilizado la pérdida por deterioro.

2.12 Instrumentos financieros

El Grupo reconoce un activo financiero o un pasivo financiero en su estado de situacion financiera cuando, y solo
cuando, se convierta en parte de las clausulas contractuales del instrumento en cuestion.

2.12.1 Clasificacion

El grupo clasifica los activos financieros atendiendo a su valoracion como valorados al coste amortizado o al valor
razonable con cambios en resultados o en otro resultado global. La base de clasificacion depende del modelo de
negocio dela entidad y las caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales del activo financiero.

Los pasivos financieros se clasifican atendiendo a su valoracion. Por lo general se clasifican como valorados a coste
amortizado, excepto en los casos en qudos pasivos financieros son valorados a valor razonable con cambios en

resultados o en otro resultado global.

Por lo general, el Grupo no reclasificara ningin activo ni pasivo financiero, salvo que cambiase el modelo de
negocio.

2.12.2 Activos financier os
Un activo financiero es cualquier derecho contractual que permite recibir efectivo u otro activo financiero.

Los activos financieros en el momento del reconocimiento inicial, se valoran a su valor razonable, afiadiendo los
costes de transaccién que sean directamente atribuibles a su adquisicion o emision.

Posteriormente se valoran atendiendo a cada una de las ceegorias en que hayan sido clasificados:
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a) Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

El Grupo incluyen en esta categoria los instrumentos financieros derivados, salvo que sean designados como de
cobertura contable y cumplan las condiciones de eficacia para contabilizarse como tal.

Los instrumentos financieros derivados incluidos en esta categoria, se clasifican como activos corrientes y se valoran
a valor razonable. Los costes de transaccion directamente atribuibles a la compra se reconocen como un gasto en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

Las variaciones en el valor razonable se regstran en la cuenta de pérdidas y ganancias. Para aquellos instrumentos

financieros que se utilizan para la cobertura econémica de partidas clasificadas dentro de los resultados financieros,

OD YDULDFLYQ HQ HO YDORU UD]RQ D E @vdlokzEcidn ldd InstvinémosHiQanCiddosSeDvala LGD GH "U
UD]RQDEOHpM 6LQ HPEDUJR SDUD ORV GHULYDGRV UHIHULGRV D FREHUWXUDYV C
el ciclo de produccion o bien destinados a la venta, y que no sean designados como cobertua contable, se registran

HQ OD SDUWLGD GH "RWURV LQJUHVRV R JDVWRV GH H[SORWDFLYyQun VHJI~-Q TX
negativo.

b) Activos financieros a coste amortizado

Se incluyen en esta categoria aquellos activos financieros no derimdos, cuyos cobros son de cuantia fija o
determinable y no se negocian en un mercado activo. En concreto se incluyen los créditos otorgados y cuentas por
cobrar. Se clasifican como no corrientes sélo cuando sus vencimientos son superiores a 12 meses destiefecha de
balance. Se reconocen inicialmente por su valor razonable que, salvo prueba en contrario, coincide con el precio de la
transaccion méas los costes directamente atribuibles a la misma y se valoran posteriormente al coste amortizado,
utilizando el método del tipo de interés efectivo, a excepcion de las cuentas a cobrar que se valoren a su precio de
transaccion porque no tengan un componente financiero significativo, se esperan recibir en el corto plazo y el efecto
de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

El Grupo efectla las correcciones valorativas necesarias de acuerdo con un modelo de pérdida esperada, quéene
en cuenta la siniestralidad histdrica ocurrida, asi como otros factores externos. La pérdida por deterioro se calcla
como la diferencia entre el valor en libros de dichos activos y el valor actual de los flujos futuros que se estima van a
generar, descontando al tipo de interés efectivo calculado en el momento del reconocimiento inicial. EI importe de
dichas pérdidas se reconoce como un gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias y se revierte, reconociéndose como
un ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias, cuando las causas que motivaron su dotaciéon han desaparecido.

El modelo de pérdidas por deterioro utilizado por el Grupo esta fundamentado en un analisis histérico de las
insolvencias medias en cada una de las filiales y en la siniestralidad incurrida en las pdélizas de seguro de crédito
contratadas, considerando cualquier importe no recuperable (maximo cubierto del 85%-95% y franquicias), asi como
los recobros posteriores al siniestro, tanto de compafiia de seguros como de los propios clientes. Estos estimados son
revisados dentro de nuestro sistema de control del riesgo de crédito (departamentos de Riesgos Cometiales,
Financiero y Comercial, Comité de Riesgos asi como la Direccion de Gestion de Riesgos Corporativos) que de forma
constante monitoriza los mercados particulares de cada filial, recibe los inputs de expertos especializados de
compafiias de seguros, yrevisa las estimaciones a futuro de organismos internacionales de reconocido prestigio
(FMI, OCDE, etc.), teniendo en cuenta ademas las estimaciones macroecondmicas de cada pais. El Grupo tiene en
cuenta y monitoriza las variaciones significativas del riesgo crediticio que puedan producirse durante el periodo de
vigencia de los créditos.

El importe correspondiente a efectos descontados y cesiones de créditos comerciales figura hasta su vencimiento,
tanto en la cuenta de clientes como en la de deudas con etidades de crédito a corto plazo, salvo que se hayan
transferido sustancialmente los riesgos y beneficios de dichos activos, en cuyo caso se dan de baja del balance.

El Grupo considera que ha transferido un activo financiero cuando ha transferido el derecho a recibir los flujos de
efectivo derivados del activo; o bien, ha retenido esos derechos, pero ha asumido la obligaciéon contractual de
pagar dichos activos a otra entidad. En este caso, el Grupo ademas también considera las distintas condiciones
adicionales establecidas en la norma (no tiene obligaciéon de pagar ninguna cantidad a otra entidad, salvo que
reciba los flujos de efectivo derivados del activo financiero; no puede ni vender ni ofrecer en garantia los activos
financieros cedidos; y tiene obligacidn de pagar los flujos de efectivo recibidos sin retraso significativo). Si ademas
el Grupo no retiene los riesgos y beneficios de dichos activos, los dara de baja del balance.

La mayor parte de los contratos de cesion firmados por el Grupo cumplen con esta definicion y por tanto se dan
de baja del balance de situacion.
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¢) Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global

Se incluyen en esta categoria las inversiones que posee el Grupo en participaciones del capital de otrasmpresas
sobre las que no tiene control ni ejerce influencia significativa y que no mantiene para negociar.

Estos activos generalmente se clasifican como activos valorados a valor razonable con cambios en resultados, si bien
el Grupo ha tomado la opcién permitida e irrevocable por la norma de elegir, en el momento del reconocimiento
inicial, que los cambios posteriores en su valor razonable se presenten en otro resultado global, dado que estos
activos no se mantienen para negociar.

En el momento inicial se reconocen por su valor razonable que, salvo prueba en contrario, coincide con el precio de
la transaccion més los costes directamente atribuibles a la misma.

Posteriormente estos activos se valoran a valor razonable, siempre que éste sea medible con fididad, reconociendo
la pérdida o la ganancia en otro resultado global.

Para valores que cotizan en Bolsa, el valor razonable viene determinado por el valor de cotizacion. Para aquellos
activos financieros que no cotizan en un mercado organizado, el valor razonable se calcula mediante el descuento de
flujos de caja futuros.

En el caso de participaciones en el capital de sociedades incluidas en esta categoria y cuyo valor de mercado no
pueda definirse de forma fiable, se valoran a coste de adquisicion, minorado, en su caso, por las pérdidas por
deterioro.

Las adquisiciones y enajenaciones de inversiones se reconocen en la fecha en que el Grupo se compromete a adquirir
o vender el activo. Las inversiones se dan de baja cuando los derechos a recibir flujos de efectivo de las inversiones
han vencido o se han transferido y el Grupo ha traspasado sustancialmente todos los riesgos y ventajas derivados de
su titularidad.

En caso de venta de activos financieros disponibles para la venta, la diferencia entre el importe de venta y su valor
razonable, se mantiene en otro resultadoglobal.

2.12.3 Pasivos financieros

Los pasivos financieros del Grupo, a efectos de su valoracion, se clasifican en base a las siguientes categorias:
a) Pasivos financieros a coste amortizado

Se incluyen en esta categoria los débitos y partidas a pagar assomo las obligaciones emitidas por el Grupo.

Incluye aquellos pasivos financieros no derivados, con pagos fijos o determinables. Inicialmente se contabilizan
por su coste, que coincide con el valor razonable, menos los costes de la transaccién en que $eibiera incurrido.
Con posterioridad, se valoran por su coste amortizado utilizando el método del tipo de interés efectivo. Cualquier
diferencia entre el importe pagado (neto de los costes de la transaccion) y el valor de amortizacién, se reconoce en
la cuenta de pérdidas y ganancias. No obstante, los débitos por operaciones comerciales, con vencimiento no
superior a un afio y que no tengan un tipo de interés contractual, cuyo importe se espera pagar en el corto plazo,
se valoran por su valor nominal.

El Grupo da de baja un pasivo financiero cuando la obligacion especificada en el correspondiente contrato haya
sido satisfecha o cancelada, o bien, haya expirado.

Cuando se produce una refinanciacion de deuda, la Sociedad evalta la importancia de las modificadones
efectuadas, para determinar si son sustancialmente diferentes y por tanto procede registrar los efectos del nuevo
acuerdo como si se tratara de una cancelacion y un alta simultdnea de un nuevo préstamo. Las condiciones seran
sustancialmente diferentes si el valor presente de los flujos de efectivo descontados bajo las nuevas condiciones,
incluyendo cualquier comision pagada neta de cualquier comision recibida, y utilizando para hacer el descuento
la tasa de interés efectiva original, difiere al menosen un 10 por ciento del valor presente descontado de los flujos
de efectivo que todavia resten del pasivo financiero original. Ademas se tendran en cuanta factores cualitativos en
la evaluacion como pueden ser la modificacion del tipo de interés de variable a fijo o el cambio en la divisa. Si un
intercambio de instrumentos de deuda o una modificacion de las condiciones se contabilizan como una
cancelacion, los costos o comisiones incurridos se reconoceran como parte del resultado procedente de la
extincion. Si el intercambio o la modificaciéon citados no se contabilizasen como una cancelacién, los costes y
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comisiones ajustaran el importe en libros del pasivo, y se amortizaran a lo largo de la vida restante del pasivo
modificado.

Asimismo, el Grupo tiene contratadas con diversas entidades financieras operaciones de confirming para la

gestion del pago a proveedores. Los pasivos comerciales cuya liquidacion se encuentra gestionada por las
HQWLGDGHV ILQDQFLHUDV VH PXHVWUDQ HQ H®RWGSDM FMXH QMM HG R D HIYU | RKI
momento en el que se ha producido su liquidacién, cancelacion o expiracion.

b) Pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias

El Grupo incluye en esta categoria los instrumentos financieros derivados, siempre que no sea un contrato de
garantia financiera, ni haya sido designado como instrumento de cobertura contable.

Se valoran por su valor razonable. El importe del cambio en el valor razonable del pasivo financiero que sea
atribuible a cambios en el riesgo crediticio de ese pasivo debera presentarse en otro resultado global. El importe
restante del cambio en el valor razonable del pasivo se presentara en el resultado del periodo, a menos que este
tratamiento pudiera crear una asimetria contable en el resultado del periodo, en cuyo caso, todos los cambios que
se produzcan en el valor razonable se imputaran a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Para aquellos instrumentos financieros que se utilizan para la cobertura econdémica de patidas clasificadas dentro de

los resultados financieros (diferencias de cambio e intereses), la variacién en el valor razonable se registra en la

SDUWLGD GH "UHYDORUL]DFLYQ GH LQVWUXPHQWRYV ILQDQFLHURVemo¥ DORU UD]R
a coberturas de materias primas utilizadas por la empresa en el ciclo de produccién o bien destinados a la venta, y

TXH QR VHDQ GHVLJQDGRV FRPR FREHUWXUD FRQWDEOH VH UHJLVWUDQ HQ
H[SORWDFLyYyQpu hsullad@dd X ¥ldia@ion sea positivo o negativo.

En el Grupo Acerinox los instrumentos financieros derivados utilizados son por lo general a corto plazo, y por
tanto la variacion atribuida al riesgo de crédito no es significativa.

2.12.4 Contabilidad de operaciones de cobertura

El objetivo de la contabilidad de coberturas es representar, en los Estados Financieros, el efecto de las actividades
de gestion del riesgo del Grupo en las que se utilicen instrumentos financieros derivados para cubrir las
exposiciones a determinados riesgos que puedan afectar a la cuenta de resultadosUna relaciéon de cobertura
cumple los requisitos para registrarse de acuerdo con la contabilidad de coberturas bajo NIIF 9, solo si concurren
las siguientes condiciones:

(a) Larelacion de cobertura debe constar solo de instrumentos de cobertura y partidas cubiertas admisibles.

(b) Al inicio de la relacion de cobertura, debe existir una designaciéon y una documentacion formales de la
relacion de cobertura y del objetivo y estrategia de gestion del riesgo de la entidad para realizar la cobertura.

(c) Larelacién de cobertura debe cumplir con los siguientes requisitos de eficacia de la cobertura:

i Existe una relacién econdmica entre la partida cubierta y el instrumento de cobertura.

ii. El riesgo de crédito no ejerce un efecto dominante sobre los cambios de valor resultantes de esa
relacién econdmica.

iii. El ratio de cobertura de la relaciéon de cobertura es el mismo que el resultante de la cantidad de la
partida cubierta que la entidad realmente cubre y la cantidad del instrumento de cobertura que la
entidad realmente utiliza para cubrir dicha cantidad de la partida cubierta.

Al inicio de la cobertura, el Grupo designa y documenta formalmente las relaciones de cobertura, asi como el
objetivo y la estrategia que asume con respecto a las mismas.

Los instrumentos financieros derivados se contabilizan, en un principio, al coste de adquisicién que coincide con
el valor razonable, y posteriormente, son registrados a su valor razonable.

Los instrumentos financieros derivados, que no cumplen con los criterios de la contabilidad de coberturas se
clasifican y valoran como activos o pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados. Los
instrumentos financieros derivados, que cumplen con los criterios de la contabilidad de coberturas de flujos de
efectivo, son tratados como tal, y por tanto, la ganancia o pérdida resultante no realizada que se derive de ellos se
contabiliza en funcién del tipo de elemento cubierto. Por otro lado, la parte efectiva de la pérdida o ganancia
realizada sobre el instrumento financiero derivado se contabiliza inicialmente en el estado consolidado del
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resultado global y posteriormente se reconoce en el resultado en el ejercicio o ejercicios en los que la transaigmn
cubierta afecte al resultado.

El Grupo interrumpe de forma prospectiva la contabilidad de coberturas si el instrumento de cobertura expira, es
vendido, o si la cobertura deja de cumplir las condiciones para que resulte aplicable la contabilidad de coberturas.
En estos casos el importe acumulado en patrimonio neto se reconoce en resultados.

El Grupo solo realiza coberturas de flujos de efectivo.
2.12.5 Determinacion del valor razonable

Los instrumentos financieros valorados a valor razonable, se clasifican, segin el método de valoracion, en las
siguientes jerarquias:

NIVEL 1: incluye aquellos instrumentos financieros cuyo valor razonable se determina mediante precios
cotizados en mercados activos.

NIVEL 2: incluye aquellos instrumentos financieros cuyo valor razonable se determina en base a otras
variables, distintas de los precios cotizados, observables en el mercado.

NIVEL 3: inlcuye aquellos instrumentos financieros cuya valoracion se determina mediante variables no
observables en elmercado.

2.13 Existencias

Las existencias se valoran inicialmente por su coste, ya sea precio de adquisicibn o coste de produccién.
Posteriormente, cuando el valor neto realizable de las existencias sea inferior a su precio de adquisicién o coste de
produccion, se efectuaran las oportunas correcciones valorativas afectando a la cuenta de pérdidas y ganancias.

El Grupo utiliza la misma férmula de coste para todas las existencias que tienen una misma naturaleza y uso
similares dentro del Grupo. El méto do de valoracién es el coste medio ponderado.

Los productos terminados y en curso, se valoran por el coste medio ponderado de los consumos de materias
primas y otros materiales, incorporando la parte aplicable de costes directos e indirectos de mano de obra y de
gastos generales de fabricacién basados en la produccién real, o en una capacidad operativa normal, cuando la
produccién real es menor. El Grupo no imputa al valor de los productos en curso y terminados, los costes de
subactividad asociados a una menor produccion respecto a su capacidad operativa normal.

El valor neto de realizacion es el precio esperado de venta de esas mercancias, menos los costes de comercializacion
necesarios para llevar a cabo dicha venta. En el caso de los productos en cursese precio se minora, ademas con los
costes estimados para terminar su produccion.

En lo que se refiere a las materias primas, el Grupo no reconoce correcciones valorativas en aquellos casos en los que
se espera que los productos terminados a los que séncorporan las materias primas vayan a ser enajenados por un
valor equivalente o superior a su coste de produccion.

Los ajustes de las existencias a valor neto de realizacion se revertiran, si las circunstancias que causaron la rebaja del
valor han dejado de existir, con el limite del coste de las existencias.

2.131 Derechos de emision

El Grupo registra los derechos de emision de CO2 como existencias.

Los derechos de emision de CO2 se valoran al precio de adquisicion. Cuando se trata de derechos demision
recibidos de manera gratuita, se valoran inicialmente por su precio de mercado en el momento de la entrega. Al
mismo tiempo, se reconoce como contrapartida una subvencién por el mismo importe, que aparece recogida en la
FXHQWD GH "LQIEDHMRY @ AAWMRWVLHMHUFLFLRVp

Los derechos de emisién permanecen en existencias hasta el momento de su entrega.

El Grupo evalla al cierre del ejercicio si el valor de mercado de los derechos esté por debajo del valor contable con el

fin determinar si existe evidencia de deterioro. En caso de que ocurra, se determina si esos derechos van a ser
utilizados en el proceso productivo o destinados a la venta y solo en el segundo caso se dotarian las oportunas

Grupo Acerinox Pagina26de 131 Ejercicio 2021



correcciones valorativas. Dichas correcciones se anaran en la medida en que desaparezcan las causas que
motivaron la correccion del valor de los derechos de emisiéon.

Los gastos relativos a la emision de gases de efecto invernadero, originan una dotacién a la correspondiente
provision para riesgos y gastos. Esta provision se mantiene hasta el momento en que la empresa tiene que cancelar
dicha obligacién mediante la entrega de los correspondientes derechos de emision. Dichos gastos se devengan a
medida que se van emitiendo los gases de efecto invernadero.

Por los derechos asignados de manera gratuita, al mismo tiempo que se reconoce el gasto, se cancela la parte que
corresponda de la cuenta de ingresos a distribuir en varios ejercicios, utilizando como contrapartida una cuenta de
ingresos de explotacion.

En el caso de permutas de derechos de emisién, y dado que los derechos que dispone el Grupo son todos ellos
adquiridos de forma gratuita, el tratamiento contable adoptado por el Grupo es el correspondiente a las permutas de

caracter no comercial. El Grupo da de baja los derechos entregados por su valor en libros y el valor recibido se

reconoce por su valor razonable en el momento de la entrega. El diferencial de ambas valoraciones, se reconoce
FRQWUD OD FXHQWD GH "LQJUHVRV D GLVWULEXLU HQ YDULRVY HMHUFLFLRVypu

En la nota 11, de existencias, se incluye informacion detallada acerca de los derechos de emision recibidos y
consumidos en los ejercicios 2021 y 2020.

2.14 Efectivo y equivalentes al efectivo

El efectivo y equivalentes al efectivo incluyen el efectivo en caja, los depdsitos a la vista en entidades de crédito y
otras inversiones a corto plazo de gran liquidez, siempre que fuesen facilmente convertibles en efectivo y que estén
sujetas a un riesgoinsignificante de cambios de valor.

En el estado de flujos de efectivo, el Grupo clasifica los flujos de efectivo correspondientes a los intereses recibidos y
pagados como flujos de explotacion, los dividendos recibidos como flujos de inversion y los pagados como flujos de
financiacion.

2.15 Subvenciones
2.15.1 Subvenciones de capital

Las subvenciones de capital son aquellas recibidas por el Grupo relacionadas con la adquisicién de inmovilizado
PDWHULDO H LQWDQJLEOH 6H UHFRQRFHQ HQ HO HStJUDIH "LQJUHVRV D GL\
situacion. Inicialmente, se registran por su importe original concedido, siempre que haya una seguridad

razonable de que la subvencién se cobrara y el Grupo cumplira con todas las condiciones establecidas.
Posteriormente, se abonan en la cuenta de pérdidas y ganancias sobre una base lineal dante las vidas Utiles de

los correspondientes activos subvencionados.

2.15.2 Subvenciones de explotacion

Las subvenciones de explotacion son aquellas que se reciben para la financiacion de gastos especificos. Estas se
reconocen como ingresos a medidague se incurre en dichos gastos. Las subvenciones relacionadas con la asignacion
gratuita de los derechos de emisién de CO2, se abonan en la cuenta de pérdidas y ganancias al mismo tiempo que se
reconoce el gasto por emision de gases.

Durante este ejercigo, a consecuencia de la pandemia, numerosos paises han introducido paquetes de ayudas para
tratar de paliar los efectos de la crisis sobre la actividad productiva y proteger a los trabajadores. Entre las medidas
implantadas se encuentran en muchos casos xoneraciones en el pago de los seguros sociales. Cualquier ayuda de
los Estados como consecuencia de la pandemia, ya sea via desembolso, via bonificacion, o reducciéon temporal de
pagos a la Seguridad Social u otros impuestos, ha sido reconocida en el ejefcio como ingresos por subvenciones.
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2.16 Prestaciones a los empleados
Las retribuciones a los empleados comprenden las siguientes

x Retribuciones a corto plazo: son aquellas cuyo pago se espera liquidar integramente antes de los doce meses
siguientes al cierre del ejercicio anual sobre el que se informay en el que los empleadoshan prestado los
servicios. Se reconocen como gastos del ejercicio en que se presta el servicio. Comprenden los sueldos y
salarios, cotizaciones a la seguridad social, vacaciones anuales remuneradas y bajas por enfermedad,
participacion en ganancias e incentivos o retribuciones no monetarias.

x Retribuciones post-empleo, como prestaciones por retiro o cualquier otra forma de remunerar a los
empleadostras la terminacion de su periodo de empleo.

x Otras retribuciones a largo plazo a los empleadoscomo premios de antigliedad

x Indemnizaciones por cese

Algunas sociedades del Grupo tienen adquiridos los siguientes compromisos a largo plazo con sus empleados:
a) Planes de aportacion defin ida

Un plan de aportacion definida es un plan de pensiones bajo el cual el Grupo paga aportaciones fijas a una
entidad separada y no tendra ninguna obligacion, ni legal ni implicita, de realizar aportaciones adicionales si el
fondo no posee activos suficientes para pagar a todos los empleados las prestaciones relacionadas con los
servicios prestados en el ejercicio corriente y en ejercicios anteriores.

Algunas sociedades del Grupo realizan aportaciones obligatorias, voluntarias o contractuales a planes de
pensiones y seguros de vida. Una vez que se han pagado las aportaciones, el Grupo no tiene obligaciones de pago
adicionales. Las aportaciones se reconocen como prestaciones a los empleados y se imputan a la cuenta de
pérdidas y ganancias cuando se cevengan. Las prestaciones pagadas por anticipado se reconocen como un activo
en la medida en que puedan dar lugar a una devoluciéon de efectivo o reduccion de los pagos futuros. No se
realizan provisiones respecto a los planes de aportaciones definidas, yaque no generan compromisos futuros
para el Grupo.

b) Planes de prestacion definida y otros compromisos

Un plan de prestacion definida es un compromiso adquirido por la empresa con sus empleados como compensacion
a los servicios prestados. Dicho compromiso atiende bien a legislaciones locales de algunos paises, contratos
firmados al efecto, o bien se incluyen en los convenios colectivos vigentes en ciertas sociedades del Grupo.

Los compromisos devengados son calculados como el valor actual de las prestaciones acumuladas devengadas por
los empleados hasta la fecha de balance, empleando hipétesis actuariales. Los célculos son realizados por expertos
independientes. Las sociedades @&l Grupo registran, en su caso, las correspondientes provisiones para cubrir estos
COMpPromisos.

Los compromisos existentes pueden clasificarse en:

X  Planes de pensionesriertas sociedades del Grupo tienen compromisos adquiridos con algunos de
sus empleados una vez llegada la edad de jubilacion.

X Indemnizaciones por jubilacién anticipada : ciertas sociedades del Grupo, tienen el compromiso de
pagar indemnizaciones a algunos de sus empleados si éstos optan por jubilarse de forma
anticipada.

x Complementos: estos planes corresponden a compromisos pactados con ciertos empleados del
Grupo para complementar su retribucion una vez finalice su vida laboral.

X Oftras obligaciones postempleo: Algunas entidades del Grupo ofrecen asistencia médica a sus
empleados jubilados. El derecho a este tipo de prestaciones normalmente esta condicionado a la
permanencia del empleado en la empresa hasta su jubilacion y durante un minimo determinado
de afios. Los costes esperados de estas prestaciones se devengan durante la vida laboral de los
empleados.

El Grupo cumple con las obligaciones ligadas a la externalizacion de estos compromisos en aquellos paises en que
es aplicable.

El pasivo por prestaciones definidas reconocido en el estado de situacion financiera consolidado corresponde al
valor actual de las obligaciones por prestaciones definidas existentes a la fecha de cierre, menos el valor razonable
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a dicha fecha de los activos afectos al plan. EI Grupo reconoce las variaciones en el valor actuarial de las
obligaciones en otro resultado global.

Cuando los activos del plan comprenden pdlizas de seguros aptas, cuyos flujos se corresponden exactamente,
tanto en los importes como en el calendario de pagos, con algunos o todos los beneficios pagaderos dentro del
plan, se considera que el valor razonable de esas poélizas de seguro es igual al valor presente de las obligaciones
de pago conexas, por lo que el Grupo procede, en el balaoe de situacién, a netear ambas posiciones.

El calculo del valor actuarial tanto de las obligaciones post empleo como de las prestaciones por pensiones que no

han sido externalizadas es efectuado por un experto independiente. La valoracion se realiza medante el método

FRQRFLGR FRPR "B3BURMHFWHG 8QLW &UHGLWpn 8QLGDG GH &UpGLWR 3UR\HFWDG
tipos de interés, tasas de descuento, futuros incrementos salariales esperados y tasas de crecimiento. En el caso de

las obligaciones post empleo, se tienen también en cuenta las estimaciones sobre el incremento futuro de los

costes de asistencia médica.

El Grupo reconoce como gastos del ejercicio elcoste de los servicios prestados, que se corresponde con el
incremento en el valor actual de las obligaciones por prestacién definidas que resultan de la prestacion de
servicios por parte del empleado en el ejerciciocorriente.

Asimismo, el Grupo reconoce como gasto ¢ interés neto sobre la obligacion por prestaciones definidasy que se
corresponde con el cambio durante el ejercicio enla obligacion por prestaciones definidas derivado del transcurso
del tiempo.

¢) Indemnizaciones

Las indemnizaciones por cese se reconocen como un gasto de personal Unicamente cuando la entidad se haya
comprometido de forma demostrable a rescindir el vinculo que le une con un empleado o grupo de empleados antes
de la fecha normal de jubilacion.

d) Transacciones con pagos basados en acciones

El Grupo aplica la norma NIIF -2, referida a los pagos basados eracciones, a las transacciones liquidadas mediante
instrumentos de patrimonio, en las que la entidad recibe bienes o servicios a cambio de acciones de la Sociedad
dominante.

De acuerdo con las condiciones de los planes con pagos basados con acciones aprai@s por el Grupo, los
instrumentos de patrimonio concedidos no se convierten inmediatamente en irrevocables, y lo hacen cuando se
completa un determinado periodo de servicios, por lo que el Grupo reconoce los servicios recibidos de forma lineal
durante el periodo en que los derechos a percbir dichas acciones se convierten en irrevocables, reconociendo al
mismo tiempo el correspondiente incremento en el patrimonio neto.

El Grupo valora los bienes o servicios recibidos, asi como el correspondiente incrememo en el patrimonio neto, al
valor razonable de los instrumentos de patrimonio concedidos, en la fecha del acuerdo de concesion. El valor
razonable se determina por el precio de mercado de las acciones de la entidad ajustadas para tener en cuenta los
plazos y condiciones en los que dichas acciones hayan sido concedidas, (excepto las condiciones para la
irrevocabilidad o consolidacion, distintas de las condiciones referidas al mercado, que se excluyen de la
determinacion del valor razonable). El Grupo utiliz a para ello la valoracion de un experto independiente, el cual
emplea el método Monte Carlo para realizar dicha valoracion.

Cuando la obligaciéon de entregar sus propios instrumentos de patrimonio es a los trabajadores de una sociedad

dependiente, los hechRY GHEHQ FDOLILFDUVH FRPR XQD RSHUDFLYyQ GH "'DSRUWDFLyQu |
registrara un mayor valor de su participacion en la dependiente, con abono a instrumentos de patrimonio propio, y

lo valorara por el valor razonable de los instrume ntos de patrimonio cedidos en la fecha del acuerdo de concesion.

En el momento de la entrega de las acciones, la diferencia contable entre la partida del patrimonio neto que se
cancela y las acciones propias entregadas se reconoce con cargo a reservasldeSociedad dominante.
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2.17 Provisiones
El Grupo reconoce una provision cuando:

(i) Tiene una obligacion presente, ya sea legal o implicita, como resultado de sucesos pasados;

(i) Hay mas probabilidades de que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion
que de lo contrario; y

(iii) Elimporte se puede estimar de forma fiable.

Los importes reconocidos en el balance de situacién consolidado corresponden a la rejor estimacion a la fecha de
cierre de los desembolsos necesarios para cancelar la obligacién presente, una vez considerados los riesgos e
incertidumbres relacionados con la provisién y teniendo en cuenta ademas el efecto financiero producido por el
descuento, siempre que resulte significativo y se puedan determinar con fiabilidad los desembolsos que se van a
efectuar en cada periodo. En caso de utilizar tasas de descuento, el incremento de la provision como consecuencia
del tiempo transcurrido se reconoce como gastos financieros del ejercicio.

2.18 Clasificacion de activos y pasivos entre corriente y no corriente

El Grupo presenta el balance de situacion consolidado clasificando activos y pasivos entre corriente y no

corriente. A estos efectos, seconsidera que los activos o0 pasivos son corrientes cuando se espera realizarlos o
liquidarlos dentro del periodo de los doce meses posteriores a la fecha de cierre, o se trata de efectivo u otros
medios liquidos equivalentes.

219 Impuesto sobre las ganancias

El gasto por impuesto sobre las ganancias comprende tanto el impuesto corriente como el diferido.

El impuesto corriente, es el que se estima liquidar sobre la ganancia o pérdida fiscal consolidada del ejercicio,
utilizando los tipos impositivos aprobados en la fecha del balance de situacion, y aplicables al ejercicio presente. El
impuesto corriente incluye ademas cualquier ajuste del impuesto a pagar o cobrar relativo a ejercicios anteriores.

Los impuestos diferidos se calculan, de acuerdo con ¢ método del balance de situacion, sobre las diferencias
temporarias que surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus importes en libros en las cuentas
anuales consolidadas. Los impuestos diferidos se determinan usando tipos impositivos (y leyes) aprobados en la
fecha del balance, o practicamente aprobados, y que se espera aplicar cuando el correspondiente activo por
impuesto diferido se realice o el pasivo por impuesto diferido se liquide.

El efecto sobre los activos y pasivos por impuego diferido de un cambio en el tipo impositivo se registrara en la
cuenta de pérdidas y ganancias, excepto en la medida en que se relacione con partidas previamente cargadas o
abonadas directamente al estado consolidado del resultado global.

Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen en todo caso. Los activos por impuestos diferidos se reconocen
en la medida en que es probable que vaya a disponerse de beneficios fiscales futuros o impuestos diferidos
pasivos con los que poder compensar las diferencia temporarias.

El Grupo reconoce en el balance de situacion los activos por impuestos diferidos derivados de pérdidas fiscales o
deducciones pendientes de aplicar, siempre que estos resulten recuperables en un periodo razonable, teniendo en
cuenta ademas las limitacionespara su aplicacion que se establezcan legalmente. El Grupo ha determinado como
periodo razonable el plazo de 10 afios, siempre que la legislacion fiscal lo permita. Para ello, el Grupo realiza
proyecciones de resultados a futuro, aprobadas por la Direccién que tienen en cuenta tanto las circunstancias
macroecondémicas del momento como del mercado y las ajusta en base a las leyes fiscales vigentes, de cara a
determinar el resultado fiscal.

Se reduce el importe del activo por impuestos diferidos en la medida en que se estime probable que no se
dispondra de suficiente ganancia fiscal futura, o no existen impuestos diferidos pasivos con los que poder
compensar los activos, y es objeto de reversion si se recupera la expectativa de suficiente ganancia fiscal para
poder utilizar los saldos dados de baja. Tanto la reduccién de los activos por impuestos diferidos como su
posterior reversion se reconocen como un mayor 0 menor gasto por impuesto, respectivamente, en la cuenta de
resultados del ejercicio en que se prodicen.
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El Grupo sélo compensa los activos y pasivos por impuesto diferido si existe un derecho legal de compensacién
frente a las autoridades fiscales, dichos activos y pasivos corresponden a la misma autoridad fiscal y el Grupo
tiene la intencién de liquid ar o realizar los activos y pasivos fiscales corrientes por su importe neto.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se reconocen en el balance de situaciéon consolidado como activos o
pasivos no corrientes, independientemente de la fecha esperada @ realizacién o liquidacion.

Cuando tienen lugar procedimientos inspectores de los que deriva un acta a pagar, el Grupo por lo general
reconoce dichos importes como un gasto corriente por el importe a pagar, y un gasto por impuesto diferido por la
variacion de los activos o pasivos por diferencias temporarias derivado de las actas. En aquellos casos en que no
exista conformidad con los importes a pagar y el Grupo decida interponer un recurso contra los procedimientos,
considerando ademas que el resultado e los mismos es altamente probable que pueda resultar favorable para el
Grupo, el Grupo reconoceria un activo por los importes previamente pagados y que estima recuperar.

Algunas sociedades que integran el Grupo Consolidado disponen de reservas que podrian estar sujetas a
tributacion en caso de que se distribuyan, ya que existen retenciones en origen en algunas legislaciones que
afectan al pago de dividendos. El pasado ejercicio seaprobé ademasen Espafia, pais en que reside la sede de la
Sociedaddominante del Grupo Acerino x, una modificacién, con efectos para los periodos impositivos iniciados a
partir de 1 de enero de 2021,que afecta a laexencién de tributacién sobre los dividendos recibidos de empresas
del Grupo, siempre que se cumplan unas degerminadas circunstancias. Mediante esta modificacion, se reduce al
95% la exencion comentada sobre dividendos de participaciones cualificadas, por lo que las empresas tributaran
por el 5% de dichas rentas, en concepto de gastos no deducibles de gestion dia participacion. El Grupo reconoce
el efecto impositivo por este concepto siempre queconsidere que va a ser necesaria su distribucion, en un futuro
previsible, lo que supondréa la reversion de la diferencia temporaria. Es decir, cuando la entidad matriz haya
estimado que tales ganancias no seran objeto de distribucion en un futuro previsible, no procedera a reconocer un
pasivo por impuestos diferidos. El Grupo también procedera a revertir dicha diferencia temporaria, contra los
resultados del ejercicio, awando nuevas modificaciones legislativas eliminen o reduzcan la obligacion de
tributacion de dichas reservas.

Desde 1998 la Sociedad dominante tributa en régimen de consolidacion fiscal. En virtud del acuerdo adoptado
por la Junta General de Accionistas de 28 de mayo de 2003, Acerinox, S.A. y algunas de las sociedades
dependientes, domiciliadas en Espafa, quedan vinculadas al régimen de consolidacion fiscal de grupos de forma
indefinida, con la excepcion de Metalinox Bilbao, S.A.U. e Inoxidables de Euskadi, S.A.U que tributan de forma
separada. A 31 de diciembre de 2021 y 2020, el perimetro de consolidacion fiscal est4 integrado por: Acerinox,
S.A., Acerinox Europa, S.A.U., Roldan, S.A., Inoxfil, S.A., Inoxcenter, S.L.U. e Inoxcenter Canarias, S.A.U. Como
consecuencia del régimen de consolidacion fiscal surgen créditos y débitos reciprocos entre las sociedades que
forman parte del Grupo, por compensaciones de bases imponibles entre las sociedades que forman parte del
mismo.

2.2 Ingresos

Los ingresos son incrementos en los beneficios econdémicos producidos a lo largo del ejercicio en forma de
entradas o incrementos de valor de los activos, o bien como disminuciones de los pasivos, que dan como
resultado un aumento del patrimonio neto y no estan relacionado s con las aportaciones de los propietarios.

Los ingresos ordinarios representan la transferencia de bienes o servicios a los clientes por un importe que refleja
la contraprestacion a que la entidad espera tener derecho a cambio de dichos bienes o service Los ingresos se
reconocen cuando el cliente obtiene el control del bien o servicio vendido, es decir, cuando tiene tanto la
capacidad de dirigir el uso como de obtener los beneficios del bien o servicio.

El Grupo tiene en cuenta el modelo de cinco pa®s para determinar el momento en que se deben recowcer los
ingresos y su importe:

Identificacion del contrato con el cliente

Identificacion de las obligaciones de desempefio contenidas en el contrato
Determinacion del precio de la transaccion

Asignacion del precio entre las obligaciones de desempefio

Reconocimiento del ingreso, cuando se satisfaga una obligacion de desempefio.

agrwbdRE
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Un contrato es un acuerdo entre dos 0 mas partes que crea derechos y obligaciones exigibles. No existe contrato
cuando cada una de las partes tiene el derecho unilateral y exigible de rescindir un contrato no ejecutado sin
compensar a la otra parte.

La tipologia de ingresos recurrentes u ordinarios del Grupo corresponden principalmente a:
a) Ventas de bienes y prestacion de servicios

Los ingresos procedentes de la venta de bienes se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias cuando se
transfieren al comprador el control de tales bienes. No se reconoce ingreso alguno si existen dudas importantes
respecto a larecuperacion de la cantidad debida, o una eventual devolucion de los bienes. Los ingresos por venta
se reconocen por el precio de la transaccion, que es el importe de la contraprestacién al que la entidad espera
tener derecho a cambio de transferir los bienes o servicios prometidos a un cliente, con exclusion de los importes
cobrados por cuenta de terceros.

Un contrato es un acuerdo entre dos o mas partes que crean derechos y obligaciones exigibles. No existe contrato
cuando cada una de las partes tiene elderecho unilateral y exigible de rescindir un contrato sin compensar a la
otra parte. El proceso de venta del acero inoxidable se realiza a través de pedidos de venta. Desde este punto de
vista, de los pedidos establecidos por el Grupo con sus clientes, no se deriva un derecho u obligacion exigible de
forma anticipada, dado que hasta el momento de la entrega de la mercancia las partes podrian unilateralmente
terminar un contrato no ejecutado sin compensar a la otra parte. Por tanto, no se deriva ninguna obigacién hasta
la entrega de la mercancia.

Dependiendo de las condiciones comerciales de venta, la transferencia del control y riesgo de la mercancia puede
producirse en el momento en que los materiales son despachados de lasnstalaciones del Grupo o bien a la
entrega al cliente. El Grupo tiene en cuenta estas condiciones de venta para determinar el momento del
reconocimiento de ingresos. Los ingresos procedentes de la venta de bienes se reconocen en la cuenta de pérdidas
y ganancias cuando se transfiere al comprador el control de tales bienes.

Al determinar el precio de la transaccion, el Grupo considera todos los siguientes aspectos:

(a) contraprestacion variable;

(b) limitaciones de las estimaciones de la contraprestacionvariable;

(c) existencia de un componente de financiacioén significativo en el contrato;

(d) contraprestaciones distintas al efectivo; y

(e) contraprestacién por pagos a realizar al cliente.

Los ingresos ordinarios se reconocen netos de impuestos, devolumnes y descuentos cuyo desembolso se
considera probable en la fecha de reconocimiento del ingreso, y después de eliminadas las ventas dentro del
Grupo.

b) Ingresos por arrendamientos

Los ingresos procedentes de arrendamientos se reconocen en la cuenta degérdidas y ganancias de forma lineal en
base a la duracién del contrato.

¢) Ingresos por dividendos

Los ingresos por dividendos se reconocen cuando se genera el derecho a su percepcion.

2.21 Medio Ambiente

El Grupo realiza operaciones cuyo propdsito principal es prevenir, reducir o reparar el dafio que como resultado
de sus actividades pueda producir sobre el medio ambiente.

Los gastos derivados de las actividades medioambientales se reconocen como gastos en el ejercicio en el que se
incurren. No obstante, el Grupo reconoce provisiones medioambientales, en caso necesario, mediante la
aplicacion de los criterios generales que se desarrollan en lanota 2.17.

Los elementos del inmovilizado material adquiridos con el objeto de ser utilizados de forma duradera en su
actividad y cuya finalidad principal es la minimizacion del impacto medioambiental y la proteccion y mejora del
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medio ambiente, incluyendo la reducci én o eliminacién de la contaminacion, se reconocen como activos mediante
la aplicacion de criterios de valoracién, presentacion y desglose consistentes con los que se mencionan en laota
28.

2.2 Cambios de estimacion y cambios en las politicas contables y correccidon de errores

El Grupo aplica la NIC 8 para registrar los cambios de estimacién contable, asi como los cambios en las politicas y
la correccion de errores. En este sentido, el Grupo registra los cambios de estimacion contables en el@ijcicio que
éstos tienen lugar. Los errores contables se corrigen en el ejercicio en que tuvieron lugar, r&xpresando, siempre
que sean materiales, la informaciéon comparativa presentada en los Estados Financieros. Los cambios de politicas,
por su parte, se reconocen de forma retroactiva, ajustando los saldos iniciales de las partidas de patrimonio netas
afectadas, desde el ejercicio anterior presentado, salvo que exista una disposicion transitoria especifica para la
aplicacion inicial de una Norma o Interp retacion.

NOTA 3 - ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES

La preparacién de las cuentas anuales requiere la aplicacién, por parte de la Direcciéon de la Sociedad, de ciertos
juicios, estimaciones de valor y presunciones que afectan a la aplicacion de las politicas contables y, por tanto, a
las cifras presentadas @ las presentes cuentas anuales.

Las estimaciones y juicios contables se evaldan continuamente y se basan en la experiencia historica y otros
factores, incluidas las expectativas de sucesos futuros que se creen razonabledDe cambiar ciertos hechos o
circunstancias, la Sociedad podria proceder a revisar tales estimaciones.

El Grupo hace estimaciones vy juicios en relacion con el futuro. Las estimaciones contables resultantes, gdrian
diferir de los correspondientes resultados reales. Los cambios de estima&ién se reconocen en los Estados
Financieros del Grupo de forma prospectiva, tal y como establece la NIC 8 sobre Politicas Contables, Cambios en
las Estimaciones Contables y Errores.

Las principales estimaciones efectuadas por el Grupo son las siguientes
a) Pérdida por deterioro del Fondo de Comercio y otros activos no financieros

El Grupo comprueba anualmente si el fondo de comercio ha sufrido alguna pérdida por deterioro del valor, de
acuerdo con la politica contable de lanota 2.11.

En lo que respecta a las inmovilizaciones materiales, el Gruporevisa, en cada fecha de cierre del balance, si existe
algun indicio de deterioro del valor de los mismos, teniendo en cuenta los criterios establecidos en la politica. En
caso de existir, la entidad estmara el importe recuperable del activo. El valor recuperable de un activo es el mayor
entre el valor razonable menos los costes de venta o el valor en uso.

Los importes recuperables de las unidades generadoras de efectivo se han determinado en unos casosn base a
calculos del valor en uso y en otros en base al valor razonable menos los costes de vent&n caso de utilizacion de
edimaciones de valor razonable éstashan sido realizadas por un experto independiente.

Los calculos devalor en uso se fundamentan en hipétesis razonables determinadas en base a logendimientos

pasados obtenidos y las expectativas de produccion y desarrollo del mercadoa futuro. Algunas de estas hipétesis
hacen referencia a ventas, margenes, tasas de descuento y tasas de crecimiento a perpetuidalds cuales implican

un alto grado de juicio. En lasnotas 7.1 y 8.1se detallan los andlisis efectuados por el Grupo en losejercicios 2021
y 2020.

b) Combinaciones de negocios

Tal y como se explica en la norma de valoracion referente a combinaciones de negocios (not2.5), el Grupo valora
las combinaciones de negocios de acuerdo con la NIIF 3.

La contraprestacion entregada por la combinacion de negocios se determina en la fecha de adquisicion por la suma
de los valores razonables de los activos entregados, los pasivos incurridos o asumidos, los instrumentos de
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patrimonio neto emitidos y cualquie r contraprestacion contingente que dependa de hechos futuros o del
cumplimiento de ciertas condiciones a cambio del control del negocio adquirido.

El Grupo contratdé a un experto independiente (KPMG Asesores, S.L.) para efectuar &s estimaciones de valor
razonable y la consiguiente determinacién del fondo de comercio resultante de la adquisicion del Grupo VDM
Metals en el ejercicio 2020Qtal y como se explica en lanota 5.1.

¢) Vidas utiles de planta y equipos

La Direccién del Grupo determina las vidas Utiles estimadas y los correspondientes cargos por depreciacion para
su planta y equipos, en funciéon de las valoraciones realizadas por los técnicos correspondientes. Esto podria
cambiar significativamente como consecuencia de innovaciones técnicas, variaciones en los niveles de actividad
de las fabricas,cambios regulatorios, etc. La Direccion revisa periédicamente el cargo por depreciacion el cual se
modificaria siempre que las vidas Utiles estimadas fueran distintas a las vidas aplicadas anteriormente,asimismo
se amortizarian o darian de baja activos obsoletos técnicamente o no estratégicos que se hubieran abandonado o
vendido.

La sociedad del Grupo Columbus Stainless (Pty). Ltd ha realizado re-estimaciones de vidas Utiles de ciertos
equipos tanto en 2021como en 202Q tal y como se explica en lanota 8.

d) Valor razonable de derivados u otros instrumentos financieros

El Grupo adquiere instrumentos financieros derivados para cubrir su exposicion a fluctuaciones en el tipo de
cambio, ciertas materias primas, asi como a variaciones en los tipos de interés. El valor razonable de los
instrumentos financieros que no se negodan en un mercado activo se determina usando técnicas de valoracion
basadas principalmente en las condiciones de mercado existentes en la fecha de cada balance y siempre que exista
informacion financiera disponible para realizar dicha valoracion. En la nota 12.2.4se afiade informacion acerca los
instrumentos financieros valorados en base a estas hipétesis.

e) Provisiones

Tal y como se indica en la nota 2.17, los importes reconocidos en el balance de situacion consolidado
correspondientes a provisiones, son b mejor estimacion a la fecha de los flujos esperados para cancelar la
obligacion, en la medida en que se considera probable que esta salida de recursos vaya a producirse.
Modificaciones en la evolucion esperada de las circunstancias podrian hacer variar s estimaciones, que serian
revisadas en su caso.

Cuando se trata de provisiones derivadas de litigios en las que existen procedimientos judiciales abiertos, son
los abogados o expertos independientes los que determinan la probabilidad de ocurrencia de los hechos que
conllevan la necesidad de dotar una provisién. En aquellos casos en que se considera posible, aunque no
probable que exista una salida de recursos o bien resulta dificil determinar de forma fiable el importe de la
provision, el Grupo conside rara que se trata de un pasivo contingente y desglosara la informacion en las notas.
(Nota 16)

f)  Valor neto de realizacion

Tal como se menciona en lanota 2.13, el Grupo estima los valores netos de realizaciéon de sus existencias con objeto
de proceder a registrar, en su caso, las oportunas correcciones valorativas. Para la determinacion del valor neto de
realizacién se tienen en cuenta los precios esperados de enta de las existencias menos los costes de
comercializacion.

g) Determinacién del deterioro de créditos en base al criterio de pérdida esperada

Tal y como se menciona en lanota 2.12.2, el Grupo tiene definido un modelo de pérdidas por deterioro
fundamentado en un analisis histérico de las insolvencias medias en cada una de las filiales y en la siniestralidad
incurrida en las polizas de seguro de crédito contratadas, teniendo en cuenta los importe s no recuperables (maximo
cubierto del 85%-95% y franquicias), asi como los recobros posteriores al siniestro, tanto de compafiia de seguros
como de los propios clientes. Esks estimaciones son revisada dentro del sistema interno de control del riesgo de
crédito que a través del Comité de riesgosmonitoriza de forma constante los mercados particulares de cada filial,
recibe los inputs de expertos especializados de compafiias de seguros, y revisa las estimaciones a futuro de
organismos internacionales de reconocido prestigio (FMI, OCDE, etc.), teniendo en cuenta ademas las estimaciones
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macroecondémicas de cada pais. El Grupo tiene en cuenta y monitoriza las variaciones significativas del riesgo
crediticio que puedan producirse durante el periodo de vigencia de los créditos.

h) Determinacion de las obligaciones por prestaciones a empleados

Las obligaciones por pensiones y obligaciones similares se determinan de acuerdo con valoraciones actuariales, las
cuales tienen en cuenta ratios estadisticos publicados por organismos oficiales y referentes a valoraciones futuras
tales como expectativas deLQFUHPHQWRY VDODULDOHY WDVDV GH FUHFLPLHQWR
Estas tasas podrian variar de forma significativa en funcion de las condiciones econémicas y de mercado, lo que
haria variar la valoracion de las obligaciones reconocdas en los Estados financieros.

El Grupo reconoce en balance los importes derivados de sus obligaciones por prestaciones a empleados basandose
en las valoraciones actuariales efectuadas por expertos independientes

En la nota 16.1 se incluye informacion detallada acerca de las hipétesis utilizadas en este ejercicio para efectuar la
valoracion.

i)  Ajuste por hiperinflacion

Desde 1 de julio de 2018, Argentina fue declarada economia hiperinflacionaria al cumplir los requisitos de
calificacion establecidos en la NIC 29. El Grupo Acerinox tiene una entidad en Argentina, tal y como se detalla en la
nota 5.

Los estados financieros de Acerinox Argentina, se han expresao en términos de la unidad de medida corriente en la
fecha de cierre del periodo sobre el que se informa. El coste reexpresado de cada partida no monetaria de los
estados financieros, se ha determinado aplicando al coste histérico de dichas partidas y da depreciacion acumulada,
la variacion de un indice general de precios desde la fecha de adquisiciéon hasta el cierre del periodo sobre el que se
informa.

En este ejercicio los componentes del patrimonio, excepto las ganancias acumuladas y los superavit € revaluacion
de activos, se han reexpresado aplicando un indice general de precios a las diferentes partidas, desde la fecha en
gue fueron aportadas, o desde el momento en que surgieron por cualquier otra via. Las ganancias acumuladas re
expresadas son éresultado de la aplicacion de estos indices al resto de importes del estado de situacion financiera.

Todas las partidas del estado de resultado global también se han expresado en la unidad monetaria corriente al final
del periodo sobre el que se informa. Para ello, todos los importes se han reexpresado aplicando un indice calculado
en base a la variacién experimentada por el indice general de precios, desde la fecha en que los gastos e ingresos
fueron recogidos en los estados financieros.

La pérdida o ganancia derivada de la posicién monetaria neta se ha incluido en el resultado del periodo.

En la nota 14.6se incluyen los impactos de la valoraciéon de acuerdo con esta norma, que en cualquier caso hanido
inmateriales para el Grupo.

j) Recuperabilidad de créditos fiscales por pérdidas y deducciones pendientes de compensar

Al margen de la legislacion fiscal, que en muchos casos permite la recuperacion de bases imponibles negativas de
forma ilimitada, el Grupo, tal y como se establece en la politica contable (nota 2.19) reconoce en el balance de
situacion los activos por impuestos diferidos derivados de pérdidas fiscales o deducciones pendientes de aplicar,
siempre que estos resulten recuperables en un periodo razonable, que el Grupo ha establecido en 18fos. El Grupo
evalla regularmente la recuperabilidad de los créditos fiscales de los que dispone mediante proyecciones de
resultados aprobadas por la Direccion, con objeto de concluir si los mismos seran o no recuperables en dicho periodo
razonable.

El Grupo tiene en cuenta ademas las limitaciones a la compensacion de bases imponibles negativas impuestas por
algunas legislaciones. En lanota 19.3 se detallan los créditos fiscales existentes en el Grupo, asi como las bases
utilizadas para determinar la re cuperabilidad de los créditos fiscales activados.

Debido a la recuperacién de la economia tras el COVID y a las buenas expectativas del mercado, el Grupp
basandose en &s proyecciones de resultadosa futuro, ha revertido parte del deterioro efectuado el pasado ejercicio
de sus créditos fiscales. Esto le ha permitido aflorar créditos fiscales por importe de5.493miles de euros. El pasado
ejercicio, sin embargo, ciertos créditos fiscalesactivados resultaron no ser recuperables en un periodo razonable por
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lo que el Grupo procedié a darlos de baja en este ejercicio contra resultadosAmbos impactos se explican en la
nota 19.3.3

k) Reconocimiento de un pasivo por impuestos diferido por inversiones en  subsidiarias

Tal y como se establece en la politica contabler{ota 2.19) algunas sociedades que integran el Grupo Consolidado
disponen de reservas que podrian estar sujetas a tributacion en caso de que se distribuyan, ya quen algunas
legislaciones existen retenciones en origen que afectan al pago de dividendos asi como, limitaciones aplicables a
la deducibilid ad de las rentas procedentes de otros paises y distribuidas en forma de dividendos El Grupo
reconoce el efecto impositivo por este conceptosiempre que considere que va a ser necesarida distribucion de
tales reservas en un futuro previsible . Al mismo tiempo, el Grupo también procedera a revertir dicha diferencia
temporaria, contra los resultados del ejercicio, cuando nuevas modificaciones legislativas eliminen o reduzcan la
obligacion de tributacion de dichas reservas.

Como consecuencia de laentrada en vigor en 2021de la modificacion en el impuesto de sociedades que afecta a la
exencion de tributacion sobre los dividendos recibidos de empresas del Grupo, la matriz del Grupo Acerinox, ha
visto reducida al 95% la exencion sobre dividendos de participaciones cualificadas, por lo que pasa a tributar por el
5% de los dividendos que reciba de sus filiales, en concepto de gastos no deduciblesle gestion de la participacion.
Esta modificacion supone que el Grupo debera reconocer el efecto impositivo por este concepto siempre que
considere que va a ser necesaria la distribucién de reservas de filiales, en un futuro previsible.

El Grupo analiza anualmente si las reservas por ganancias acumuladas de las empresas del Grupo van a ser
distribuidas a la empresa matriz. Las repatriaciones de dividendos realizadas los Ultimos ejercicios garantizan la
situacion patrimonial de la empresa matriz, por lo g ue la Direccién no considera necesaria la distribucion de reservas
de sus filiales. Las futuras repatriaciones de dividendos se esperan realizar en funciéon de los resultados que se
obtengan afo a afo.Es por ello que el Grupo no considera necesario el recaocimiento de un pasivo por impuesto
diferido asociado a tales ganancias acumuladas.

[) Determinacion de los plazos de los contratos de arrendamiento

La norma sobre arrendamientos (NIIF -16) obliga al reconocimiento, en el estado de situacion financiera, de los
activos y pasivos derivados de los contratos de arrendamiento. Para ello, el Grupo debera evaluar al inicio del
contrato si éste constituye, o contiene, un arrendamiento.

Asimismo, el Grupo valora el activo por derecho de uso a su coste, que se corresponde con el valor actual de los
pagos previstos a realizar por el arrendamiento durante el periodo establecido en el contrato. Para lo cual el
Grupo esta obligado a analizar tanto el importe de los pagos que tenga previstos realizar (tanto fijos como
variables o penalizaciones), como el plazo de arrendamiento, para lo que debera tener en cuenta las opciones de
prérroga del contrato.

En la nota 10 se incluye informacién detallada acercade los contratos de arrendamiento y su reconocimiento y
valoracion en los estados financieros del Grupo.

NOTA 4 - GESTION DEL RIESGO FINANCIERO

Las actividades del Grupo, tanto en su division de inoxidable como de aleaciones especiales, estarexpuestas a
diversos riesgos financieros: riesgo de mercado (riesgo de tipo de cambio, riesgo de tipos de interés y riesgo de
precios), riesgo de crédito, riesgo de liquidez y riesgo climéatico. El Grupo trata de minimizar los efectos
potenciales adversos ®bre la rentabilidad financiera del Grupo mediante la utilizacion de instrumentos
financieros derivados en aquellos riesgos en que proceda, asi como con la contratacion de seguros. En laota
12.2.6se incluye un analisis detallado de los instrumentos financieros derivados del Grupo al cierre del ejercicio.

El Grupo no contrata instrumentos financieros con fines especulativos.

4.1 Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el que se produce como consecuencia de la variacion en los precios de mercado, bien por
variaciones en el tipo de cambio, el tipo de interés o por la variacion en los precios de las materias primas u otros
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materiales 0 gastosy que pueden afectar tanto a los resultados de la compafiia como a su patrimonio o a la
valoracion de sus activos y pasivos.

4.1.1Riesgo de tipo de cambio

El Grupo opera en el ambito internacional y en diferentes divisas, especialmente el Délar americano, porlo que

esta expuesto al riesgo por la variacion de los tipos de cambio. El riesgo de tipo de cambio surge tanto en
transacciones comerciales, como operaciones de inversiory financieras, ademas de porla conversion de estados
financieros cuya moneda funcional no es igual a la moneda de presentacion del Grupo Consolidado (euro).

Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional, en la
fecha del balance, aplicando el tipo de cambio de cierre vigente a esdecha. Las diferencias de cambio que puedan
surgir por tal conversion se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias. Para evitar las fluctuaciones en la
cuenta de pérdidas y ganancias como consecuencia de las variaciones en los tipos de cambio y parasegurar los
flujos de efectivo esperados, el Grupo cubre mediante instrumentos financieros derivados la mayor parte de las
transacciones comerciales y financieras que se efectian en moneda diferente de la moneda funcional de cada pais.
Para ello, cada sotedad a principios de mes, y con revision quincenal, tiene en cuenta los préstamos en divisa no
local, el saldo de clientes y proveedores en moneda extranjera, la prevision de compras y ventas en moneda
extranjera para ese periodo, y los seguros de cambiocontratados. El Grupo puede tener en cuenta las
transacciones comerciales o financieras en su conjunto, para evaluar la exposicion total a la hora de cubrir las
transacciones en divisa. El Grupo cubre tanto los saldos con terceros, como aquellos entre emmsas del Grupo.

El modelo de negocio de la entidad persigue cubrir el riesgo de tipo de cambio mediante la utilizacién de
instrumentos financieros derivados y existe una relacion econémica entre la partida cubierta y el instrumento de
cobertura. El Grupo cubre los flujos de efectivo relacionados con transacciones efectuadas en moneda extranjera 'y
registradas en el balance, por lo que cualquier variacion en el derivado, se registra contra la cuenta de pérdidas y
ganancias, viéndose compensada por las variamnes que se producen al cierre de cada balance en las partidas
monetarias registradas en moneda extranjera. La designacion de estos instrumentos como de cobertura, no
origina ninguna diferencia contable en la cuenta de pérdidas y ganancias del Grupo. Es por ello que por lo
general, los instrumentos financieros designados para cubrir el riesgo de tipo de cambio de operaciones comerciales
0 por transacciones entre empresas del Grupo no son tratados contablemente como instrumentos de coberturasino
gue el Grupo los designa a valor razonable con cambios en resultados

Los instrumentos financieros derivados utilizados por el Grupo para cubrir este riesgo consisten en contratos de
tipo de cambio a plazo tanto de compras como de ventas, negociados por el Departamento de Tesoreria del
Grupo, con arreglo a las politicas aprobadas por la Direccion.

Para controlar el riesgo de tipo de cambio de operaciones financieras el Grupo utiliza, si fuera necesario, otros
GHULYDGRV ILQDQFLHURY FRPR "FURVV FXUUHQF\ VZDSp $0 FLHUUH GH HVWH
ede tipo, al no existir financiaciéon contratada en moneda distinta a la moneda funcional.

En lo que se refiere a VDM, que conforma la division de aleaciones especialestambién esta expuesta al riesgo de
la volatilidad de los tipos de cambio, especialmente el USD. VDM cubre su exposicion a las divisas distintas del

EUR desde el momento dd pedido. Para el USD, debido a la capacidad de netear los flujos de entrada y salida de
caja esperados en esta divisa, solo cubréa posicién neta. Para estas coberturas tiliza seguros de tipo de cambio.

El valor razonable de los contratos de tipo de cambio a plazo es igual a su valor de mercado a fecha de balance, es
decir, el valor actual de la diferencia entre el precio asegurado y el precio a plazo para cada contrato.

En lanota 12.2.6se incluye detalle de los instrumentos financieros contratados por el Grupo para cubrir este tipo de
riesgo a 31 de diciembre de 2021 y 2020.

Finalmente, el Grupo esta expuesto a un riesgo de tipo de cambio como consecuencia de la carersion de los estados
financieros individuales, cuya moneda funcional es distinta a la moneda de presentacion del Grupo, y especialmente

por el Délar americano y el Rand sudafricano. El tipo de cambio del USD respecto al Euro al cierre de2021es de

1,1326, mientras que al cierre de 2020era de 12271 (apreciacion del USD del 8% en el afio). En lo que respecta al
Rand sudafricano, el tipo de cambio con respecto al Euro al cierre de2021es de 18,0625mientras que al cierre de

2020era de 18,021%depreciacion del Rand del 0,2%).

El Grupo no utiliza instrumentos financieros para la cobertura de inversiones en el extranjero en moneda distinta del
euro, ya que se trata de inversiones estratégicas a largo plazo que el Grupo no tiene intencion de vender ni liquidar.
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En la nota 14.4 se incluye un desglose de las variaciones que han tenido lugar en el ejercicio en las partidas de
diferencias de conversion.

La sensibilidad a la variacién de esas divisas frente al Euro, manteniéndose constantes otras variables y tomando
como base los ipos de cambio de conversién a cierre de 2021 y 2020 respectivamente, es la siguiente:

(Datos en miles de euros)

Pérdidas y ganancias Patrimonio
Apreciacion | Depreciacion = Apreciacion | Depreciaciéon
del 10% del 10% del 10% del 10%
31 de Diciembre 2021
UsD 53.198 -43.525 231.47¢ -189.391
ZAR 4.789 -3.918 25.97% -21.253
31 de Diciembre 2020
USsD 16.91€ -13.841 131.52C -107.607
ZAR -1.643 1.344 19.891 -16.274
4.1.2 Riesgo de tipos de interés

El Grupo se financia en diferentes paisesy en distintas divisas (fundamentalmente en euroy rand sudafricano), con
diferentes vencimientos y con préstamosreferenciados mayoritariamente a un tipo de interés variable.

Tanto los pasivos como los activos financieros del Grupo estdn expuestos al iesgo de que los tipos de interés
cambien. Con el fin de gestionar este riesgo, se analizan regularmente las curvas de tipos de interés y en ocasiones
se utilizan instrumentos derivados consistentes en permutas financieras de tipos de interés, que cumplen las
condiciones para considerarse contablemente instrumentos de cobertura de flujos de efectivo. El valor razonable
de las permutas financieras de tipos de interés es el importe estimado que el Grupo recibiria o pagaria para
cancelar dicha permuta financiera en la fecha del balance, teniendo en cuenta los tipos de interés a dicha fecha y
el riesgo crediticio de las contrapartes de la misma.

Asi mismo, el Grupo contrata préstamos a tipo fijo, que le permitan reducir su exposicién a la variacion de los

tip os de interés. En este ejercicio, el Grupo ha llevado a cabo la contratacion de un préstamo sostenible a tipo fijo
con BBVA de 50 millones de euros lo que sumado a los préstamos a tipo fijo ya existentes hacen un totade 681
miles de euros. Adicionalmente, VDM Metals ha firmado en Alemania un préstamo a tipo fijo por importe de 30
millones de euros con Intesa SanPaolo.

Al igual que se hizo en 2020, durante 2021 el Grupo ha continuado reduciendo el coste de sus préstamos a largo
plazo mediante la renegociaddn del tipo fijo o del margen y la extensién del vencimiento. En la nota 4.3 se
explican todas las nuevas negociaciones de préstamos llevadas a cabo en este ejercicio. De los seis préstamos
renegociados, cuatro de ellos se hancontratado a tipos de interés fijo.

Durante este ejercicio no se han contratado nuevas permutas de tipos de interés.

Durante 202Q el Grupo contraté cinco préstamos a largo plazo para la adquisicion de la compra de VDM. Para
reducir el riesgo de las variaciones del tipo de interés, se contratataron coberturas de tipo de interés por importe
de 160 millones de euros, importe equivalente al de los nuevos préstamos contratados con Caixabank e Instituto
de Crédito Oficial (ICO) . Adicionalmente, se firmaron otros tres nuevos contratos de préstamo a tipo fijo por
importe de 190 millones de euros con BBVA, Sabadell y Liberbank dos operaciones de financiacion a tipo fijo,
amparadas bajo el aval del ICO, con Banco Santander y Bankiter, por importe de 110 millones de euros; y la
renegociacion de dos operaciones de financiacion, también a tipo fijo, con Banco Sabadell y Banco Cooperativo
Espafiol, por importe de 145 millones de euros.

En la nota 12.2.6se incluye detalle de los instrumentos financieros contratados por el Grupo para cubrir este tipo
de riesgo a 31 de diciembre de 2021 y 2020.

En cuanto a la sensibilidad del Grupo con respecto a los tipos de interés, si los tipos aplicables sobre el salol vivo
de la financiacion al cierre hubieran sido superiores en 100 puntos basicos, manteniendo el resto de variables
constantes, el resultado consolidado después de impuestos hubiera sidoinferior en 5,4 millones de euros (1,9
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millones de euros inferior en 2020, debido a un mayor gasto financiero derivado de las deudas a tipo variable. El
efecto en el patrimonio neto del Grupo de dicho incremento de los tipos de interés, aplicado a lo largo de toda la
curva de tipos, hubiera supuesto un aumento de 8,4 millones de euros (mientras que en 2020el patrimo nio neto
hubiera aumentado en 17,8 millones de euros), debido a que los mayores gastos financieros se hubieran visto mas
que compensados por variaciones positivas en las valoraciones de los derivados de cbertura de tipos de interés
existentes al cierre del presente ejercicio.

4.1.3 Riesgo de precios
El Grupo esta sometido a varios tipos de riesgos derivados de las variaciones en los precios:
1. Riesgo por variacion en el precio de los titulos que posee de empresas cotizadas.

El riesgo por variacion en el precio de los titulos de empresas cotizadas viene motivado por la cartera de acciones
gue el Grupo posee actualmente en la empresa Nippon Steel & Sumitomo Metal Corporation (Nippon). El Grupo no
utiliz a ningdn instrumento financiero derivado para cubrir este riesgo. En el momento de adopcion de la nueva
norma de valoracién de instrumentos financieros (NIIF 9), el Grupo designé estos instrumentos en la categoria de
activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global, por lo que cualquier variacion se
reconoce contra patrimonio neto. El efecto que la variacion en la cotizacion de los titulos ha experimentado en este
ejercicio se explica en lanota 12.2.5

2. Riesgo por variacion de los precios de los suministros.

Durante este ejercicio el Grupo ha tenido que hacer frente al fuerte incremento de los precios de los suministros,
fundamentalmente el gas y la energia eléctrica Este aumento sin precedentes ha afectado a las fabricas dé&rupo en
Europa y sobre todo en Espafia lo cual supone una pérdida de competitividad respecto a otros paises productores
del mundo. Los precios de estos suministros se han multiplicado por 5 y 3 veces respecto al afio anterior. La fuerte
revalorizacion del gas natural en los mercados internacionales y la subida delos derechos de emisién deCO2 son
algunas de las causas que han provocado este incrementoAun asi, la buena situaciéon de la demanda de inoxidable
y la recuperacion de los precios ha permitido que el Grupo haya podido hacer frente a estos altos costes. Ehumento
de los precios del gas y la energiatan solo en la planta de Palmones, que ha sido la mas afectadaha supuesto un
incremento de costes respecto a los precios del afio pasadale 81 millones de euros.El Grupo trata de paliar estos
efectos, mediante la mejora de la eficiencia energética. Estas un &ea estratégica para el Grupo, debido a su caracter
electrointensivo y es siempre un apartado dentro de sus planes de excelencia. El Grupauenta ademas con contratos
de energia renovabley analiza constantemente fuentes alternativas de suministro que le permitan la reduccion de
sus costes

En el resto de fabricas del Grupo no se han producido variacionessignificativas en el precio de la energia eléctrica y
las variaciones en el precio del gas no han supuesto impactos tardestacadoscomo en Esparia. El coste energético en
Espafia es muy superior al del resto de paises en los que el Grupo tiene sus plantas de produccién.

Los derechos de emisién también han sufrido un incremento de precios muy significativo desde un precio promedio

de 25 euros/derecho en 2020 a 80 euros al cierre de 2021irSembargo, este incrementono ha tenido apenas impacto
en el Grupo dado que las fabricas espafiolas disponen de derechos asignados suficientes para cubrir sus necesidades.
Tal y como se describe en la politicacontable de lanota 2.13.1cuando se consumen estoglerechos, al mismo tiempo
que se reconoce el gasto, se cancela la parte que corresponda de la cuenta de ingresos a distribuir en varios ejercicios,
utilizando como contrapartida una cuenta de ingresos de explotacion. Es por ello que cualquier incremento en los
precios de los derechos cuya asignacion ha sido efectuada de forma gratuita se ver4 compensado por un ingreso, no
afectando asi a la cuenta de resultados del Grupo.

En el caso dela division de aleaciones de alto rendimiento, las asignaciones gratuitas obtenidas son infeiores a las
necesidades de las plantas por lo que es necesario la adquisicion de derechos en el mercado. Ante la significativa
subida de precios y las expectativas a futuro, el Grupo decidié introducir un p lan de compras a largo plazo,
adquiri endo el 100%de los derechos que espera utilizar hasta el afio 2023, culéndose asi de lasoscilaciones de los
precios. Esta compra se ha efectuado a precios muy competitivos y muy inferiores a las cotizaciones actuales

3. Riesgo de variacion de los precios de las materias primas

A la hora de explicar la exposicion del Grupo a este riesgo hay que diferenciar la division de inoxidable de la de
aleacionesde alto rendimiento, ya que, si bien ambas utilizan como materias primas, metales que cotizan en la
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Bolsade Metales de Londres, el comportamiento de la demanda y la forma de repercutir las fluctuaciones en los
precios de las mismas en los mercados es sustancialmente distinto en ambas divisiones.

3.1 Materias primas utilizadas para la division de inoxidable

El acero inoxidable es una aleacion de hierro con un ontenido minimo de cromo del 10,5%, al que se le

incorporan otro tipo de metales como niquel o molibdeno, para conferirle propiedades especificas. Debido a las

fluctuaciones de los precios de las materas primas utilizadas en el proceso de fabricacion, ya que tanto el niquel

como el molibdeno cotizan en la Bolsa de Metales de Londres, los precios del acero inoxidable pueden ser muy

volatiles, al repercutir, en la medida de lo posible, dichas fluctuaciones de los precios de las materias primas al

SUHFLR GH YHQWD GHO DFHUR LQR[LGDEOH D WUDYpVY GHO GHQRPLQDGR "H[WU

El coste de las materias primas constituye entre un 6570% aproximadamente del coste total del producto, del cual
entre un 40-50% aproximadamente representa el coste del niquel. La volatilidad de la cotizacién del Niquel afecta
de forma directa y significativa en el coste del acero inoxidable. Por tanto, la estrategia respecto a la fijacion de los
precios de venta y la repercusion de dichas oscilaciones es una de las funciones mas criticas y requiere un alto
conocimiento del mercado. Normalmente en Europa, Sudafrica y Estados Unidos, los precios de venta se
FRPSRQHQ GH XQ SUHFLR EDVH \ XQ FRPSR @HmRWHD KFDyWD E@HHQW D P DGR D 8 WD L
férmula matematica, calculada mensualmente por cada uno de los productores de acero inoxidable del mercado,
gue tiene en cuenta la variacion de los precios de determinadas materias primas (en especial niquel, cromo y
molibdeno), ademas de las variaciones en el tipo de cambio EUR/USD. La aplicacién de ese extra de aleacion
permite traspasar al cliente las fluctuaciones del niquel en la Bolsa de Metales de Londres durante el periodo de
fabricacién del pedido, asi como las variaciones de otras materias primas y las fluctuaciones EUR/USD. Esta
cobertura natural se aplica a la mayoria de las ventas del Grupo parte de las de Europa, América y Sudafrica).

El proceso productivo se planifica en base a la cartera de pedidos de clientes existente. El periodo de fabricacion
en el Grupo es de 15 dias, lo que pernie relacionar el coste de la materia prima con el precio de venta al cliente a
través del citado extra de aleacién. En la medida que se mantenga un estricto control de las existencias y se
ajusten las producciones a la situacion del mercado, se palia el ®sgo de variacion de los precios de las materias
primas.

En 202Q la pandemia genero distorsiones en los mercados yel efecto mitigador del riesgo de variacion de los
precios que supone el extra de aleaciontuvo diferente comportamiento en Estados Unidos y en Europa. Mientras
que en el mercado norteamericano, el extra de aleacionfue respetado por el mercado y aporté un factor de
estabilidad en los precios, en Europa, el esquema tradicional de precio base mas exta de aleacion fue sustituido
parcialmente por un sistema de precio efectivo.

La tendencia de los precios novino determinada por la fluctuacion de las materias primas, sino, por el doble
efecto perjudicial del impacto del COVID en el consumo y por las consecuencias de las barreras arancelarias en
los diferentes mercados, queafectaron a los flujos de importaciéon en Europa, sin que las medidas de salvaguarda
provisionales que establecié la Comisién Europea en Julio de 2018 ni las definitivas que entraronen vigor en
febrero de 2019permitieran obte ner el efecto esperado en un mercado a la baja.

Durante 2021la mayor confianza en la economia y la mejora de la actividad han impulsado la demanda y el
consumo de acero inoxidable. La rapida recuperacion de los principales paises consumidores, unida ala crisis
logistica mundial y los elevados precios de transporte, han contribuido a limitar las importaciones en todo el
mundo, lo que ha favorecido la recuperacion de los precios

La supresion de las ayudas a la exportacion en China, unida al control de emisiones de CO2 ejercido desde Pekin
(enmarcado en un esfuerzo de reduccién de emisiones y consumo energético dentro de la Agenda Verde), han
permitido corregir la sobreoferta que ha caracterizado al mercado en los Ultimos afios. Durante este ejercicio,
China ha registrado un crecimiento minimo de produccion lo que, unido a una reduccién de exportaciones como
consecuencia de dar respuesta a las necesidades del mercado interno, ha permidob estabilizar el mercado en la
region asiatica

En Europa, el incremento del consumo aparente se situé en el 10% del mercado de producto plano corrigiendo la
caida experimentada en 2020 y alcanzando niveles preCovid de 2019. En julio, la Comisién Europea ha ampliado
las medidas de salvaguarda por un periodo de tres afios, manteniéndose las cuotas para todos los productos, y ha
establecido medidas antidumping provisionales para materiales planos laminados en frio procedentes de India e
Indonesia, cuyos efectos se han notado de manera considerable permitiendo que el mercado europeo vuelva
gradualmente al sistema de precios base y extras de aleacion y reduciendo asi el riesgo de las variaciones en
precios de materia prima al permitir su repercusion al cliente .
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3.2 Materias primas utilizadas para la division de aleaciones de alto rendimiento

En lo que se refiere a la division de aleaciones de alto rendimiento, se trata de aleaciones cuyo contenido en metales

cotizados como el Niquel es mucho mayor que en eldel acero inoxidable. VDM utiliza ademas en su proceso

productivo otros metales cotizados como cobre, cobalto, aluminio y molibdeno. El contenido metalico representa

2/3 del coste total del producto y el precio de venta de los mismos es 10 veces superior &del acero inoxidable. El

periodo de fabricacién ronda entre 3-4 meses, por lo que el Grupo tiene que hacer frente a la compra de metales

con varios meses de anterioridad a la venta. Debido al porcentaje que representan los metales en el coste total del

producto, los clientes demandan siempre precios fijos y VDM garantiza un precio fijo al cliente en el momento de

recibir los pedidos, asumiendo inicialmente en su totalidad el riesgo de volatilidad de las materias primas. Para

ello, VDM cuenta con un depat DPHQWR GH "7UDGLQJy GH PHWDOHV TXH VH HQFDUJD G
PHGLDQWH OD FRQWUDWDFLYQ GH GHULYDGRV HQ HO /0( "/TRQGRQ OHWDO ([FK
de los productos fabricados. En el caso de metales no cotizados en el LME, VIM efectla coberturas naturales a

través de sus stocks fisicos.

Para evitar la volatilidad que la valoracion de estos derivados ocasiona en la cuenta de resultados y tras la
incorporacion de VDM al Grupo, se decidié efectuar un andlisis del modelo econémico y las relaciones de
cobertura para evaluar la posible aplicacion de contabilidad de coberturas a dichos derivados. De esta forma,
desde el 1 de enero de 2021 se ha procedido a la documentacion de las relaciones de cobertura para los nuevos
derivados contratados a partir de dicha fecha y se ha puesto en marcha un modelo que garantiza la eficacia de la
cobertura, de forma que el Grupo ha empezado a aplicar contabilidad de coberturas para el registro de gran parte
de estos instrumentos financieros. Aquellos instrumentos financieros contratados con fecha anterior al 1 de enero
y que todavia no han vencido, siguen registrandose contra resultados del ejercicio. A 31 de diciembre de 2020i0s
instrumentos financieros de estas caracteristicas contratados por el Grupo no cumplianlas condiciones para ser
registrados en base a la contabilidad de cobertura, por lo que cualquier variaciéon en la valoracion de dichos
derivados a la fecha de balan® seregistraba contra la cuenta de pérdidas y ganancias en la partida de otros
ingresos o gastos de explotacion. En lanota 12.2.6se incluye informacion detallada acerca de estos instrumentos.

Actualmente, al haber implementado el Grupo la contabilidad de coberturas para el registro de los derivados
utilizados para la cobertura econdmica de este riesgo, la sensibilidad del Grupo a una variacion en los precios de
las materias primas cambia sustancialmente respecto al pasado ejercicio. Actualmente, o incremento del 20% en
la cotizacion de los metales cotizados, que el Grupo cubre mediante compras y ventas a futuro, tendria un
impacto en la valoracién de los derivados de 17 millones de euros, de los cuales 16,4 millones impactarian
directamente en otro resultado global (patrimonio neto) y 0,6 en resultados del ejercicio. Por el contrario, una
caida del 20% en la cotizacion de dichos metales tendria un impacto negativo erel patrimonio neto del Grupo de
-16,4 millones y de-0,6 millones de euros en resultados

4. Riesgo de distorsion de precios por acumulacion de stocks en el mercado

El mercado de los aceros inoxidables se caracteriza por la robustez de su demanda, que viene creciendo
aproximadamente a un ritmo del 6% anual desde hace méas de 50 afios. La necesidad de acero inoxidable para
todas las aplicaciones industriales y su presenda en todos los sectores son garantia de que se mantenga esta tasa
de crecimiento en los proximos afios. A pesar de la continuidad en el ritmo del crecimiento del consumo final, el
control mayoritario del mercado por almacenistas independientes hace que el consumo aparente sea volatil, en
funcion de sus expectativas sobre la evolucion de la cotizacion del niquel en la Bolsa de Metales de Londres
(LME) y su consecuente estrategia de acumulacion o realizacién de existencias.

Las fluctuaciones del niquel tienen también su impacto en la demanda de los consumidores. Unareduccion del
precio del niquel suele ir acompafiada de una reduccion de la demanda en el corto plazo. Por el contrario, un
incremento en los precios del niquel suele ir acompafiado de un aumento de la demanda. Para reducir el riesgo
derivado del control mayoritario del mercado por almacenistas independientes, la politica seguida por el Grupo
Acerinox ha sido desarrollar una red comercial que permita suministrar continuadamente a los clientes finale s
mediante almacenes y centros de servicios que canalizan la produccion del Grupo. Gracias a esta politica, se ha
logrado alcanzar una importante cuota de mercado en clientes finales que nos permite estabilizar nuestras ventas
y por tanto reducir este riesgo.
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5. Riesgo de sobrevaloracion de existencias

La conveniencia de mantener niveles de existencias suficientes en nuestros almacenes implica un riesgo de que
dichas existencias queden sobrevaloradas con respecto al precio de mercado, que el Grupo paliaanteniendo
niveles de existencias muy controlados.

La valoracion de las materias primas, material en proceso y productos terminados a precio medio contribuye
también a reducir la volatilidad en los costes y por tanto, a reducir el impacto en margenes de la fluctuacion de
los precios del niquel.

En conclusion, los factores anteriormente mencionados (red comercial propia, niveles de existencias controlados,
extras de aleacion, valoraciones a precio medio, reduccién del ciclo de produccion y politica de aceptacién de
pedidos a corto plazo) permiten reducir la exposicion al principal riesgo, que es la ciclicidad del consumo
aparente como consecuencia de la volatilidad de las materias primas. Siendo, en cualquier caso, un factor externo
al Grupo, no siempre la gestion eficaz de este riesgo consigue eliminar su impacto.

4.1.4 Impacto de la pandemia COVID 19

2021

La mayor confianza en la economia y la mejora de la actividad, en gran medida gracias a las esperanzas
depositadas en el efecto de las vacunas, han impulsado de forma significativa la demanda y el consumo de acero
inoxidable.

Aunque con diversos momentos de inestabilidad derivados de los diferentes brotes y variantes del COVID -19, en
2021 se ha registrado un crecimiento en las principales regiones de produccidon en las que, ademas, se
mantuvieron unos inventarios muy bajos a lo largo de toda la cadena de suministro.

Durante el ejercicio se ha continuado la recuperacion iniciada en el segundo semestre de 2020. Todos los sectores
se han comportado favorablemente, a excepcién del de la automocion, que se ha visto afectado por la escasez de
los semiconductores.

El Grupo Acerinox ha mantenido en todo momento el nivel maximo de medidas de precaucién tal y como se
definio en el protocolo Covid Play Book de la Compafiia, un documento en el que se recogieron las medidas a
adoptar en cada situacion.

La presencia global del Grupo le aporta el aprendizaje necesario para adelantarse a las diferentes olas, facilitando
la implementacion de medidas frente al COVID -19 en sus instalaciones.

A pesar de las distintas olas que han tenido lugar en este ejercicio, el Grupo tarsolo ha visto limitada su actividad

en su planta de Malasia que se ha visto obligadaa parar su producciéon durante dos meses en verano debido al
cierre de todos los servicios no esenciales en el pais. Una vez recuperada la actividad, la respuesta del merda ha
sido muy positiva, siguiendo la tendencia del resto de los mercados

El mercado de los aceros se ha visto caracterizado por un incremento generalizado de los consumos aparentes
corrigiendo la caida experimentada en 2020 y superando los niveles precovid de 2019.

El afio 2021 ha sido un afio record para Acerinox, tanto en producciones como en resultados. Los precios base han
superado los niveles pre-covid lo que ha permitido al Grupo recuperar los margenes alcanzando el mejor
resultado de su historia, a pesar de factores adversos como el incremento de los precios de la energia, gas y
transportes.

En el caso de las aleaciones de alto rendimiento, la recuperacion ha sido un poco mas tardia y lentg no fue hasta
el mes de junio que sealcanzaron los volimenes pre-covid. La recuperacion del mercado en este ejercicio ha sido
de un 5,0%, tras la dramatica caida de 2020. Segun los Ultimos estudios de mercado, todos los mercados de
usuarios finales de aleaciones de niquel se recuperaron en 2021, con la egpcion de la industria aeroespacial, las
aplicaciones marinas y la industria de procesos. No obstante, las perspectivas para la demanda en 2022 siguen
siendo positivas en todos los sectores.
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2020

En lo que se refiere a 2020, no de los factores que sinduda mas influyé fue la pandemia derivada del COVID -19,
gue afecto significativamente a los niveles de actividad industrial, asi como al crecimiento econémico mundial y
al consumo, tanto de los aceros inoxidables como a las aleaciones de alto rendimiento, y cuyas consecuencias
econdémicas a nivel mundial no tuvieron precedentes.

De inmediato se cre6 un Comité de Seguimiento del Covid (Emergency Response Team) que coordind las
medidas. Para el Grupo, la seguridad de los empleados ha sido en todo momento una prioridad. Se
establecieron protocolos y planes de accién, se suprimieron viajes y reuniones, fomentando el teletrabajo
alli dénde pudiera realizarse, asi como se organizaron turnos de trabajo para reducir los contactos y
garantizar en todo momento la continuidad del negocio. Parte de estas medidas han continuado a lo
largo de este ejercicio.

Acerinox se convirtié en la primera empresa siderargica que consiguié el certificado AENOR frente al COVID -19
tras evaluar diversos aspectos relacionados con la gestién de los riesgos del coronavirus en la planta de Acerinox
Europa. El sello certifica que las medidas de seguridad desarrolladas por Acerinox respetan los criterios y
recomendaciones de las autoridades sanitarias y ofrecenespacios de trabajo seguros a sus empleados, clientes y
proveedores en su planta.

En el caso de la division de inoxidable, la actividad fabril se vio afectada de forma distinta segun los paises: las
fabricas de Acerinox en Espafia tuvieron que parar la produccion 4 dias en el mes de marzo, en Estados Unidos
no ceso la actividad en ningn momento del ejercicio, si bien si que se vio disminuida. En Sudéfrica la fabrica
estuvo parada practicamente todo el mes deabril y en Malasia se paralizd la actividad desd e mediados de Marzo

hasta finales de abril.

En Europa, las estimaciones de consumo aparente de producto plano establecieron una disminucion en 2020 del
14%. Las medidas de salvaguarda, al no estar pensadas para un mercado a la baja, no sirvieron para frem las
importaciones, que mantuvieron una penetracion en torno al 25% en el caso del producto plano y consiguieron
ejercer una enorme presion en los precios.

El consumo aparente en el mercado americano descendid segin las estimaciones un 10%.

En los mercados asiaticos el impacto del Covid-19 provocé una reduccion del consumo y de los precios, pero no
tanto de la produccién. Las existencias en los almacenes de Wuxi y Foshan descendieron durante el segundo
trimestre, aunque manteniéndose en un nivel elevado.

En lo que se refiere al mercado de aleaciones de alto rendimiento, los descensos del consumo aparente segun
datos de SMR, fueron mas acusados que en el sector de inoxidable, sobre todo a partir de la segunda mitad del
afo, de en torno al 20% mundial. Por mercados destac6 Europa con descensos del 17%, 30% en América y 2% en
China.

Por sectores, un numero significativo de sectores industriales claves para el mercado de aleaciones de alto
rendimiento se vieron gravemente afectados por la pandemia. Uno de los mas significativos fue el sector
DHURHVSDFLDO FRQ FDtGDV GHO VHIXLGR SRU HO VHFWRU GH "RLO
sector de automocién con descensos del 25%. Otros sectores como son el quimico o el de componentes
electronicos se vieron menos afectados, pero an asi también experimentaron descensos del 8% y 12%,
respectivamente.

El Grupo intensificd sus esfuerzos en ese periodo por reducir costes en todas las unidades. Ademas, se revisaron
las inversiones efectuadas en éejercicio, aplazando las que no eran estrictamente necesarias, y optimizando las
necesidades de capital circulante.

En Acerinox Europa, se llegé a un acuerdo con el Comité de empresa de la fabrica del Campo de Gibraltar (Cadiz)
por el que se aprobd un expediente de regulacién temporal de empleo (ERTE) por circunstancias de la
produccién, que fue respaldado por los cuatro sindicatos presentes en el Comité. El acuerdo contemplaba una
duracion de hasta un afio a partir del 5 de mayo de 202(Q incluia a la totalidad de la plantilla y permitia adaptar el
personal a las necesidades de la produccidon existentes en cada momento, proporcionando asi una gran
flexibilidad a la gestidn. Este acuerdo creaba un entorno de seguridad y certeza beneficioso para todas las pdes,
ayudando a mantener el empleo y permitiendo adaptar la plantilla a la cartera de pedidos.
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En general, todas las fabricas del Grupo adoptaron distintos tipos de medidas para paliar los efectos del COVID-
19 como expedientes de regulacién temporal de anpleo, reducciones de jornada o vacaciones obligatorias.

A pesar de las circunstancias excepcionales ocasionadas por la pandemia mundial, el Grupo demostré su
fortaleza financiera, asi como la efectividad de ser un productor global con fabricas en 4 continentes lo que
permitié aprovecharse de la mejor situacién de algunos mercados frente a otros.

La gestion efectiva de los riesgos permitié que, a pesar de las circunstancias excepcionales ocurridas, el Grupo no
se viera tan significativamente impactado como otros sectores.

En lo que se refiere al riesgo de crédito, ni la sinestralidad ni los retrasos en pagos fueran superiores a los de
cualquier otro afio anterior al COVID -19.

4.2 Riesgo de crédito

El riesgo de crédito queda definido por la posible pérdida, que el incumplimiento de las obligaciones contractuales
por parte de un cliente o deudor puede ocasionar.

La exposicion del Grupo al riesgo de crédito viene determinada por las caracteristicas individuales de cada uno de
los clientes, y en su caso, por el riesgo del pais en que elliente opera. Debido a la diversidad de clientes y paises en
los que opera, el Grupo no tiene concentracion de riesgos individuales, ni sectoriales, ni geograficos. No existe
ningun cliente en el Grupo, ni en la division de inoxidable ni en la de aleacione s de alto rendimiento, que supere el
10%de las ventas totales del Grupa

Es politica del Grupo cubrir los riesgos comerciales y politicos, bien a través de compafiias de seguros de crédito,

bien mediante créditos documentarios, o garantias bancariasconfirmadas por bancos de reconocida solvencia en

paises con bajo riesgo financiero. El seguro de crédito cubre entre el 85% y el 95% de los riesgos comerciales

declarados, en funcién del pais del cliente y de la compafiia aseguradora, y entre el 90% y el % de los riesgos
SROtWLFRV /D SULQFLSDO DVHJXUDGRUD GH FUpGLWR GHO *UXSR WLHQH XQ
(excellent) de A.M. Best

Durante el ejercicio 2021 se han cobrado indemnizaciones derivadas depdlizas de seguro de riesgo decrédito
comercial por importe de 136 miles de euros (1.858miles de euros en 2020).

Existe un Comité de Riesgos, que se ocupa del seguimiento de la Politica del Grupo en cuanto a riesgo de crédito
se refiere. Los clientes nuevos son analizados de acuerda@on la compafiia de seguros, quien le asigna un importe
de cobertura, lo que permite que se les ofrezcan las condiciones generales de pago del Grupo en caso de cumplir
las condiciones crediticias necesarias. Asimismo, y en caso de que se requiera, el Conétde Riesgos analiza
individualmente la capacidad crediticia del cliente, estableciendo limites de crédito y condiciones de pago. En
caso contrario se les factura al contado

El Comité de Riesgos esta formado por representantes del departamento comercialfinanciero y legal. Se analizan
los riesgos de las empresas que conforman el Grupo Acerinox, recibiendo informacion a su vez de Comités de
Riesgos Delegados en North American Stainless, Bahru Stainless, Columbus o Grupinox (aglutina la red
comercializadora en Espafa). Durante este afio se ha constituido el Comité de Riesgos Delegado de VDM Metals.

Entre otras tareas, el Comité de Riesgos revisa la situaciéon de la deuda vencida, controla las ventas excedidas de
riesgo, autoriza o solicita al Comité de Direccidn, segun el importe, la concesién de riesgos internos.

Con gran parte de los clientes del Grupo existe una larga experiencia comercial. Retrasos en pagos ocasionan un
seguimiento especial de las entregas futuras, condiciones de pago y revision de lodimites de crédito.

Dependiendo de la legislacién local del pais en que el cliente opera, pueden existir clausulas de reservas de
dominio, que permiten en caso de impago la recuperacion de la mercancia.

En ocasiones, el Grupo emplea otros instrumentosfinancieros que permiten reducir el riesgo de crédito, como
operaciones de cesidn. Cuando se han transferido sustancialmente los riesgos y beneficios de los activos cedidos,
el Grupo procedera a dar de baja en contabilidad el activo financiero cedido.

El Grupo practica las correcciones valorativas sobre los créditos comerciales que se estiman necesarias, en funcion
de un modelo de pérdidas esperadas, fundamentado en un analisis de las insolvencias medias en cada una de las
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filiales y en la siniestralidad i ncurrida en las poélizas de seguro de crédito contratadas, tal y como se detallaen la
nota 2.12.2.

En lanota 12.2.1se detalla el movimiento de las correcciones valorativas de los créditos comerciales.

El saldo consolidado de clientes a 31 de diciembre de 2021 asciende @72.681 milesde euros (463.796 miles de
euros en 2020), y el importe neto de la cifra de negocios en 2021 asciende a 6.705.738es de euros (4.668.488
miles de euros en 2020). Esto spone un periodo medio de cobro en el Grupo de 42 dias (36dias en 2020)

El 52% de las ventas netas consolidadag55% en 2020) se han realizado cubriendo el riesgo de crédito con
compafiia de seguros. El 3% se ha facturado al contado (2% en 2020). El 1#e las ventas netas consolidadas (%
en 2020) se han realizado cubriendo el riesgo de crédito mediante créditos documentarios confirmados o
garantias. El 39% de las ventas netas consolidadag37% en 2020) se refieren a las ventas de la sociedad North
American Stainless Inc. en su mercado nacional, con un riesgo muy limitado por tener un periodo de cobro
inferior a 30 dias, lo que permite controlar las entregas, reduciendo las posibles pérdidas por deterioro.

El andlisis de la antigliedad de la deuda escomo sigue:

(Datos en miles de euros)

2021 % Deuda 2020 % Deuda
No vencido 706.363 91% 416.585 90%
menos de 30 dias 55.687 7% 34.203 7%
entre 30 y 60 dias 5.722 1% 5.481 1%
entre 60 y 90 dias 605 0% 2.101 0%
mas de 90 dias 4.304 1% 5.426 1%
TOTAL 772.681 463.79€

El Grupo tiene dotadas provisiones por importe de 5.050 miles de euros (5.63Imiles de euros en 2020). El importe
dotado en el ejercicio asciende a 483 miés de euros (968 mil esde euros en 2020) lo quesupone un 0,007% de las
ventas en2021 (0,21 % en 2020). Siendo el ratio de pérdida esperada del Grupade un 0,022%(0,05% en 2020)

La mayor parte de la deuda vencida esta asegurada, y se trata generalmente de atrasos propios de la actividad
comercial (el 84% de la deudavencida se trata de retrasos inferiores a 30 dias). A 17 de febrero de 2022, mas del
90% de los mencionados saldos vencidos, se hacobrado (83% en 2020).

Consideramos, a la vista de la morosidad que se ha producido en todos los sectores, que las cifrajdicadas son
muy satisfactorias y confirman el acierto de la politica de riesgos comerciales del Grupo.

Los anticipos a proveedores de inmovilizado, si los hubiere, estdn cubiertos mediante garantias bancarias
emitidas por el proveedor, y confirmadas por bancos de reconocida solvencia.

En cuanto al riesgo de crédito de los saldos bancarios, por lo general s6lo se aceptan los bancos y las instituciones
financieras que estén calificados por un tercero independiente, con una calificacion crediticia minima de 'Ba3' de
Moody's. El Grupo no tiene una concentracién significativa de riesgo ya que la probabilidad de incumplimiento

por parte de los bancos e instituciones financieras asi autorizados, es remota en base a sus altas calificaciones
crediticias.

En lo que se refiere al riesgo de crédito, ni la siniestralidad ni los retrasos en pagos son superiores a los de
cualquier otro afio anterior al COVID -19. H Grupo tampoco espera impactos relevantes a futuro dada la politica
de cobertura de riesgo seguida y el ato porcentaje de riesgos cubiertos.

En lo que se refiere a 2020,ddos los aspectos del negocio se vieron afectados por la pandemiaal igual que a nivel
global, el sector de seguro de crédito. Desde principios del mes de marzo de 2020, las compafias deeguros de
crédito comenzaron a aplicar politicas muy restrictivas en los limites de riesgo concedidos y en la renovacion de
los mismos, realizando revisiones exhaustivas atendiendo a criterios estrictamente técnicos, y también en sectores
y paises concreta. En este sentido, el Grupo realizé un gran esfuerzo para poner en valor la experiencia comercial
con clientes con los que se trabaja desde hace muchos afios.
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Por otra parte, entre las medidas de apoyo a diversos sectores que algunos paises de la Unién Eapea aprobaron
para paliar los efectos econémicos de la pandemia, estaban las ayudas al Riesgo de Crédito. La Comision Europea
aprobo las medidas presentadas por diversos estados miembros, destacando las de Alemania, que preveia
destinar hasta 30.000 milones para reasegurar las operaciones de las aseguradoras de crédito en Alemania, con
objeto de que se mantuvieran los limites a sus asegurados, y quedaran cubiertas las operaciones hasta final de
2020. Esta ultima medida afect6é de forma positiva a la cobertura de las ventas de VDM Metals. Algunos paises,
como Alemania, prorrogaron las medidas hasta junio de 2021.

En Espafia, se esperaban medidas similares a las anteriormente comentadas, si bien no se concretaron de la misma
manera. El Real DecretoLey 15/2020 habilit6 al Consorcio de Compensacion de Seguros para desarrollar
actividades de reaseguro de crédito, pero la asuncion de las pérdidas corresponderia a las aseguradoras de
crédito, aunque diferidas en el tiempo. Por este motivo, las aseguradoras que @eran en Espafia siguieron
buscando ajustar los limites de crédito.

Esto implicé un mayor esfuerzo para mantener los riesgos necesarios para atender las ventas del Grupo Acerinox
durante 2020. A esto hay que afiadir el fuerte crecimiento de la demanda de naterias primas y de precios que se
inicié a finales de 2020 y que ha continuado durante todo el 2021, lo que ha supuesto un incremento significativo
de las necesidades de riesgo de crédito.

Como se ha indicado anteriormente, el Grupo Acerinox realiza un seguimiento permanente de los retrasos en
pagos. Este seguimiento se ha intensificado desde 2020 para minimizar el impacto de la pandemia en las cuentas
por cobrar del Grupo y se han activado protocolos de seguimiento individualizado de clientes en situaci 6n més
complicada, trabajando conjuntamente con las compafiias aseguradoras.

Con todo, hay que destacar que 2021 ha sido un afio con una siniestralidad excepcionalmente baja para la
totalidad del Grupo Acerinox .

4.3 Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de no ser capaz de hacer frente a las obligaciones presentes y futuras o no
disponer de los fondos necesarios para llevar a cabo la actividaddel Grupo.

El Grupo se financia fundamentalmente a través de los flujos de efectivo generados en sus operaciones, asi como
préstamos y lineas de financiacion.

Durante este ejercicio, se ha mantenido un buen acceso a la liquidez a través de préstamos a largo plazo fneas
de financiacion vigentes en importes superiores a las necesarias en cada momento.

La tesoreria del Grupo se dirige de manera centralizada con el fin de conseguir la mayor optimizacion de los
recursos. El endeudamiento se concentra fundamentalmene en la cabecera del Grupo (méas del 8% del
endeudamiento bruto total a cierre del ejercicio).

De acuerdo con las estimaciones de flujos de tesoreria y teniendo en cuenta los planes de inversién, el Grupo
dispone de la financiacién suficiente para hacer frente a sus obligaciones y mantiene un nivel de lineas de crédito no
utilizadas junto con unos altos niveles de tesoreriasuficiente para cubrir el riesgo de liquidez. Gracias a la estrategia
emprendida en los Ultimos afios, la situacion de liquidez del Grupo Acerinox es Optima para afrontar el escenario
actual y garantizar que en ningun caso éstase vera afectada.

Durante los ejercicios 2021 y 2020 no se ha producidamingln impago ni de principal ni de intereses de las distintas
financiaciones del Grupo.

El Grupo dispone a cierre del ejercicio de instrumentos de financiacion vigentes tanto a largo como a corto plazo por
importe de 2.582 millones de euros, asi como lineas aprobadas para factoring sin recurso por importe de520
millones de euros. El importe dispuesto de las lineas de financiacion a 31 de diciembre de 2021 asciende a 1.853
millones de euros, y 287 millones de las lineas @& factoring. En lo que respecta al afio202Q el importe de lineas de
financiacion vigentes tanto a largo como a corto plazo era de2.544millones de euros mientras que las lineas para
factoring sin recurso eran de 520 millones de euros, y el saldo dispuesb de las lineas de financiacion ascendia a 689
millones de euros y 204 millones de las lineas de factoring. Los saldos en tesoreria a 31 de diciembre de 2021
ascienden a 1.274.929 miles de euros (917.118 miles de euros 2020).
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El mantenimiento de unos altos niveles de préstamos bancarios paraasegurar la liquidez a medio plazo sigue
provocando el mantenimiento de unos altos niveles de efectivo en el Grupo.

Los saldos en tesoreria se encuentran disponibles y no existe ningln tipo de restriccién para su utilizacion.

El Grupo hace colocaciones temporales de tesoreria a un plazo nunca superior a tres meses y Unicamente en
bancos de reconocida solvencia.

Adicionalmente, el Grupo monitoriza constantemente el perfil de vencimientos de su deuda financiera con el
objetivo de establecer unos niveles maximos de vencimientos anuales.

En este sentido, las operaciones de financiacién méas destacables durante 2021ah sido las siguientes:
t Conversion de dos préstamos a largo plazo con Caixabank y Banco Sabadell, contratados en 2020, en
préstamos sostenibles por importe de 80 millones de euros cada uno
Renovacion del contrato de Factoring Sindicado por importe de 370 millones de euros.
Renegociacién de varios préstamos existentes con el objetivo de incrementar el nominal, extender el
vencimiento de los mismos y mejorar las condiciones econémicas. El vdumen total de estas opreaciones
fue de 530 millones de euros y se firmaron con Banco Sabadell, Banca March y un inversor institucional,
Banco Santander, Grupo Caja Rural, Kutxabank y Unicaja
I Firma de tres nuevos préstamos por importe total de 120 millones de euros con BBVA, Banco Santander y
Bankinter.
¥ Asimismo, VDM ha firmado un préstamo de 30 millons de euros con Intesa Sanpaolo.

+
t

Todas estas operaciones de financiacién aparecen explicadas en la notd2.2.3

Las operaciones de financiacion mas destacableslurante 2020fueron la contratacion de 5 préstamos a largo plazo
por importe de 350 millones de euros para la adquisicion de la compra de VDM con BBVA, Caixabank, ICO,
Sabadell y Liberbank. También se llevé a cabo la renegociacion de parte de la deuda y la firma de nuevos
préstamos con entidades financieras del Grupo amparadas por el aval del ICO para garantizar la liquidez. El
volumen de estas operaciones fue de 255 millones de euros. Entre los existentes sadluian las mejoras de las
condiciones econdmicas de Banco Sabadell por importe de 125 millones de euros y de Banco Cooperativo Espafio
por importe de 20 millones de euros y entre los nuevos dos contratos de préstamo avalados por el ICO de 100
millones de euros con Banco Santander y de 10 millones de euros con Bankinter.
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El analisis de las obligaciones de pago contraidas por el Grupo al cierre del ejercicio 202&s el siguiente:

(Datos en miles de euros)

2021
Vencimientos futuros de flujos de caja (pagos)
Importe .
Importe a Menos 6 o = mas 5 Vto
31/12/2021 Pados meses | O12Meses 1-2afios 25 afios afios |indeterminado
futuros

Deudas a largo plazo 1.368.24¢ -1.414.13¢ -4.916 -8.699 -396.483 -862.043 -141.998
Deudas a corto plazo 484905 -488.257 -398.227 -90.030
Proveedores y otras ) ) A

1.405.55% -1.405.55¢ -1.405.553
cuentas a pagar
Otros pasivos financieros 15.838 15.838 -15.838
no corrientes
DERIVADOS
FINANCIEROS
Cobertura mediante
permutas de tipos de 4.628 -4.613 -1.821 -1.342 -1.175 -351 76
interés
Derivados commodities 7.970 7270 6.895 338 37
compra
Derivados commodities 2323 2323 1.709 614
venta
Seguros de cambio 6.112  -6.112  -6.112
exportacion
Seguros de cambio 7111 7111 7.111
importacién
TOTAL 3.273.222 -3.322.45¢ -1.804.33Z2 -100.347 -397.621 -862.394 -141.922 -15.838

(Q ORV VDOGRVY GH "SURYHHGRUHV \ RWUDV FXHQWDVY D SDJDUp QR VH WLHQHQ
Publicas.

/D SDUWLGD "RWURYV S WRARIL HAADFL HQPRD X\H IXQGDPHQWDOPHQWH DQWLFLSR
y fianzas cuyo plazo de vencimiento es indeterminado.

Los vencimientos futuros de flujos de caja incluyen el principal mas los intereses, basados en los tipos de interés
contractuales al cierre del ejercicio.

No se incluyen las inversiones aprobadas que no estén registradas como inmovilizado en curso a la fecha de cierre
del ejercicio.

4.4 Riesgo Climético

Acerinox es consciente de los riesgos y oportunidades a los que se enfrenta derivados del climapor lo que la
compafiia presta una especial atencién a la proteccién del medio ambiente y al uso eficiente de los recursos
naturales en el desarrollo de su actividad.

Tal y como se recoge en materia de sostenibilidad, en el30DQ GH $FFLyQ "$FHULQR[ ,PSDFWR 3R\
aprobado por el Consejo de Administracion H Q HO REMHWLYR IXQGDPHQWDO HV "DSR\DU \
de negocio, impulsando la respuesta de lacompafiia ante los retos ambientales, sociales y de buen gobierno, con

YLVLYQ JOREDO UHGXFLHQGR ORV ULHVJRV \ GHVDUUROODQGR RSRUWXQLGDG!|!

Acerinox entiende la gestion empresarial ligada al compromiso con la sostenibilidad, materializado en objetivos
concretos, ambiciosos y medibles en el Plan de Sostenibilidad de la compaifiia.
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Los impactos de los riesgos climaticos en los estados financieros son amplios y potencialmente complejos, y
dependeran de los riesgos especificos del sector. Cuando se analiza estimaciones afuturo del negocio se
presentan escenarios de probabilidades donde se valoran las consecuencias no solo fisicas del cambio climatico,
sino también los cambios en las regulaciones ambientales para hacerle frente. Son los llamados riesgossitos y
riesgos transicionales del cambio climatico; y ambos tienen consecuencias econdmicas y financieras

El riesgo de cambio climatico y transicién es un riesgo derivado de la transicién energética (regulacién, mercado,
tecnologias) y de los impactos fisicos del cambio climatico (agudos y crénicos).

Con el objetivo de integrar la variable climatica en la gestion de riesgos y oportunidades y en la planificacién
estratégica de Acerinox, la identificacion, medicion y gestion de los riesgos y las oportunidades del cambio
climético, se realizan de acuerdo a las recomendaciones del Task Force on Climateelated Financial Disclosure
(TCFD). Uno de los objetivos alcanzados durante este proceso en 2021, es la incorporacion de los riesgos y las
oportunidades del cambio climatico en el Mapa de Riesgos Corporativos del Grupo, alineado con el Plan
Estratégico de la Empresa y la Agenda Climatica Internacional.

El Consejo de Administracion de Acerinox a través de dos de sus Comisiones, la de Auditoria y la de
Sostenibilidad, ejerce su funcién de vigilancia y seguimiento sobre la sostenibilidad y la informacién no financiera
aportada por la empresa. En el marco de esta tarea, estas Comisiones han aprobado y monitorizan la Estrategia de
Sostenibilidad incorporada en el Plan Estratégico, que recoge como elemento fundametal en su punto de partida
las reflexiones realizadas por la empresa en relacién a los riesgos y oportunidades derivadas del cambio climatico.

Para cada uno de los Pilares Estratégicos se han determinado compromisos resueltos a modo de objetivos
esperados como respuesta a la aplicacion de las acciones determinadas. De manera complementaria a los
compromisos incluidos para cada una de las Lineas Estratégicas determinadas en el Plan de Accion, se han
aprobado seis Objetivos Estratégicos de alto nivel, de Is cuales, los siguientes son relativos al cambio climético:

1. Objetivo de emisiones de GEI (Gases de Efecto Invernadero): reduccion del 20% de la intensidad de
las emisiones de GEI (Alcance 1y 2) para 2030 con respecto a la referencia de 2015.

Al finalizar el afio, Acerinox redujo un 3,45% y 10,29% la intensidad de emisiones con respecto al afio
anterior y al afio base, respectivamente.

2. Objetivo de Eficiencia Energética: reduccion del 7,5% de la intensidad energética para 2030 con
respecto a la refeencia de 2015.

Durante el afio, Acerinox disminuy0 su intensidad energética en un 1,6% con respecto a 2020 y un 3,2%
en comparacion con el afio baseApoyando la transicion energética, Acerinox cuenta con contratos de
energia renovable de 105.120MWh anual es.

3. Objetivo de reduccion de residuos: reduccion del 90% de los residuos que van a parar al vertedero para
2030 respecto a la referencia de 2020.

4. Alo largo de 2021, el Grupo trabajé en el objetivo de reduccién de residuos de cara al 2030, empleando
sus mejores practicas en las distintas fabricas.

5. Objetivo de consumo de agua: reduccidn del 20% de la intensidad del consumo de agua dulce para 2030
con respecto a la referencia de 2015.

El impacto del riesgo climatico en los estados financieros del Grupo se materializa en tres areas fundamentales:
analisis de recuperabilidad de activos no financieros, determinaciéon de las vidas Utiles de plantas y equipos y
valoraciones crediticias.

En lo que se refiere a los analisis de recuperabilidad de activos no financieros, el Grupoha incorporado el riesgo
climatico en las estimaciones y juiciosa futuro realizados. Las tasas de crecimiento utilizadas tipos de descuento
y tasas de riesgo son atios de mercado que implicitamente también recogen la valoracién del riesgo climatico.
Dichas tasasno presentan diferencias significativas con las utilizadas en los ejercicios anteriores.Por la propia
naturaleza de la actividad, se considera que no exise impacto material del riesgo por el cambio climatico que
suponga un indicio de deterioro, para ninguna de las UGEs del Grupo ni en sus existencias.
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En cuanto a la determinacion de vidas Utiles, tal y como se describe en lanota 3 la Direccion del Grupo determina las

vidas Utiles estimadas y los correspondientes cargos por depreciaciéon para su planta y equipos, en funcion de las
valoraciones realizadas por los técnicos correspondientes teniendo en cuenta lasinnovaciones técnicas, variaciones
en los niveles de actividad de las fabricas, cambios regulatorios, etc. La Direccion revisa periédicamente el cargo por
depreciacion el cual se modificaria siempre que las vidas Utiles estimadas fueran distintas a las vidas aplicadas
anteriormente.

Respecto a las aloraciones crediticias y la limitacion que las regulaciones imponen a las entidades financieras para
otorgar financiacién a empresas que no sean sostenibles,d Comision Europea ha publicado su taxonomia de las
finanzas sostenibles, que sirve de instrumerto para ayudar a los agentes financieros y las empresas a definir qué
actividades son consideradas como tal La Taxonomia de la Unién Europea ofrece un sistema de clasificacion para
las empresas e inversoresdeterminando si una actividad econémica se calfLFD FRPR VRVWHQLUE@D&H R "YHUGH
implica una contribucion significativa a la mitigacion y adaptacion al cambio climatico . La fabricacion de acero
inoxidable ha sido considerada, de acuerdo con el reglamento de taxonomia, una actividad sostenible. El Gupo ha
publicado por primera vez en su informe de informacién no financiera los indicadores de ingresos, Capex y gastos
operativos, que determinan la proporcion de cada uno de esos capitulosprocedente de productos o servicios
relacionados con actividades econémicas que se consideren elegiblesDurante este ejercicio el Grupo ha firmado
varios créditos sostenibles con diversas entidades financierastal y como se explica en lanota 12.2.3 Los préstamos
sostenibles establecentipo s de interés ligados al cumplimiento de los Indicadores de Sostenibilidad estabecidos.

En la nota 8 se detallan los elementos de inmovilizado cuyo fin es la minimizacion del impacto ambiental y la
proteccion y mejora del medio ambiente, asi como los gastos medioambientales incurridos por el Grupo.

4.5 Brexit

Con fecha 31 de enero de 2020¢el Reino Unido de Gran Bretafia e Irlanda del Norte dejaron de ser Estado miembro
de la UE y pasaron a tener la consideracion de tercer paistras la ratificacion del Acuerdo sobre la Retirada del Reino
Unido de la Unién Europea. El Acuerdo de Retirada preveia un periodo transitorio desde su entrada en vigor hasta
el 31 de diciembre de 2020, durante el cual el Derecho de la Unidnsiguié aplicandose en el Reino Unido, con
determinadas excepciones. Su finalidad principal era ofrecer un plazo para la preparacion de los ciudadanos, las
entidades y las administraciones a la nueva situacién, asi como proporcionar un marco de estabilidad para la
negodacion de un acuerdo sobre la relacion futura entre la Unién Europea y el Reino Unido. Las negociaciones de
dicho acuerdo culminaron el 24 de diciembre de 202(Q tras alcanzarse un compromiso de principio sobre un Acuerdo
de Comercio y Cooperacion y un Acuerdo sobre Seguridad de la Informacion entre otros. Estos acuerdos entraron
en vigor el 1 de enero de 2021.

El 1 de enero de 2021, el Reino Unido ha dejadade disfrutar de los derechos y obligaciones que tenia como Estado
miembro de la UE y que habia mantenido en gran parte durante el periodo transitorio previsto en el Acuerdo de
Retirada. Esto ha creado nuevas barreras al comercio de bienes y servicios y ala movilidad e intercambios
transfronterizos, en ambas direcciones.

Sin embargo, esta salida no ha tenido ningin impacto significativo para el Grupo Acerinox, mas alld de las
modificaciones administrativas y fiscales. El Grupo cuenta con una filial distri buidora y no tiene activos productivos
en ese pais. La filial importa el material que se fabrica en cualquiera de las plantas de fabricacion del Grupo y lo
vende en el Reino Unido. El importe total de los activos fijos que el Grupo tiene en ese pais es de4,3 millones de
euros (siendo el total de activos fijos del Grupo de 2.067mil lones de euros). Por otro lado, las ventas efectuadas en
ese pais suponen tan soélo el2,7% del total de ventas del Grupo. Cualquier traslado de clientes, que como
consecuenciadel Brexit pudiera producirse, no deberia suponer una reduccion de ventas para el Grupo, ya que
podria atenderse desde cualquier otro pais, al tratarse de un mercado global.

La filial del Grupo en Reino Unido ha incrementado su cifra de negocio en este egrcicio un 35% y un 47% su
resultado antes de impuestos, lo que demuestra que el Brexit no ha tenido ninguin impacto en el Grupo, mas alla de
las modificaciones administrativas en las declaraciones de las transacciones.

4.6 Gestion del capital

Los objetivos en la gestion del capital tienen como finalidad:

- salvaguardar la capacidad del Grupo para continuar creciendo de forma sostenida
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- proporcionar un rendimiento adecuado a los accionistas
- mantener una estructura de capital 6ptima

La Sociedad gestiona la estructura de capital y realiza ajustes a la misma, en funcién de los cambios en las
condiciones econémicas. Con el objetivo de mantener y ajustar la estructura de capital, la Sociedad puede adoptar
diferentes politicas relacionadas con pago dedividendos, devoluciéon de prima de emisién, recompra de acciones,
autofinanciacion de inversiones, endeudamiento a plazo, etc.

/D HVWUXFWXUD GH FDSLWDO VH FRQWUROD HQ EDVH D GLIHUHQWHYV UDWLR
entendido como el periodo necesario para que los recursos generados por la Sociedad cubran el endeudamiento, o el

UDWLR GH HQGHXGDPLHQWR "*HDULQJp GHILQLGR FRPR OD UHODFLYQ HQWUH C
la Sociedad.

La deuda financiera neta se define como la suma de los pasivos financieros con entidades de crédito, tanto
corrientes, como no corrientes, mas las obligaciones emitidas, menos el efectivo y otros medios liquidos
equivalentes. El término EBITDA, hace referencia a la cifra de resultadode explotacion descontando las dotaciones
para amortizacion, la variacion de provisiones de trafico y los deterioros efectuados en el ejercicio.

(O UDWLR "GHXGD ILQDQFLHUD QHWD (%,7'$u YHFHV YHFHMoHQ HV
ultimos veinte afios, siendo muy satisfactorio en nuestro sector, especialmente tras la adquisicion de VDM el pasado
ejercicio que incrementd el endeudamiento en 398 millones de euros.

La generacion de caja, establecida como uno de los objetivos prioritarios en el Plan Estratégico del Grupo, ha tenido
asimismo un comportamiento sobresaliente. Los buenos resultados obtenidos, los mejores de la historia del Grupo,
han permitido obtener un flujo de caja operativo de 388 millones de euros, a pesar del incremerto del capital
circulante de 460 millones de euros por la buena actividad y la subida de precios de las materias primas. La deuda
financiera neta del Grupo se ha reducido en 194 millones de euros, situandose en 578 millones de euros (772
millones de euros en el ejercicio 2020).

El flujo de caja operativo ha permitido abonar el dividendo en efectivo (135 millones de euros, mismo importe que
2020), iniciar un programa de recompra de acciores (94 millones de euros) y mantener unos pagos por inversiones
de 102millones de euros (100 millones de euros en 2020)

(O UDWLR GH HQGHXGDPLHQWR "*HDULQJu Udh \& QU @IDatd s@ sitddHedldlV D QWHU L
47,80%al verse incrementado sustancialmente por la adquisicion de VDM, y se mantiene en linea con el 25,6%
registrado en 2019.

Al igual que se hizo en 2020, durante 2021 el Grupo ha continuado reduciendo el coste de sus préstamos a largo
plazo mediante la renegociacion del tipo fijo o del margen y la extension del vencimiento.

En este sentido, se han firmadonuevas operaciones de financiaciontodas ellas detalladas en lanota 12.2.1.

Por otro lado, para continuar garantizando la liquidez del Grupo se han renovado toda s las pdlizas de crédito en
euros y en dolares, extendiendo un afio méas elvencimiento. Ademas, se ha renovado el contrato de Factoring
Sindicado entre varias filiales del Grupo Acerinox y Abanca, BBVA, Banca March, Banco Sabadell, Bankinter,
Banque Marocaine du Commerce Exterieur International, Caixabank y Santander Factoring y Confirming por

importe de 370 millones de euros hasta el 30 de junio de 2023, con la posibilidad de renovacion tacita de un afio mas.

Al cierre del ejercicio, el Grupo tiene préstamos sostenibles por importe de 465 millones de euros (80 millones de
euros firmados en 2020 y el resto en 2021), ligando el margen o el tipo fijo de los préstamos a la evolucion de dos
indicadores establecidos que se revisaran anualmente.

La mayor parte de la financiacion del Grupo a 31 de diciembre se corresponde con préstamos a plazo. De ésta, 73%
son vencimientos superiores a un afio. EI68% de los préstamos y colocaciones privadas del Grupo son a tipo de
interés fijo.

El Grupo Acerinox tiene a 31 de diciembre liquidez inmediata por importe de 2.004 millones de euros. De estos,
1.275 millones de euros corresponden a la caja 'y 729 millones de euros son lineas de crédito disponibles.

La Junta General de Accionistas de Acerinox, celebrada el 15 de abrilde 2021, aprobé la distribucién de un
dividendo por importe de 0,50 euros por accién (retribucion a los accionistas de 1352 millones de euros, igual que en
2020). El pago del dividendo se hizo efectivo el dia 3 de junio de 2021.
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4.7 Seguros

La diversificacién geografica de las factorias del Grupo, con tres plantas de fabricacién integral de productos planos
de acero inoxdable, una planta de laminacién en frio, y tres de fabricacion de productos largos, impiden que un
siniestro pueda afectar a mé de un tercio de la produccién de acero inoxidable y garantizan la continuidad del
negocio, toda vez que la adecuada coordinacion entre las restantes factorias reducen las consecuencias de un dafio
material en cualquiera de las instalaciones.

Las factorias del Grupo cuentan con cobertura suficiente de Seguros de Dafios Materiales y Pérdida de Beneficios
que suponen mas del 552% del programa de seguros del Grupo Acerinox. Por otro lado, todos los activos que se
pudieran encontrar en construccion, estarian sujetos a las coberturasdel seguro de los proveedores respectivos,
ademas de la correspondiente péliza global de construccion y montaje.

El Grupo cuenta asimismo con una Sociedad de reaseguro, Inox Re, con sede en Luxemburgo, que gestiona estos
riesgos asumiendo una parte en concepto de autoseguro y accediendo directamente al mercado reasegurador.

Existen asimismo, programas de seguros de responsabilidad civil general, medioambiental, de crédito, transportes y
colectivos de vida y accidente, que reducenla exposicion del Grupo Acerinox a riesgos por este concepto.

VDM Metals dispone de un conjunto de pdlizas de seguros muy similar, y en algunos casos complementario, al
programa de seguros del Grupo Acerinox. Durante este ejerdcio y con el fin de optimi zar el programa de seguros
del Grupo se han renovado algunas de las pdlizas, una vez llegados sus vencimientos, segun las nuevas condiciones
acordadas por el Grupo.

NOTA 5 - PERIMETRO DE CONSOLIDACION

5.1 Combinaciones de negocios

En el afio 2021 no séna producido ninguna combinacion de negocios.

En lo que se refiere a 2020¢on fecha 17 de marzo de 2020 Acerinox S.Afirmd el memorandum de cierre por el que
se materializaba el contrato de adquisicion del 100% de las acciones de VDM Metals Holding GmbH (VDM), lo que
representa el 100% de los derechos de voto, después decibir la autorizacion de las autoridades de competencia de
Estados Unidos, la Unién Europea, y Taiwan con fechal3 de diciembre de 2019, 25 dedbrero y 9 de marzode 2020
respectivamente. Dichas aprobaciones constituian la condicién de cierre establecida en el contrato para poder
efectuar la transaccion.

Con esta operacion el Grupo Acerinox consigue diversificarse hacia sectores con un mayor valor afadido y

representa una oportunid ad de crecimiento en nuevos mercados y sectores como el aeroespacial, industria quimica,
industria médica, hidrocarburos, energias renovables, tratamiento de aguas y control de emisiones ya que estos
constituyen los principales mercados del nuevo Grupo ad quirido .

VDM Metals Holding Gmbh, empresa con sede en Alemania, es la entidad matriz del Grupo de sociedades que
componen el Grupo VDM, lider mundial en la produccion de aleaciones especiales y aceros inoxidables de alto
rendimiento. El Grupo VDM posee 5 fabricas en Alemania, 2 en Estados Unidos y 5 centros de servicios. Asimismo,
cuenta con catera de unos 1.700 clientes y cercae 2 mil empleados. Dentro de su cadena de produccion cuenta con
una cartera de productos que incluye tanto productos planos (chapas y flejes), como productos largos (barras y
alambre) asi comomaterial de tuberia y piezas para forja, con alto contenido en niquel. VDM opera también con una
red de distribucién comercial de productos semiterminados y componentes metalicos. Todos les productos se
componen de aleaciones metalicas de alto rendimiento con un alto contenido de niquel, lo que exige la utilizacion de
tecnologias puntas con tratamientos carosivos a altas temperaturas. VDM es puntero en actividades de [+D+i.

VDM se ha integrado en el Grupo Acerinox como una nueva division al mismo nivel que las demés grandes filiales
productivas, North American Stainless (EE.UU.), Columbus (Sudafrica), Acerinox Europa y Roldan (Espafa) y
Bahru Stainless (Malasia).

El negocio adquirido generé para el Grupo un importe de la cifra de negocio y unos resultados después de
impuestos durante el periodo comprendido entre la fecha de adquisicion y el 31 de diciembre de 2020por
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importe de 613.618miles de euros y 8.754miles de euros, respectivamente. Si la adquisicién se hubiera producido
el 1 de enero de 2020¢l importe de la cifra de negocios del Grupo VDM Yy el resultado del periodo terminado el
31 de diciembre de 2020hubieran ascendido a 748.358miles de euros y 10.856miles de euros, respectivamente.

El detalle de la contraprestaciéon entregada, del valor razonable de los activos netos adquiridos y del fondo de
comercio fue como sigue:

Miles de euros
Efectivo pagado 313.319
Total contraprestacién entregada 313.31E
Valor razonable de activos netos adquiridos 263.48¢€
FONDO DE COMERCIO 49.829

No existia ninguna contrapr estacién contingente que dependierade hechos futuros o del cumplimiento de ciertas
condiciones a cambio del control del negocio adquirido.

El Grupo reconoci6 en resultadoscostes relacionados con la transaccién por importe de 16.380 miles de euros, de los
cuales 14.736 miles de eurosueron reconocidos como gastos en este ejercicio y 1.644 miles de euros se reconocieron
en el gjercicio 2019.

El fondo de comercio representa el exceso del coste de adquisicion déa participacion del Grupo VDM sobre el valor
razonable de los activos netos icentificables de la adquirida en la fecha de adquisicion (activos, pasivos y pasivos
contingentes). Los factores mas relevantes quesupusieron el reconocimiento del fondo de comercio fueron la
diversificacion del Grupo, el acceso a nuevos mercados con mejoes margenes, las futuras posibles sinergias, asi
como la experiencia técnica de los empleados de VDM. El fondo de comercio no es deducible a efectos fiscales.

El fondo de comercio debe asignarsea cada una de lasUnidades Generadoras de Efectivo (UGE) de la empresa
sobre la que se espera que recaigan los beneficios de las sinergias de la combinacién de negociddna UGE esel
grupo identificable de activos méas pequefio, capaz de generar entradas de efectivo de forma independiente

Para laasignacion del fondo de comercio, el Grupo tuvo en cuenta los siguientes aspectos:

xLa UGE, debe representar el menor nivel de la entidad gestionado por la Direccion de la empresay sobre el
gue la entidad toma decisiones.
x No debe ser superior al segmento operativo recanocido para el negocio adquirido.

El Grupo VDM cuenta con 16 entidades, tal y como aparecen recogidas en lanota 5.2 entre las cuales se encuentra

- VDM Metals Holding Gmbh., entidad holding del Grupo que realiza funciones de Direccion.

- VDM Metals Gmbh, entidad productora, que posee 5 fabricas en Alemania y que se dedica a la
fabricacion de las aleaciones especiales

- VDM Metals International Gmbh, entidad que centraliza las compras de materias primas, asi como la
distribucién del producto a todo el mundo y cuenta con departamentos de calidad e |+D+i

- VDM Metals USA LLC ., que cuenta condos fabricas en EstadosUnidos dedicadas exclusivamente a la
fabricacién de producto largo .

- Varias entidades distribuidoras en todo el mundo.

El proceso productivo de VDM se encuentra plenamente integrado. Cada una delas fabricas se dedica a una parte
del proceso productivo requiriéndose la coordinacion de todas ellas. Esto mismo aplica a la fabrica de Estados
Unidos, que se dedica a la fabricacién de un tipo de producto especificq pero también requiere el suministro de la
materia prima de las plantas ubicadas en Alemania, por lo que su capacidad de generar flujos esigualmente
dependiente.

Por todo esto, el fondo de comercio generado en la combinacién de negocios se ha asignado en su totalidad al

segmento operativo de aleaciones de alto rendimiento (ver nota 6) y que incluye a todas las entidades del Grupo
VDM.
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La NIIF-3 establece que el periodo de valor&ion de la combinacién de negocios no podra exceder de un afio desde la
fecha de adquisicion. A la fecha de cierre de las cuentas anualesdel ejercicio 202Q el proceso de valoracion se
encontraba ya finalizado y el informe definitivo del experto independiente emitido .

A continuacion, se detallan los activos y pasivos reconocidos a valor razonable como resultado de la adquisicion:

Valor razonable | Valor en libros

PLOHV G PLOHV G
Activos no corrientes
Inmovilizado intangible 48.940 13.889
Inmovilizado material 254.722 147.502
Activos por derechos de uso 10.411 10.411
Inversiones contabilizadas aplicando el método de la participacion 390 16
Activos por impuestos diferidos 24.631 24.631
Otros activos financieros no corrientes 756 756
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 339.850 197.205
Activos corrientes
Existencias 390.504 389.695
Clientes y otras cuentas a cobrar 78.312 75.674
Otros activos financieros corrientes 2.437 2.437
Activos por impuesto sobre las ganancias corrientes 3.793 3.793
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES (Excluido efectivo) 475.046 471.599
Pasivos no corrientes
Pasivos financieros con entidades de crédito -120.386 -120.386
Provisiones no corrientes -172.066 -166.033
Pasivos por impuestos diferidos -78.758 -33.080
Otros pasivos financieros no corrientes -7.579 -7.579
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES -378.789 -327.078
Pasivos corrientes
Pasivos financieros con entidades de crédito -4.519 -4.519
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar -192.488 -192.488
Pasivos por impuestos sobre las ganancias corrientes -5.887 -5.887
Otros pasivos financieros corrientes -9.479 -9.479
TOTAL PASIVOS CORRIENTES -212.373 -212.373
TOTAL ACTIVOS NETOS ADQUIRIDOS 223.734 129.353
Importe pagado en efectivo 313.315
Efectivo y otros medios liquidos equivalentes de la adquirida -39.752 -39.752
Flujo de efectivo neto pagado por la adquisicién 273.563

(*) Dentro de la partida de clientes y otras cuentas a cobrar se incluye una provision de dudoso cobro por importe de

855 miles de euros.

El Grupo Acerinox efectud la asignacion del precio de adquisicion a los valores razonables de los activos, pasivos y
pasivos contingentes con la ayuda de wn experto independiente, que valord los mismos, mediante la utilizaciéon de

diferentes métodos de valoracion aceptados.
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Tras la valoracion efectuada, el Grupo considerd que el valor neto contable de los activos y pasivos a la fecha de
adquisicion se corregpondia con su valor razonable a excepcion de los siguientes:

Planta maquinaria y equipos

- Patentes

Inversiones en empresas asociadas

- Derechos de emisién y su provisién asociada

Para la valoracién de estos activos saitilizaron las siguientes metodologias:

- Planta maquinaria y equipos 2Coste de reposicionamortizado a la fecha de adquisicién. Para la estimacion
de los costes de reposiciénse utilizaron bases de datos que proporcionan valores de mercado, asi como
estudios sobre la evolucion de los costes deesos activos. Para la estimacion de las vidas utiles seonsiderd
la antigiiedad y el estado de los activos, asi como estudis de vidas Utiles esperadas publicados por la
industria. Se tuvo en cuenta ademas una tasa econémica de obsolescencia.

- Patentes 2Método de royalties ("5 R\D O W\ 5H O LH3e@H ¥¢ts Réiqado, el valordel activo refleja los
ahorros obtenidos por ser el propietario de la patente. La premisa asociada a esta técnica de valoracion
consiste enla asuncién de que en el caso de tener queadquirir una licencia de uso de la patentede un
tercero independiente, éste exigiria el pago de un porcentaje de los ingresos obtenidos por su uso Este
ahorro de costes, o exencion del pago de royalties, representa el valor de la patenteconsistente en el
descuento a valor actual de los ingresos que ® espera obtener de la patente en la vida Util remanente de la
misma. La vida util se estimd en 14 afiosbasandoseen los afios en que se espera poder hacer uso de la
patente. La tasa de royalties utilizada en la valoracion fue del 6% y la tasa de descuentodel 12,9%

- Derechos de emision y su provision asociada 2valor de mercado a la fecha de adquisicion

Adicionalmente, se identificaron activos intangibles asociados a la cartera de clientes. VDMtiene un largo historial

de clientes. Muchos de ellos se mantienen de forma histérica a lo largo de los afios. 8 de los 10 principales clientege

VDM tienen relacion con el Grupo desde hace mas de 20 afiosPara la valoracion de estos activos seutilizé el

método de exceso de Beneficios Multiperiodo. De acuerdo con dicho método, el valor del activo intangible se calcula

como el valor actual de los flujos de caja generados por dicho activo. Como normalmente dicho activo genera flujos

de caja en combinacion con otos activos tangibles e intangibles (inmovilizado fijo, capital circulante, marca, fuerza

de trabajo, etc.), de los flujos de caja estimados asociados al activo a valorar debe deducirse el coste estimado del uso

del resto de los activos anteriormente mencioQDGRY "FRVWH GH ORV D RWVdaRI estimaisflel EXWLY RV
de 15 afios, la tasa de pérdida de clientes del 6,7% y la tasa de descuento 12,9%.

Por otro lado, en la valoracion efectuada se identificé un pasivo contingente, que VDM no tenia reconocido en sus
estados financieros consolidados a la fecha de adquisicion, derivado de una inspeccion fiscal iniciada el 19 de marzo
de 2019 en una de las socieddes dependientes del Grupo VDM (VDM Metals Italia SRL.), relativa a los afios 2013 a
2018. | la nota 16.1se incluye informacion detallada acerca de este pasivo contingente, que al cierre ddas pasadas
cuentas ya habia sido liquidado.

Como consecuencia de los incrementos de valor reconocidos frente a sus valores fiscales se reconocié un pasiymr
impuesto diferido de 45.678 miles de euros.

Los valores razonables reconocidos no se vieron alterados por efecto de la pandemia.
En relacion con la adquisicion, Acerinox disponia de una garantia recibida del anterior propietario, por importe de
15.000 miles de euros, valida por un periodo de doce meses desde la fecha de adquisicién, para cubrir posibles

reembolsos parciales del precio pagado preliminarmente y posibles reembolsos portransacciones definidas como no
permitidas en el acuerdo de compraventa. Esta garantia nofue registrada contablemente.
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5.2 Variaciones en el perimetro de consolidacion

El Consejo de Administracion de Acerinox, S.A., en su sesion celebrada el dia 15 deliciembre de 2020, autorizé
efectuar una ampliacién de capital social de Bahru Stainless, sin aportacion de efectivo, mediante la capitalizacion de
349,5 millones de USD procedentes del préstano concedido por Acerinox, S.A. a su filial. La participacion de
Acerinox, S.A. en Bahru Stainless antes de la ampliaciéon de capital era del 98,15%.

El dia 2 de abril de este ejercicioha tenido lugar la Junta General de Accionistas de Bahru, queha aprobado dicha
ampliacion de capital. El socio minoritario ha decidi do no acudir a la ampliacién, lo que ha dilui do su participacion
al 1,1874%. Con fechd4 de abril se registré el nuevo capital social de Bahru Stainless, Sdn. Bhd.

Acerinox, S.A. ha reconocido un aumento de sus inversiones en empresas del Grupo por impoite de 293.535 miles
de euros equivalentes al valor razonable del préstamo capitalizado y que no difiere significativamente de su valor
contable a esa fecha.

En lo que respecta al ejercicio 2020, con fecha 17 de marzo de 2020 Acerinox, S.A. adquirié #00% de las acciones de
VDM Metals Holding GmbH. La entidad posee participaciones en diversas entidades, tal y como se muestra en el
cuadro a continuacién, que se integraron, desde la fecha de adquisicion, en los Estados financieros del Grupo
Acerinox:

Compafiia Pais % Participacion
VDM Metals GmbH Alemania 100%
VDM Metals International GmbH Alemania 100%
VDM -Unterstitzungskasse GmbH Alemania 100%
VDM Metals UK Ltd Reino Unido 100%
VDM Metals Benelux B.V. Holanda 100%
VDM Metals France S.A.S. Francia 100%
VDM Metals Austria G.m.b.H. Austria 100%
VDM Metals ltalia S.r.l. Italia 100%
VDM Metals Canada Ltd. Canada 100%
VDM Metals Australia Pty. Ltd. Australia 100%
VDM Metals Japan K.K. Japon 100%
VDM (Shanghai) High Performance Metals Trad. Co. Ltd. China 100%
VDM Metals de Mexico S.A. de C.V. Mexico 100%
VDM Metals USA LLC. USA 100%
VDM Metals Korea Co. Ltd. Corea del Sur 100%
VDM High Performance Metals Nantong Co. Ltd. China 100%
MOL Katalysator-technik GmbH Alemania 20,45%
Evidal Schméle Verwaltungsgesell-schaft GmbH Alemania 50%

53 Entidades dependientes y asociadas

Entidades dependientes

A 31 de diciembre de 2021 y 2020, el perimetro de consolidacion del Grupo Acerinox incluye, ademas de Acerinox,

S.A.,55sociedades dependientes que consolidan por integracion global.
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El cuadro de participaciones relativo a 2021es el que sigue:

2021
PARTICIPACION
COSTE (En | % SOBRE SOCIEDAD
SOC'EI%/?'EEEQES'&?\‘O&'L%AB%S POR PAIS miles de EL TITULARDELA | AUDITORES
Euros)  NOMINAL | PARTICIPACION
ACERINOX (SCHWEIZ) A.G. Mellingen -Suiza 327 100% ACERINOX S.A PWC
Buenos Altes. 598 90% ACERINOX S.A _ _
ACERINOX ARGENTINA S.A. Argentin 13 105  'NOXIDABLESDE  Estudio Canil
EUSKADI S.A.U
ACERINOX AUSTRALASIA PTY. LTD. Sidney - Australia 385 100% ACERINOX S.A
ACERINOX BENELUX S.A. - N.V. Bruselas- Bélgica 209 100% ACERINOX S.A PWC
373 100% ACERINOX S.A
ACX DO BRASIL REPRESENTAGOES, LTDA|  Sao Paulo- Brasil o 0.001%  'NOXIDABLES DE
: EUSKADI S.A.U
ACERINOX CHILE, S.A. Santiago de Chile - Chile 7.545 100% ACERINOX S.A PWC
ACERINOX COLOMBIA S.A.S Bogoté D.C. - Colombia 68 100% ACERINOX S.A
ACERINOX DEUTSCHLAND GMBH Langenfeld - Alemania 45.496 100% ACERINOX S.A PWC
ACERINOX EUROPA, S.A.U Algeciras - Espafia 341.409 100% ACERINOX S.A PWC
18.060 99,98% | ACERINOX S.A
ACERINOX FRANCE S.A.S Paris-Francia 0 0029 | NOXIDABLES DE PWC
’ EUSKADI S.A.U
ACERINOX INDIA PVT LTD Mumbai - India 155 100% ACERINOX SA | ISK & Associates
Collegio Sindicale
ACERINOX ITALIA S.R.L. Milano - Italia 78.844 100% ACERINOX S.A - Studio Revisori
Associatti
ACERINOX METAL SANAYII VE TICARET  Gumussuyu /Beyoglu - 150 99.73% | ACERINOX S.A
L.S. Turquia 0 0,27% INOXIDABLES DE
EUSKADI S.A.U
Al Sharid
ACERINOX MIDDLE EAST DMCC (DUBAJ) | Dubal - Emiratos Arabes 10 100% ACERINOX S.A | Auditing and
Unidos Management
Consultancy
ACERINOX PACIFIC LTD. Wanchai - Hong Kong 7.467 100% ACERINOX S.A PWC
25.174 99,98% | ACERINOX S.A
ACERINOX POLSKA, SP Z.0.0 Varsovia - Polonia a 0.02% INOXIDABLES DE PWC
’ EUSKADI S.A.U
ACERINOX RUSSIA LLC Saint Petersburg- Rusia 100 100% ACERINOX S.A
ACERINOX SCANDINAVIA AB Malmoe - Suecia 31.909 100% ACERINOX S.A PWC
ACERINOX S.C. MALAYSIA SDN. BHD Johor -Malasia 19.476 100% ACERINOX S.A PWC
ACERINOX SHANGAI CO., LTD. Shangai- China 1.620 100% ACERINOX S.A Shanghai
Shenzhou Dalong
ACERINOX (SEA), PTE LTD. Singapur - Singapur 193 100% ACERINOX S.A PWC
ACERINOX U.K, LTD. B"m'”gS;?O' Reino 28.469 100% ACERINOX S.A PWC
ﬁggzol',\] c";gy\'fgg"%ﬁI'F’,\'EDSUSSJEL"ALDDi_ Trofa - Portugal 15.828 100% ACERINOX S.A PWC
BAHRU STAINLESS, SDN. BHD Johor -Malasia 293.607 98,81% | ACERINOX S.A PWC
COLUMBUS STAINLESS (PTY) LTD. Middelburg - Sudafrica 205.142 76% ACERINOX S.A PWC
CORPORACION ACERINOX PERU S.A.C Lima - Perti 314 100% ACERINOX S.A
INOX RE, S.A. Luxemburgo 1.225 100% ACERINOX S.A PWC
INOXCENTER CANARIAS, S.A.U Telde (?E?;a;::”a”a)’ 270 100% INOXCENTER PWC
INOXCENTER, S.L.U Barcelona- Espafia 17.758 100% ACERINOX S.A PWC
INOXFIL S.A. 'gua'adgs('?:;;e'ona)' 6.247 100% ROLDAN S.A PWC
o By ACERINOX
INOXIDABLES DE EUSKADI S.A.U Vitoria - Espafia 2.705 100% EUROPA. SAU PWC
ACEROL -
COMERCIO E
INOXPLATE - COMERCIO DE PRODUCTOS INDUSTRIA DE
P Trofa- Portugal 10.693 100% ACOS
DE ACO INOXIDAVEL, UNIPESSOAL, LDA. 9 INOXIgAVEIS,
UNIPESSOAL,
LDA.
Galdacano (Vizcaya) -
METALINOX BILBAO, S.A.U Espafia 3.718 100% ACERINOX S.A PWC
NORTH AMERICAN STAINLESS INC. Kentucky - U.S.A. 545.778 100% ACERINOX S.A PWC
NORTH
:\II\I%RTH AMERICAN STAINLESS CANADA, Canada 5001 100% AMERICAN PWC
STAINLESS INC.
NORTH
S_TEE é’_\f/'_ER'CAN STAINLESS MEXICO 11 daca - N.L. Mexico 18.948 100% AMERICAN PWC
STAINLESS INC.
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2021
PARTICIPACION
COSTE (En | % SOBRE SOCIEDAD
Soc'ﬁm@gﬁg&gﬁ%ﬂ%’gﬁs POR PAIS miles de EL TITULAR DE LA AUDITORES
Euros) NOMINAL | PARTICIPACION
NORTH AMERICAN STAINLESS
- 0,
FINANCIAL INVESTMENTS LTD, Kentucky - U.S.A. 15 100% ACERINOX S.A
ROLDAN S.A. Ponferrada - Espafia 17.405 99,77% | ACERINOX S.A PWC
VDM METALS HOLDING GMBH Werdohl - Germany 313.315 100% ACERINOX S.A PWC
VDM METALS
- 0,
VDM METALS INTERNATIONAL GMBH Werdohl - Germany 51.404 100% | LOIDING. GMBH. PWC
VDM METALS
- 0,
VDM METALS GMBH Werdohl - Germany 102.037 100% HOLDING, GMBH. PWC
Pan-China
VDM (SHANGHAI) HIGH PERFORMANCE oo . VDM METALS, ar .
METALS TRAD. CO. LTD. Shanghai- China 200 100% GMBH. Certified Public
Accounts
Pan-China
VDM HIGH PERFORMANCE METALS . VDM METALS ar .
- 0,
NANTONG CO. LTD. Nantong - China 2.087 100% HOLDING, GMBH. Certified Public
Accounts
VDM METALS AUSTRALIA PTY. LTD. Mulgrave - Australia 1.322 100% VDN('B',:"A:LALS’
VDM METALS AUSTRIA G.M.B.H. Brunn am Gebirge - 4515 100% VDM METALS,
Austria GMBH.
VDM METALS BENELUX B.V. Zwijndrecht - Belgium 2.535 100% VD%’R"AETHALS’ BDO
VDM METALS CANADA LTD. Vaughan - Canada 336 100% VD%“,\’,"ETHALS’
VDM METALS DE MEXICO S.A. DE C.V. Naucalpan de Juarez- 30 100% VDMMETALS, | & ant Thomton
Mexico GMBH.
VDM METALS FRANCE S.A.S. Saint-Priest - France 8.465 100% VDMGh’\//IETHALS’
B VDM METALS
0,
VDM UNTERSTUTZUNGSKASSE GMBH Werdohl, Germany 0 100% oI DING, GMBH.
VDM METALS ITALIA S.R.L. Sesto San Giovanni- 10.704 100% VDM METALS,
Italy GMBH.
VDM METALS JAPAN K.K. Tokio - Japan 178 100% VD%“,\’,"ETHALS’
VDM METALS KOREA CO. LTD. Seoul - Korea 103 100% VD%“,\’,"ETHALS’
VDM METALS UK LTD. Claygate-Esher - UK 100 100% VDMG?\’/"ETHALS’ BDO
VDM METALS USA LLC Florham Park - USA 27.649 100% VDMG?\’/"ETHALS' PWC

Las actividades de las compafiias del Grupo son las siguientes:

Acerinox, S.A.: es la entidad holding del Grupo Acerinox. La Sociedad presta servicios juridicos,
contables y de asesoramiento a todas las empresas del Grupo y realiza actividades de financiacién

Acerinox Europa, S.A.U.: fabricacion y comercializacion de productos planos de acero inoxidable.
North American Stainless, Inc.: fabricacion y comercializacion de productos planos y largos de

Columbus Stainless (PTY), Ltd.: fabricacion y comercializacion de productos planos de a&ro
Bahru Stainless, Sdn, Bhd: laminacion en frio y comercializacion de productos planos de acero

Roldan, S.A.: fabricacion y comercializacién de productos largos de acero inoxidable.
Inoxfil, S.A.: fabricacion y comercializacién de alambre de acero inoxidable.
VDM Holding Metals Gmbh: es la entidad holding del Grupo de empresas que componen VDM

VDM Metals International GmbH, entidad 100% participada por VDM Holding Metals Gmbh,
realiza las funciones de investigacion y desarmollo para el Grupo VDM, compra de materias
primas, gestion de la cadena de suministros, gestion de coberturasy trading de metales,
distribucién de productos del Grupo VDM y cuenta ademascon un departamento de calidad.
VDM Metals GmbH , es la que posee laplantas de produccion y se encarga de transformar las
materias primas en aleaciones de alto rendimiento.

X
dentro del Grupo.
X
X
acero inoxidable.
X
inoxidable.
X
inoxidable.
X
X
X
metals.
X
X
X
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x  Inoxplate, Comercio de productos de Aco Inoxidavei, Unipessoal Lda: es la propietaria de la nave
industrial en | a que efectia su actividad operativa la sociedad del Grupo en Portugal, Acerol,

Comércio e industria de Agos inoxidaveis, y recibe ingresos por su arrendamiento.

x  North American Stainless Financial Investment, Inc.: prestacion de servicios de asesoramientoen
materia de comercio exterior.
x El resto de sociedadestanto directamente participadas por Acerinox, S.A como del subgrupo
VDM se dedican a lacomercializacién de productos de acero inoxidable o aleaciones de alto

rendimiento .

El cuadro de participaciones relativo a 2020es el que sigue:

2020
PARTICIPACION
COSTE (En | % SOBRE SOCIEDAD
SOCIE,?,?'EE?QACSI;?\,O&L%%%_S POR PAIS miles de EL TITULAR DE LA AUDITORES
Euros)  NOMINAL | PARTICIPACION
ACERINOX (SCHWEIZ) A.G. Mellingen -Suiza 327 100% ACERINOX S.A PWC
Buenos Altes. 598 90% ACERINOX S.A _ _
ACERINOX ARGENTINA S.A. Argenting 13 105  NOXIDABLESDE  Estudio Cani
EUSKADI S.A.U
ACERINOX AUSTRALASIA PTY. LTD. Sidney - Australia 385 100% ACERINOX S.A
ACERINOX BENELUX S.A.-N.V. Bruselas- Bélgica 209 100% ACERINOX S.A PWC
373 100% ACERINOX S.A
ACX DO BRASIL REPRESENTACOES, LTDA|  Sao Paulo- Brasil o 0.001% | 'NOXIDABLES DE
: EUSKADI S.A.U
ACERINOX CHILE, S.A. Santiago de Chile - Chile 7.545 100% ACERINOX S.A PWC
ACERINOX COLOMBIA S.A.S Bogoté D.C. - Colombia 68 100% ACERINOX S.A
ACERINOX DEUTSCHLAND GMBH Langenfeld - Alemania 45.496 100% ACERINOX S.A PWC
ACERINOX EUROPA, S.A.U Algeciras - Espafia 341.381 100% ACERINOX S.A PWC
18.060 99,98% | ACERINOX S.A
ACERINOX FRANCE S.A.S Parfs-Francia o 0029 | NOXIDABLES DE PWC
’ EUSKADI S.A.U
ACERINOX INDIA PVT LTD Mumbai - India 155 100% ACERINOX SA | ISK & Associates
Collegio Sindicale
ACERINOX ITALIA S.R.L. Milano - Italia 78.844 100% ACERINOX S.A - Studio Revisori
Associatti
ACERINOX METAL SANAYII VE TICARET Gumussuyu /Beyoglu - 150 99,73% ACERINOX S.A
LS. Turquia 0 0,279 | 'NOXIDABLES DE
EUSKADI S.A.U
Al Sharid
ACERINOX MIDDLE EAST DMCC (DuBAl) | DUPai - Emiratos Arabes 10 100% ACERINOX S.A Auditing and
Unidos Management
Consultancy
ACERINOX PACIFIC LTD. Wanchai - Hong Kong 7.467 100% ACERINOX S.A PWC
25.174 99,98% | ACERINOX S.A
ACERINOX POLSKA, SP Z.0.0 Varsovia - Polonia A 0029 | /NOXIDABLES DE PWC
’ EUSKADI S.A.U
ACERINOX RUSSIA LLC Saint Petersburg- Rusia 100 100% ACERINOX S.A
ACERINOX SCANDINAVIA AB Malmoe - Suecia 31.909 100% ACERINOX S.A PWC
ACERINOX S.C. MALAYSIA SDN. BHD Johor -Malasia 19.476 100% ACERINOX S.A PWC
ACERINOX SHANGAI CO., LTD. Shangai- China 1.620 100% | ACERINOX S.A shanghai
Shenzhou Dalong
ACERINOX (SEA), PTE LTD. Singapur - Singapur 193 100% ACERINOX S.A PWC
ACERINOX U.K, LTD. B'rm'”g&f‘go' Reino 28.444 100% ACERINOX S.A PWC
ACEROL-CONERCOENOUSTRADE 1 pougs | 1sems | 10 AcERNOXSA | Pwe
BAHRU STAINLESS, SDN. BHD Johor -Malasia 0 98,15% | ACERINOX S.A PWC
COLUMBUS STAINLESS (PTY) LTD. Middelburg - Sudafrica 159.698 76% ACERINOX S.A PWC
CORPORACION ACERINOX PERU S.A.C Lima - Perti 314 100% ACERINOX S.A
INOX RE, S.A. Luxemburgo 1.225 100% ACERINOX S.A PWC
INOXCENTER CANARIAS, S.A.U Telde ((é?;a;::”a"a)' 270 100% INOXCENTER PWC
INOXCENTER, S.L.U Barcelona- Espafa 17.758 100% ACERINOX S.A PWC
INOXFIL S.A. 'g“a'adgs(sgr;‘;e'ona)' 6.247 100% ROLDAN S.A PWC
o . ACERINOX
INOXIDABLES DE EUSKADI S.A.U Vitoria - Espafia 2.705 100% EUROPA SAU PWC
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2020

PARTICIPACION

COSTE (En | % SOBRE SOCIEDAD
Soc'ﬁ%’?@gﬁ:&gﬁ?&'@gﬁs POR PAIS miles de EL TITULAR DE LA AUDITORES
Euros) NOMINAL | PARTICIPACION
ACEROL -
COMERCIO E
3 INDUSTRIA DE
INOXPLATE - COMERCIO DE PRODUCTOS
< Trofa- Portugal 11.043 100% ACOS
DE AGO INOXIDAVEL, UNIPESSOAL, LDA. INOXIDAVEIS,
UNIPESSOAL,
LDA.
Galdacano (Vizcaya) -
METALINOX BILBAO, S.A.U Espafia 3.718 100% ACERINOX S.A PWC
NORTH AMERICAN STAINLESS INC. Kentucky - U.S.A. 545.473 100% ACERINOX S.A PWC
NORTH
:\'I\IOCRTH AMERICAN STAINLESS CANADA, Canada 5001 100% AMERICAN oW
STAINLESS INC.
NORTH
giRg'; é'\f/ER'CAN STAINLESS MEXICO )\ jaca - N.L. Mexico 18.948 100% AMERICAN PWC
A v STAINLESS INC.
NORTH AMERICAN STAINLESS
- 0,
FINANGIAL INVESTMENTS LTD. Kentucky - U.S.A. 15 100% ACERINOX S.A
ROLDAN S.A. Ponferrada - Espafia 17.405 99,77% | ACERINOX S.A PWC
VDM METALS HOLDING GMBH Werdohl - Germany 313.315 100,00% | ACERINOX S.A PWC
VDM METALS
- 0,
VDM METALS INTERNATIONAL GMBH Werdohl - Germany 51.404 10000% | |40 ING. GMBH. PWC
VDM METALS
- 0,
VDM METALS GMBH Werdohl - Germany 61.815 100,00% HOLDING, GMBH. PWC
Pan-China
VDM (SHANGHAI) HIGH PERFORMANCE - . VDM METALS, ar .
METALS TRAD. CO. LTD. Shanghai- China 200 100,00% GMBH. Certified Public
Accounts
Pan-China
VDM HIGH PERFORMANCE METALS ) VDM METALS ar .
- 0,
NANTONG CO. LTD. Nantong - China 849 100,00% HOLDING, GMBH. Certified Public
Accounts
VDM METALS AUSTRALIA PTY. LTD. Mulgrave - Australia 1.322 100,00% VD"/'G?\’/'IELALS’
VDM METALS AUSTRIA G.M.B.H. Brunn am Gebirge - 4515 100,00% = VPM METALS,
Austria GMBH.
VDM METALS BENELUX B.V. Zwijndrecht - Belgium 2.535 100,00% VD"/'G?\’/'IELALS’ BDO
VDM METALS CANADA LTD. Vaughan - Canada 336 100,00% VD"/'G?\’/'IELALS’
VDM METALS DE MEXICO S.A. DE C.V. Naucalpan de Juarez- 30 100,00% | VPMMETALS, | & ont Thomton
Mexico GMBH.
VDM METALS FRANCE S.A.S. Saint-Priest - France 8.465 100,00% VD"Q,\’/"ELALS’
. VDM METALS
0,
VDM UNTERSTUTZUNGSKASSE GMBH Werdohl, Germany 0 10000% 0 DING, GMBH.
VDM METALS ITALIA S.R.L. Sesto San Giovanni- 10.281 100,00% | VOMMETALS,
Italy GMBH.
VDM METALS JAPAN K.K. Tokio - Japan 178 100,00% VD"Q,\’/"ELALS’
VDM METALS KOREA CO. LTD. Seoul - Korea 103 100,00% VD"Q,\’/"ELALS’
VDM METALS UK LTD. Claygate-Esher - UK 100 100,00% VDN(';',\\"AELALS' BDO
VDM METALS USA LLC Florham Park - USA 27.649 100,00% VDN(';',\\"AELALS' PWC

Entidades asociadas

El cuadro de participaciones relativo a 2021es el que sigue:
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2021

PARTICIPACION

: COSTE (En miles | % SOBRE EL SOCIEDAD TITULAR DE LA
EMPRESAS ASOCIADAS PAIS GH % NOMINAL PARTICIPACION
BETINOKS PASLANMAZ CELIK A.S. Turquia 0 25% ACERINOX S.A
MOL Katalysator technik GmbH Germany 390 20% VDM METALS, GMBH.
E\gf‘al Schmole Verwaltungsgesellschaft Germany 0 50% VDM METALS, GMBH.

En lo que se refiere a las entidades asociadas pertenecientes al Grupo VDM, se trata de dos entidades muy poco
significativas para el Grupo cuya participacion se encuentra valorada a coste al no intervenir en su gestion y por
tanto no disponer de Estados financieros de las mismas. La entidad MOL Katalysatortechnik, GmbH se dedica a la
produccién y distribucion de catalizadores minerales y metalicos. Por otro lado, la entidad EVIDAL Schmole
Verwaltungsgesellschaft GmbH, solo gestiona los fondos de pensionesde una de las antiguas compafiias

productoras.

El cuadro de participaciones relativo a 2020es el que sigue:

2020
PARTICIPACION
i COSTE (En | % SOBRE EL SOCIEDAD TITULAR DE LA

EMPRESAS ASOCIADAS PAIS PLOHV C NOMINAL PARTICIPACION
BETINOKS PASLANMAZ CELIK A.S. Turquia 0 25% ACERINOX S.A
MOL Katalysator technik GmbH Germany 390 20% VDM METALS, GMBH.
ri\gf{al Schmole Verwaltungsgesellschaft Germany 0 50% VDM METALS, GMBH.
54 Ampliaciones y reducciones de capital

Durante este ejercicio, la ampliacion de capital mas destacable se corresponde con la efectuada en la sociedad
malaya Bahru Stainless, Sdn. Bhd. mencionada en lanota 5.2. por importe de 349,5 millones de USD.

Adicionalmente, la sociedad del Grupo Inoxplate, Lda con sede en Portugal, 100% participada por la sociedad
portuguesa, Acerol, Ltda ha efectuadouna devolucién de aportaciones suplementarias a su matriz por importe de

350 miles de euros.

En el caso de la SociedadVDM High Performance Metals (Nantong) Co. Ltd., durante este ejercicio se ha
efectuado una ampliacién de capital no dineraria, mediante la capitalizacién de dividendos por importe de 1.238

miles de euros.

En VDM Metals ltalia Srl. se ha efectuado una ampliacion de capital de su Uni® accionista VDM Metals GmbH
por importe de 420 mil euros.

Durante el ejercicio 2020 no se produjo ninguna ampliacién de capital, sin embargo, la sociedad del Grupo
Inoxplate, Lda efectud una devolucion de aportaciones suplementarias a su matriz por impor te de 800 miles de

euros.
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55 Correcciones valorativas por deterioro de participaciones

Tanto a 31 de diciembre de 2021, como al cierre de2020 la Sociedad matriz ha realizado un andlisis de
recuperabilidad de aquellas inversiones en empresas del Grupo en las que existen indicios de posible deterioro
para comprobar si exceden de su valor recuperable.

De los analisis efectuados en estejercicio, no ha sido necesario el registro de ningun deterioro en la valoracion de
las participaciones en empresas del Grupo. Por el contrario, se ha registrado una reversién del deterioro
contabilizado en ejercicios anteriores en la Socidad Columbus Stainless Pty. Ltd.

Columbus Stainless Pty. Ltd.

El test de deterioro realizado a 31 de diciembre de 2021 reflejaun valor recuperable de 205.142 miles de euros
(159.698 miles de euros en 2020), superior al valor contablée la participacion, de acuerdo con la valoracién en los
libros de la entidad matriz, que asciende a 159.838 miles de euros (175.195 miles de euros en 2020En
consecuencia,la Sociedad ha procedido a revertir en este ejercicio el exceso de valor por importe45.304 miles de
euros.

Tanto en 2019 como en 2020 la Sociedad matriz registré deterioros de su participacion en la entidad Columbus
Stainless, Pty. Ltd por un importe total de 120.063 miles de euros. Trasla reversion, el importe de deterioros
acumulados asciende a 74.759 miles de euros

En el ejercicio 2020.fue necesario el registro de un deterioro en la valoracion de la participacion en la sociedad
Bahru Stainless, Sdn. Bhd, asi como de la Sociedad Colabus Stainless Pty. Ltd. Por un lado, la Sociedad matriz
deterior6 86.329 miles de euros correspondientes al total del valor de su participacion en la sociedad Bahru
Stainless Sdn. Bhd. dado que su valor recuperable, calculado en base al valor razonable menos coste de venta,
resulto inferior al valor en libros de la participacion. Por otro lado, en lo que se refiere a la participacion de
Acerinox, SA en Columbus Stainless, Ltd se deterioraron 15.498 miles de euros, dado que su valor recuperable,
calculado en base al descuento de flujos de cajaesperados, resultd ser inferior al valor en libros de la
participacion. A 31 de diciembre de 2020 el valor de la inversion, en las cuentas individuales de Acerinox, S.A. y
gue coincidia con su valor recuperable, ascendia a 159.698 miles de euros.

Los citados deterioros no afectan al resultado consolidado por tratarse de sociedades consolidadas por

integracion global. En la memoria individual de la Sociedad matriz se incluye un desglose detallado de los
andlisis efectuados.

NOTA 6 - INFORMACION FINANCI ERA POR SEGMENTOS

El Grupo se encuentra organizado internamente por segmentos operativos, que son las unidades estratégicas del
negocio, las cualesestan constituidas por diferentes productos y servicios que se gestionan separadamente, de

forma que, para cada una de ellas, la Direccion del Grupo revisa reportes internos al menos mensualmente. Con

la adquisicion del Grupo VDM en 202Q surgido XQ QXHYR VHJPHQWR GHQRPLQDGR
UHQGLPLHQ WIRye |03 ptotiutt@s elaborados por el Grupo VDM. Debido a las especificaciones técnicas de

sus productos y mercados, la Direccion del Grupo decidio gestionar este segmento de forma separada.

Los segmentos operativos que presenta el Grupo asociados a losipos de productos vendidos por el Grupo son
los siguientes:

x Producto plano de acero inoxidable: desbastes, chapones, bobinas, chapas, flejes, discos y pletinas.

x Productos largos de acero inoxidable: barras, angulos, alambre y alambrén.

x Aleaciones de alto rendimiento : aleaciones especiales con alto contenido en Niquel. Se incluyen como
parte de este segmento todas las entidades que componen el subgrupo VDM Metals.

x Otros: incluye otros productos de acero inoxidable, no incluidos en los segmentos anteriores.

Los resultados, activos y pasivos de un segmento, incluyen todos aquellos elementos imputables a ese segmento,
directa o indirectamente. No existen activos significativos utilizados conjuntamente y por la importancia del
producto plano, aquellos que pudie ran ser atribuidos a ambos segmentos, han sido asighados al segmento de
producto plano de acero inoxidable.
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(O VHIPHQWR UHFRWRIN&BYFERRRRIJH DTXHOODV DFWLYLGD@atHVISGrR®®BLDY GH OD
0 no imputables a ninguno de los segmentos operativos especificos. Tal y como se describe en laota 1, la

actividad principal de la entidad holding, matriz del Grupo Acerinox, es la prestacion de servicios juridicos,

contables y de asesoramiento a todaslas empresas del Grupo, asi como la realizacion de actividades de

financiacion dentro del Grupo, ya que es a través de Acerinox, S.A., donde se centraliza toda la financiacion del

Grupo.

El resultado GHO VHJPHQWR ’1Rreflpj¥% LsdlQ DoS Rypstos tanto operativos como financieros,
correspondientes a sus actividades, ya que los ingresos, al ser siempre con empresas del Grupo, han sido

eliminados en consolidacion. La entidad holding centraliza la mayor parte de la financiaciéon del Grupo, tal como

sepueGH DSUHFLDU SRU HO LPSRUWH GH ORV S DBspdf BINM qGeHd3 gudibd Artdiigidfdd " QR DV LJC
del segmento sonlos mas elevados.

Los ingresos ordinarios y todas las partidas reflejadas en la cuenta de pérdidas y ganancias por segmentos, se
presentan en términos consolidados, es decir, una vez eliminados los ingresos y gastos procedentes de empresas
del Grupo, salvo para las ventas entre segmentos que aparecen reflejadas de forma separada.

Los traspasos o0 transacciones entre segmentos se kan bajo los términos y condiciones comerciales de mercado
gue estarian disponibles para terceros no vinculados.

El rendimiento de los segmentos se mide sobre su beneficio bruto de explotacién y sobre el beneficio neto antes

de impuestos. El Grupo considera que dicha informacion es la mas relevante en la evaluacién del segmento, en
relacién con otros comparables del sector.
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6.1 Segmentos operativos

Los resultados por segmento para el ejercicio finalizado a 31 de diciembre de 2021 son los siguientes:

(Datos en miles de euros)

2021
Aleaciones
Producto | Producto Otros de alto .NO Ajustes Total
plano largo L asignado
rendimiento
Cuenta de pérdidas y ganancias
Ingresos ordinarios 5.318.26]1 822.87¢ 38.103 821.885 2.316 -250.754 6.752.68¢
Ventas entre sectores del grupo -237.092 -13.661 250.754
Total ingresos ordinarios 5.081.16¢ 809.217 38.103 821.885 2.316 6.752.68¢
Beneficio bruto de explotacion 778.185 172.64( 4.889 60.695 -27.599 988.81(
Amortizacion -134.665  -13.877 -156 -29.638 -767 -179.1073
Pérdidas por deterioro
Ingresos financieros 1.932 31 87 266 605 2.921
Gastos financieros -13.355 -119 -126 -8.261  -23.419 -45.280
Diferencias de cambio 2877 31 -3.935 -592 -1.619
Resultado antes de impuestos 634.974 158.706  4.694 19.127 -51.772 765.72¢
Impuesto sobre las ganancias -165.297  -4.851  -1.014 -6.048  -3.012 -180.222
Resultado consolidado del
ejercicio 469.677 153.85% 3.680 13.079 -54.784 585.507
Atribuible a:
Intereses minoritarios 13.606 19 13.625
Resultado neto atribuible al
Grupo 456.071 153.83€ 3.680 13.079 -54.784 571.882
Balance
Activos del segmento 4.518.057 441.82¢ 20.412 932.402  71.132 5.983.837
Inversiones contabilizadas
aplicando el método de la 390 390
participacion
Inmovilizaciones materiales 1.498.611 73.008 3.815 248.361 9.728 1.833.523
Total activo consolidado 4518.057 441.82S 20.412 932.7924  71.132 5.984.227
Pasivos del segmento 1.532.20¢  49.648 14.676 639.86¢ 1.532.96] 3.769.36(
Pasivos no imputados
Total pasivo consolidado
(Excluido Patrimonio Neto) 1.532.20¢ 49.648 14.676 639.869 1.532.961 3.769.36(
Inmovilizaciones materiales 1.498.611  73.008 3.815 248.361 9.728 1.833.523
Inversiones en inmovilizado 77.286 3.457 17 20.055 512 101.327

Los pasivos no asignados se corresponden fundamentalmente con la deuda financiera de la Sociedad matriz.
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Los datos relativos al ejercicio 2020 son los siguientes:

(Datos en miles deeuros)

2020
Aleaciones
Producto | Producto Otros de alto No Ajustes  Total
plano largo S asignado
rendimiento
Cuenta de pérdidas y ganancias
Ingresos ordinarios 3.631.50/ 567.044 32.629 630.866 2.416 -158.375 4.706.08¢
Ventas entre sectores delgrupo -150.18¢ -8.187 158.375
Total ingresos ordinarios 3.481.31¢ 558.857 32.629 630.86€ 2.416 4.706.08¢
Beneficio bruto de explotacion 267.685  111.04C 711 39.699 -35.757 383.37¢
Amortizacion -140.34¢€ -14.050 -173 -23.762 -759 -179.09(
Pérdidas por deterioro -41.159 -41.159
Ingresos financieros 7.299 3 7 90 60 7.459
Gastos financieros -12.905 -148 -173 -8.007  -23.877 -45.110
Diferencias de cambio 774 21 3.591 1.753 6.139
Deterioro de instrumentos
financieros
Resultado antes de impuestos 81.348  96.866€ 372 11611  -58.580 131.617
Impuesto sobre las ganancias -69.804  -13.479  -423 -2.623  -2.650 -88.979
Resultado consolidado del
ejercicio 11.544 83.387 -51 8.988 -61.230 42.638
Atribuible a:
Intereses minoritarios -6.402 -9 -6.411
Resultado neto atribuible al
Grupo 17.946 83.396 -51 8.988 -61.230 49.049
Balance
Activos del segmento 3.320.067 374.525 17.924 772.415  247.797 4.732.714
Inversiones contabilizadas
aplicando el método de la
participacion 390 390
Inmovilizaciones materiales 1.486.66¢ 81.867 4.453 252.383 9.890 1.835.257
Total activo consolidado 3.320.06 374.525 17.924 772.805 247.79Z 4.733.10¢
Pasivos del segmento 1.029.43: 23.640 11.702 507.873 1.545.487 3.118.12¢
Pasivos no imputados
Total pasivo consolidado
(Excluido Patrimonio Neto) 1.029.437  23.640 11.702 507.872 1.545.48: 3.118.12¢
Inmovilizaciones materiales 1.486.66¢ 81.867  4.453 252.383 9.890 1.835.25]
Inversiones en inmovilizado 78.438 3.834 22 18.889 396 101.579

En 202Q el beneficio bruto de explotacion del segmento no asignado recoge los gastos relativos a la compra de
VDM que ascendieron, tal y como se explica en lanota 5.1a 14.736 miles de euros.

No existen partidas significativas sin reflejo en los flujos de efectivo diferentes de amortizaciones y deterioros.
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6.2 Segmentos geograficos

Al presentar la informacién sobre segmentos geograficos, el ingreso del segmento sedetermina tomando como
criterio la ubicacion geografica de los clientes. Los activos del segmento se determinan en base a la ubicacion
geografica de dichos activos.

A continuacién se presentan los datos relativos a los segmentos geograficos, correspondietes al ejercicio 2021:

(Datos en miles de euros)

2021
Espafia Resto de América | Africa Asia Otros Total
Europa
Importe neto de la cifra de
negocio por destino de la 499.727 2.011.86( 3.286.51%F 351.24Z 544.641 11.754 6.705.73¢
mercancia
Activos del segmento 1.286.57¢ 1.140.82¢ 2.384.106 513.423 654.343 4,943 5.984.227
Inmovilizaciones materiales 416.164 261.96€¢ 613.60& 116.214 412.271 82 1.820.30¢
Inversiones inmobiliarias 3.216 9.999 13.215
Inversiones en inmovilizado 41.217 20.081 28.427 10.316 1.286 101.327
Los datos relativos al ejercicio 2020 son los siguientes:
(Datos en miles de euros)
2020
Espafia Resto de América | Africa Asia Otros Total
Europa
Importe neto de la cifra de
negocio por destino de la 331.83€ 1.439.88¢ 2.162.76¢§ 189.254 515.89t 28.849 4.668.48¢
mercancia
Activos del segmento 1.225.51¢ 923.67z 1.640.44% 391.574 547.12% 4775 4.733.10¢
Inmovilizaciones materiales 413.57¢ 272.04z 614.69C 118.87¢ 402.644 100 1.821.931
Inversiones inmobiliarias 3.085 10.241 13.326
Inversiones en inmovilizado 33.824 19.39€ 33.874 12.457 2.025 2| 101.57¢

El Grupo vende en mas de 80 paises en losinco continentes. Los paises en los que se realizan ventas que superan el
5% del total de las ventas consolidadas en2021 0 en 2020 son los siguientes: Estados Unidos41,47% (38,904 en
2020, Alemania 8,42% (8,36% er2020 Espafia 7,45% (7,26% eB020 ltalia 7,15% (6,17% er2020 y Sudéfrica 5,07%
(3,70% en 2020). Estas ventas incluyen también lagalizadas por el segmento de aleaciones de alto rendimiento.

No existen transacciones, ni en2021ni en 2020 con ningun cliente externo que supere el 10% del total de la cifra de
negocios del Grupo Consolidado.
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NOTA 7 2INMOVILIZADO INTANGIBLE

El detalle y movimiento de las principales clases de activos intangibles se muestran a continuacion:

(Datos en miles de euros)

COSTE Gastos de Propiedad %22?:1232:: Cartera de SUBTOTAL Fondo Qe
desarrollo | industrial clientes comercio
y otros
Saldo a 1 de enero de2020 24.312 27.799 52.111 69.124
Combinaciones de negocios 16.620 7.964 22.430 29.200 76.214 49.829
Adquisiciones 978 160 1.556 2.694
Traspasos 522 522
Bajas -1.243 -99 -107, -1.449
Diferencias de conversion -498 -498
Saldo a 31 deDiciembre de 2020 16.355 32.337 51.702 29.200 129.594 118.953
Adquisiciones 791 72 2.066 2.929
Traspasos
Bajas -289 -139 -428
Diferencias de conversiéon 215 215
Saldo a 31 de Diciembre de 2021 17.146 32.120 53.844 29.200 132.31C 118.953
AMORTIZACION ACUMULADA Y Gastos de Propiedad ﬁ,?gfﬁ?ﬁgzi Carterade ¢ 5rora, | FONCO de
PERDIDA POR DETERIORO desarrollo | industrial y otros clientes comercio
Saldo a 1 de enero de 2020 24.312 24.566 48.878 -67.889
Combinacién de negocios 7.048 710 19.516 27.274
Dotacién 931 503 1.756 1.622 4.812
Traspasos -1 1
Bajas -480 -53 -107 -640
Diferencias de conversion -305, -305,
Saldo a 31 de Diciembre de 2020 7.499 25.472 45.425 1.622 80.018 -67.889
Dotacion 1.144 540 2.139 1.947 5.770
Traspasos
Bajas -53 -139 -192
Diferencias de conversion 136 136
Saldo a 31 de Diciembre de 2021 8.643 25.959 47.561 3.569 85.732 -67.889
VALOR NETO Gastos de | Propiedad ﬁ?gfgca:t?::ss Carterade | o g | FONdo de
desarrollo | industrial clientes comercio
y otros
Coste 31 de Diciembre de 2019 24.312 27.799 52.111 69.124
Q;rt\;);tcl)zriclon acumulada y pérdidas por 24312 24 566 -48.878 67889
Valor neto en libros a 31 de Diciembre de 2019 3.233 3.233 1.235
Coste 31 de Diciembre de 2020 16.355 32.337 51.702 29.200 129.594 118.953
Amortizacion acumulada y perdidas por 7499 -25.472 45425  -1.622 -80.018  -67.889
deterioro
Valor neto en libros a 31 de Diciembre de 2020 8.856 6.865 6.277 27.578 49.576 51.064
Coste 31 de Diciembre de 2021 17.146 32.120 53.844 29.200 132.31C 118.953
Qgt‘grrit(')zrzc'on acumuladay pérdidas por -8.643  -25.959 47561  -3.569 85732 -67.889
Valor neto en libros a 31 de Diciembre de 2021 8.503 6.161 6.283 25.631 46.578 51.064

La amortizacion del ejercicio aparece recogida en la cuenta de pérdidas y ganancias en

amortizacion p

el epigrafe de€dotacion

A 31 de diciembre de 2021 el Grupo tiene contratos firmados para la adquisicién de inmovilizado intangible por
importe de 502mil euros (1.132mil euros en 2020.
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Gastos de investigacion y desarrollo

El Grupo Acerinox, por la naturaleza de su actividad y tal y como esta recogido en su misién, considera estratégica
la investigacion, el desarrollo y la innovacion. Con la incorporacion de VDM Metals al Grupo Acerinox, se
integraron los esfuerzos para potenciar los recursos disponibles en linea con el propégo y la estrategia global de la
empresa de fomentar una innovacion sostenible. La investigacion y el desarrollo son uno de los pilares
fundamentales del modelo de negocio de VDM. En cooperacion con clientes, VDM desarrolla soluciones éptimas
para los requisitos especificos de diferentes industrias, contribuyendo a hacer mas eficientes sus procesos. Esto
incluye el desarrollo de nuevos materiales, asi como la identificacion de aleaciones con potencial de alto rendimiento
y la optimizacion de propiedades clave en las establecidas en el mercado que pueden ser calificadas para otras
aplicaciones. La mayoria de los proyectos se desarrollan en colaboracion con clientes e institutos de investigacion
que participan en los proyectos. El Grupo se encuentra mejorandola capacidad de adaptacién de los departamentos
de I+D+i creando estructuras de trabajo conjuntas y procesos mas agiles y flexibles.

Durante el ejercicio 2021, se creé un Comité de Innovacién y Tecnologiantegrado por responsables de varias areas
de negocio, con el propdsito de revisar las capacidades del Grupo, definir la estrategia en |1+D+i, dotar de fondos
suficientes e identificar los riesgos que puedan impactar significativamente en las operaciones d¢ Grupo y definir
unos objetivos alargo plazo en estos temas.

Los gastos de investigacion y desarrollo llevados a cabo porla division de inoxidable de | Grupo no cumplen por lo

general los criterios de capitalizacion, por lo que son imputados a gastos, $gun su naturaleza, a medida que se
incurren. El importe de los gastos de investigacion y desarrollo e innovacién tecnolégica (I+D+i) contabilizados

directamente como gastos del ejercicio e imputados a la cuenta de pérdidas y ganancias ascienda 14.935miles de
euros (17.283miles de euros en2020).

El Grupo VDM sin embargo, si que capitaliza los proyectos de 1+D+i en los que los resultados de la investigacion
realizada se aplican a producir nuevos productos y procesos 0 a mejorar de manera significativa los ya existentes,
siempre que el producto o proceso resulte técnica y comercialmente viable, si el Grupo dispone de los recursos
necesarios para completar el programa de desarrollo y si se considera que van a generar flujos futuros que permitan
su recuperacion. El total de gastos de |+D+i capitalizados en este ejercicio asciendea 791 miles de euros
correspondientes a 2 proyectos (978 miles de euros correspondientes a 3 proyectoen 2020).VDM cuenta con 26
empleados que trabajan en ¥ proyectos de [+D+i.

El valor razonable de los proyectos de investigacion y patentes de VDM en la fecha de adquisicion, valorados de
DFXHUGR FRQ HO PpWRGR "5HOLHI IURP 5R\DOW\ 5I5 p DVFHQGLyY D

Cartera de clientes

Como consecuencia de la asignaciéren 2020del precio de adquisicion de la compra del Grupo VDM, a los activos y
pasivos netos identificados, surgieron nuevos activos intangibles derivados de la valoracion de la cartera de clientes
gue no habian sido reconocidos contablemente hastatal fecha en los estados financieros individuales del Grupo
VDM. Para la valoracion de este intangible seutiliz6 como metodologia el exceso de Beneficios Multiperiodo.

Es practica habitual en la industria, reconocer tanto las relaciones con clientes como la cartera de pedidos como uno
de los activos intangibles mas importantes que resultan de una combinacion de negodos. En el proceso de
asignacion del precio de adquisicion se evaluaron de manera conjunta ambos activos. El valor razonable estimado a
la fecha de adquisicion fue de 29.200 miles de euros.

Fondo de comercio
A 31 de diciembre de 202, el fondo de comercio por importe de 49.829 miles de euros, recoge el resultante de la
combinacion de negocios efectuadacon la adquisicién del Grupo VDM. El fondo de comercio se ha atribuido a la

unidad generadora de efectivo (UGE) de VDM, que pertenece en su conjunto al segmento de aleaciones de alto
rendimiento.

7.1 Pérdida por deterioro del fondo de comercio

El Grupo estima anualmente el importe recuperable del fondo de comercio, o con una frecuencia mayor en el caso en
el que se hubieran identificado acontecimientos indicativos de una potencial pérdida del valor. Para ello, éste se
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asigna a cada una de las unidades generadoras de efectivo de la empresa sobre la que sepesa que recaigan los
beneficios de las sinergias de la combinacion de negocios.

El importe recuperable de una UGE se determina en base a calculos del valor en uso. Estos calculos usan
proyecciones de flujos de efectivo basadas en presupuestos financierosprobados por la Direccién que cubren un
periodo de cinco afios. Los flujos de efectivo méas alla del periodo de cinco afios se extrapolan usando las tasas de
crecimiento estimadas indicadas a continuacion. El valor terminal se calcula considerando valores promedios
calculados en base a cifras alcanzadas en el pasado y también en el periodo presupuestado lo que permite
normalizar los ciclos alcistas y bajistas.

VDM

A 31 de diciembre de 2021 el fondo de comercio que figura en balance por importe de 51,1 millones de euros, recoge
principalmente, el resultante de la combinacién de negocios efectuadaen 2020como consecuencia de la adquisicion
del Grupo VDM Metals (49,8 millones de euros) El fondo de comercio se ha atribuido a la unidad generadora de
efectivo (UGE) de VDM Metals, que pertenece en su conjunto al segmento de aleaciones de alto rendimientdal y
como se explica en lanota 5.1

En lo que se refiere a los presupuestos a 5 afios, los volimenes de ventas y produccion estimados estan basados en
las capacidades actuales de acuerdo con las maquinas y equipos existentes y tienen en cuenta la evolucion tanto de
la demanda a futuro, como de los precios por mercados, contrastados con estimaciones de expertos independientes
de la industria, como son CRU Group o SMR (Steel Metals and Market Research). La Direccién determina los costes
de produccion teniendo en cuenta la situacién actual, los planes de eficiencia puestos en marcha y la evolucion de los
precios a futuro.

Los tipos de descuento usados son antes de impuestos y reflejan riesgos especificos relacionados con los segmentos
relevantes. Otras hipétesis relevantes como son el tipo de cenbio y los precios de materias primas, se referencian a
los dltimos valores registrados en los correspondientes mercados.

Con un volumen de ventas de mas de 39.000 toneladas en 2021 (37.000 toneladas en 2020), VDM Metals sigue siendo
el mayor fabricante de aleaciones de niquel a nivel mundial.

Segun consultoras especializadas se indica una recuperacién del mercado en un 5,0% hasta las 312.000 toneladas
durante 2021. EI mayor mercado individual de aleaciones de niquel sigue siendo Estados Unidos, seguidode China,
Alemania, Japon y Corea del Sur.

El mayor sector de clientes para las aleaciones de base niquel es la industria aeroespacial. Sin embargo, para la
division de Aleaciones de Alto Rendimiento los segmentos de ventas de la industria de procesos quimicos y de
petréleo y gas son los mas importantes por su cuota de ventas.

Tras la dramatica caida de 2020, segun los Ultimos estudios de mercado, todos los mercados de usuarios finales de
aleaciones de niquel se recuperaron en 2021, con la excepcion da industria aeroespacial, las aplicaciones marinas y
la industria de procesos. No obstante, las perspectivas para la demanda en 2022 siguen siendo positivas en todos los
segmentos, excepto las aplicaciones marinas, a pesar de la pandemia en curso.

El Grupo confia en la realizacion de los flujos a perpetuidad, principalmente en lo que respecta a la utilizacion de
capacidad productiva y margenes, utilizando una tasa de crecimiento a perpetuidad (g) del 1,8% en consonancia con
la inflacién esperada a largo plazo para los principales mercados donde opera VDM.

Las hipotesis clave usadas en los célculos del valor en uso son las siguientes:

2021 2020
Margen EBIT presupuestado (*) 7,5% 7,8%
Tasa de crecimiento medio ponderado, g (**) 1,8% 1,8%
Tasa dedescuento antes de impuestos (***) 10,8% 11,8%
Tasa de descuento después de impuestos (***) 7,7% 8,3%

(*) Margen EBIT promedio del periodo de cinco afios presupuestado. Definido EBIT como el resultado de
explotacién y expresado como margen o porcentajesobre el importe neto de la cifra de negocios.

(**) Tasa utilizada para extrapolar flujos de efectivo mas alla del periodo del presupuesto.

(***) Tasa de descuento: coste promedio ponderado del capital (WACC)
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La tasa de descuento (WACC o coste medio ponetrado del capital) se ha calculado considerando la referencia de los
tipos de interés de la deuda sobemana alemana (Bono del tesoro a R afios), y una estructura de capital, primas de
riesgo de mercado y coeficientes de empresas similares.

Respecto alvalor terminal, se ha realizado un ejercicio de normalizacién para obtener un flujo a perpetuidad, las
amortizaciones se igualan a las inversiones y la variacion del fondo de maniobra se calcula también sobre cifras
promedio, entendido como consistente a largo plazo, incrementado por la tasa de crecimiento (g). El margen EBIT
proyectado a perpetuidad no difiere al alcanzado por VDM en ejercicios pasados.

Otras hipétesis consideradas son el precio de las materias primas, en especial el niquel, que se fijaan el momento
de efectuar el presupuesto. Se extrapola y se mantiene constantes durante el periodo del analisis.

En definitiva y debido al entorno de incertidumbre que rige los mercados donde opera VDM, y la citada situacion de
pandemia global, el Grupo ha efectuado un andlisis de probabilidad de ocurrencia de las hipétesis clave, ajustando
los presupuestos esperados, asi como los propios del afio terminal, a valores normalizados que tienen en cuenta los
resultados obtenidos en el pasado. El valor residual de los test supone un 64% (77% en el test del afio 2020) del total
del valor recuperable.

El test de deterioro realizado a 31 de diciembre de 2021 refleja un valor recuperable de 817.575 miles de euros
(586.312 miles de euros en el afio 2020), superior alalor contable, 649.349 miles de euros (574.642 miles de euros en

el afio 2020) en 168.226 miles de euros (11.669 miles de euros en el afio 2020). En consecuencia, no es necesario el
registro de deterioro en el fondo de comercio.

Para empezar a generar deteioro del valor contable, se tendria que incrementar la tasa de descuento (WACC) hasta
el 8,7% (8,4%manteniendo la tasa de crecimiento en el afio 2020), igualando la tasa de crecimiento (g) a cero. En
cuanto al margen EBIT medio presupuestado tendria que reducirse hasta el 5,9% (7,6% en el afio 2020), manteniendo
las otras dos hipétesis sin cambios.
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NOTA 8 - INMOVILIZADO MATERIAL

El detalle y los movimientos de los distintos elementos del inmovilizado material en 2021y 2020se muestran en la

tabla siguiente:

(Datos en miles de euros)

Terrenos y Ins,talgciones Otro Inmovilizado
COSTE . técnicasy | . . TOTAL
construcciones S inmovilizado en curso
maquinaria
Saldo a 31 de Diciembre de 2019 864.495 4.102.087 94.138 46.501 5.107.221
Combinaciones de negocios 120.034 407.321 63.938 9.060 600.353
Ajustes por hiperinflacién 117 21 32 170
Altas 940 27.882 10.475 59.588 98.885
Traspasos 2.502 35.635 268 -38.126 279
Bajas -915 -17.557 -4.133 -22.605
Diferencias de conversion -44.685 -247.252 -3.882 -1.562 -297.381
Saldo a 31 de Diciembre de 2020 942.488 4.308.137 160.83€ 75.461  5.486.927
Ajustes por hiperinflacién 198 36 69 303
Altas 3.845 33.150 8.567 52.836 98.398
Traspasos 8.266 63.639 8.040 -78.280 1.665
Bajas -13.932 -21.815 -3.442 -39.189
Diferencias de conversion 37.250 183.204 2.656 1.651 224.761
Saldo a 31 de Diciembre de 2021 978.115 4.566.351 176.72€ 51.668  5.772.86(
AMORTIZACION ACUMULADA Y Terrenos y '”tséti'rﬁgfsnes Otro Inmovilizado -
PERDIDA POR DETERIORO construcciones casy inmovilizado en curso
maquinaria
Saldo a 31 de Diciembre de 2019 369.81¢€ 2.855.37€ 88.287 3.313.481
Combinaciones de negocios 39.247 261.07€ 45.308 345.631
Dotacién 21.660 142.231 4,534 168.425
Dotacion de pérdidas por deterioro 41.159 41.159
Ajustes por hiperinflacién 70 17 30 117
Traspasos 8.585 31 -8.194 422
Bajas -693 -13.342 -4.018 -18.053
Diferencias de conversion -17.217 -165.205 -3.769 -186.191
Saldo a 31 de Diciembre de 2020 421.47C 3.121.345 122.17¢ 3.664.991
Dotacién 21.909 140.481 5.019 167.409
Dotacion de pérdidas por deterioro
Ajustes por hiperinflacion 120 29 68 217
Traspasos 1.875 -2.865 2.865 1.875
Bajas -8.672 -15.541 -3.124 -27.337
Diferencias de conversion 15.649 127.585 2.163 145.397
Saldo a 31 de Diciembre de 2021 452.351 3.371.032 129.16¢ 3.952.55;
Terrenos y Ins}alqciones Otro Inmovilizado
VALOR NETO . técnicasy | . " TOTAL
construcciones S inmovilizado en curso
maquinaria
Coste 31 de Diciembre de 2019 864.49% 4.102.087 94,138 46.501 5.107.221]
Amortizaciéon acumulada y pérdidas por
deterioro -369.81¢ -2.855.37¢ -88.287 -3.313.481
Valor neto en libros a 31 de Diciembre de 2019 494677 1.246.711 5.851 46.501 1.793.74C
Coste 31 de Diciembre de 2020 942.48¢ 4.308.137 160.83€ 75.461 5.486.927
Amortizacién acumulada y pérdidas por
deterioro -421.47C -3.121.343 -122.178 -3.664.991
Valor neto en libros a 31 de Diciembre de 2020 521.01€ 1.186.792 38.658 75.461  1.821.931
Coste 31 de Diciembre de 2021 978.115 4.566.351 176.72€ 51.668 5.772.86(
Amortizacién acumulada y pérdidas por
deterioro -452.351 -3.371.032 -129.16¢ -3.952.5572
Valor neto en libros a 31 de Diciembre de 2021 525.764 1.195.31¢ 47.557 51.668  1.820.30¢
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estado de flujos de efectivo y la suma de las dotaciones reflejadas en los cuadros de inmovilizado material,

intangible, inversiones inmobiliarias y activos por derecho de uso se debe al ajuste por hiperinflaciéon efectuado a

todas las partidas de pérdidas y ganancias de la entidad de Argentina y que en el caso de la dotacién por

amortizaciones seeleva a I7 mil euros (14 mil euros en2020)

Los deterioros, tanto de inmovilizado material como de fondo de comercio, si procede, se recoge en un epigrafe
separadoy especificode la cuenta de pérdidas y ganancias

Combinaciones de negocio

Tal y como se explica en lanota 5.1, como consecuencia de la adquisicion del Grupo VDM vy en aplicaciéon de la
norma de combinacién de negocios, el Grupo efectud el pasado ejerciciola estimacién del valor razonable de todos
los activos y pasivos del Grupo VDM adquirido. En lo que se refiere al inmovilizado material, las estimaciones de
valor razonable efectuadas por el experto independiente en base al método de véor de reposicion menos
amortizacion acumulada, generaron una revalorizacion de los activos fijos sobre los valores en libros de la entidad
adquirida de 107.220 miles de euros. El importe del inmovilizado material incorporado en los Estados financieros
del Grupo como consecuencia de la combinacién de negociosascendida 254.722 millones de euros.

Inversiones

Las inversiones efectuadas en este ejercicio tanto en inmovilizado materialcomo intangible, ascienden a101.327
miles de euros. Del total de inversiones, en torno a 50 millones de euros se corresponden con inversiones
recurrentes de mantenimiento. En el caso de Acerinox Europa el importe total de inversiones (incluyendo las de
mantenimiento) asciende a 3,6 millones de euros entre las que destacan la construccion de una nueva nave en la
aceria que permitira el traslado a cubierto de parte de las operaciones de recuperacion metalica de escoriase ha
iniciado la obra civil de la nueva linea de corte transversal CS6, se ha sustituido el trazado completo de los tres
conductores de la linea de alta tensiény dentro del plan de digitalizacion, se ha instalado un equipo de
inspeccion automatica de la banda en la linea de Recocido Brillante BA2 Las inversiones efectuadas por la
sociedad North American Stainless ascienden a28,2millones, destinadas al mantenimiento de equipos existentes,
a la acualizacion de algunas de las lineas de produccion y a la mejora de eficiencia destacando también el
proyecto de mejora de la linea de decapado En el caso de Columbus Stainless las inversiones del ejercicio
ascienden a10,3 millones de euros fundamentalmente dirigidas al mantenimiento de equipos y la actualizacion
de sistemas.Por ultimo, el Grupo VDM invirtié en el ejercicio 20,1 millones de euros destinados al crecimiento de
la produccion, mejora de la calidad del producto, seguridad, medio ambiente y mantenimiento de equipos
existentes.

En el afio 2020 las inversiones realizadas fueron de 101.57®iles de euros, de las cuales unos 50 millones de euros
se correspondian con inversiones recurrentes de mantenimiento. El Grupo, debido a las circunstancias
excepcionales derivadas de la pandemia, traté de limitar al maximo las inversiones en inmovilizado efectuadas el
pasado ejercicio. En el caso de Acerinox Europa el importe total de inversiones (incluyendo las de
mantenimiento) ascendidéa 31 millones de euros entre las que destacban inversiones de caracter medioambiental
como la instalacion de campanasde extraccion cubiertas, asi como la instalacién de un horno cuchara que permie
la optimizacion del proceso productivo. Las inversiones efectuadas por la sociedad North American Stainless
asendieron a 34 millones, destinadas al mantenimiento de equipos existentes, a la actualizacion de algunas delas
lineas de produccion y a la mejora de la seguridad. En el caso de Columbus Stainless las inversiones del ejercicio
fueron de 12 millones de euros destacando la instalacién de un horno cuchara, asi como la amfiacion de las
naves de almacenamiento de materias primas. Por ultimo, el Grupo VDM invirti6 el pasado ejercicio19 millones
de euros en varias de sus plantas productivas, destacando la actualizacion de la unidad de colada continua en la
planta de Unna, la instalacion de un nuevo robot de soldadura en la planta de Altena y la instalaciéon de equipos
de limpieza de alambre para mejorar la calidad del producto en la planta de Werdohl.
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Inmovilizado en curso

Las inversiones clasificadas en este epigrafe sdesglosan como sigue:

(Datos en miles de euros)

2021 2020
Construcciones 6.931 5.415
Instalaciones técnicas y maquinaria 43.33C 61.475
Otro inmovilizado 1.407 8.571
TOTAL 51.668 75.461

Del importe total reconocido en este epigrafe destacan12.780miles de euros en Acx Europa @2.782miles de euros
en 2020correspondiente fundamentalmente al horno cuchara, que se ha puesto en marcha en este ejercicio) £5.374
miles de euros en la sociedad americana North American Stainless(18.542miles en 2020), 4.201 miles de euros de
Columbus (1.967 en 2020) y8.351miles de eurosen VDM (7.365 miles en2020)

El total importe total de traspasos efectuados de inmovilizado en curso a terminado en este ejercicio asciende a
78.280 miles de euros entre las que destacan el horno cuchara de Acerinox Europa, tras haber alcanzado los
volimenes de produccion y calidad éptimos determinados por la Direccién (38.126miles en 2020).

Inmovilizado situado fuera del territorio espafiol

El detalle del inmovilizado material situado fuera del territorio espafiol, que incluye ademéas las inversiones
inmobiliarias es el siguiente:

(Datos en miles de euros)

2021 2020

Coste Amortizacion Coste Amortizaciéon

acumulada acumulada
Terrenos y construcciones 689.21¢€ -289.07¢ 659.70¢ -260.64¢
Instalaciones técnicas y maquinaria 3.167.681 -2.234.25¢ 2.965.314 -2.010.497
Otro inmovilizado 122.91¢ -80.695 108.97C -74.816
Inmovilizado en curso 38.355 0 30.566 0
TOTAL 4.018.171 -2.604.02¢ 3.764.55¢ -2.345.96:

Cambios de estimacion

Tal y como se explica en lanota 3, el Grupo revisa periédicamente las vidas Utiles estimadas en base a las
valoraciones realizadas por los técnicosde la entidad correspondiente. Tanto en 2021 como er2020,la sociedad del
Grupo Columbus Stainless ha revisado las vidas Utiles de aquellos elementos cuya vida Util estaba a punto de
finalizar, extendiéndola en aquellos casos en que los elementos seencontraban todavia en uso. Las mejoras
tecnolégicas y los planes de mantenimiento llevados a cabo de forma continua por la sociedad, hacen prever un
alargamiento de vidas (tiles, debido a que la compafiia estima seguir obteniendo flujos de la utilizacion de esos
activos. El valor neto contable de los activos cuyas vidas Utiles han sido estimadas en este ejercicio asciende a 1.329
miles de eurosy el impacto en resultados por la reducciéon de amortizaciones de 275 mil euros (689 mil euros en
2020con un impacto en resultados por la reduccion de amortizaciones de 561 mil euros).

El Grupo procedi6 a la contabilizacion del cambio de estimacion de forma prospectiva tal y como establece la NIC 8

Garantias

Ni a 31 de diciembre de 2021 ni2020 existen activos comprometidos en el Grupo como garantia de deudas con
entidades de crédito.
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Compromisos

A 31 de diciembre de 2021 el Grupo tiene contratos firmados para la adquisicion de nuevos equipos e instalaciones
por importe 27.786 miles de euros entre los cuales destacan 12.220 miles de euros se corresponden con las
inversiones contratadas por Acerinox Europa, 5.000 miles de euros son las contratadas por la sociedad North
American Stainless, 2.211miles de euros corresponden a Colunbus y 7.726miles de euros por el Grupo VDM.

A 31 de diciembre de 2020, el Grupo tenia contratos firmados para la adquisicion de nuevos equipos e instalaciones
cuyos importes ascendian a32.623miles de euros entre los cualesdestacaban18.700 miles deeuros se correspondian
con inversiones contratadas por Acerinox Europa y 8.359miles de euros por la sociedad North American Stainless y
3.801 miles de euros por el Grupo VDM.

Capitalizacion de intereses

El importe de la capitalizacion de intereses asciende en este ejercicio 20 mil euros correspondientes a la sociedad
Columbus Stainless (26 miles de euros en202Q correspondientes también a la misma sociedad del Grupo). La tasa
de capitalizacion en el afio 2021ha sido del 5,86% (6,77% er2020.

Enajenaciones de inmovilizado

La pérdida por venta o retiro de inmovilizaciones materiales registrado en la cuenta de pérdidas y ganancias en 2021

HQ HO HStJUDIH "2WURV JDVWRYV &392Hhi[s GeRai @S FA54@miled terauitd Qe 2020, que se

corresponden en su mayoria con bajas de repuestos de inmovilizado de los almacenes del Grupo, bien por obsoletos
0 bien porque han sido utilizados para trabajos de mantenimiento, asi como activos incoporados en la nave

industrial de Francia, que no estaban totalmente amortizados, y que ha habido que dar de baja con motivo de su

venta.

La ganancia por venta o retiro de inmovilizaciones materiales registrado en la cuenta de pérdidas y ganancias en
2021 HQ HO HStJUDIH "2WURV LQJUHVRV GO476IMES Revddied y@useDcdrrespoizienH
fundamentalmente con la venta de dos naves industrial es del Grupo en Alemania y Francia (754 miles de euros en
2020correspondientes con la venta de una nave industrial en el Reino Unido de la Sociedad Acerinox UK, Ltd y que
estaba clasificadacomo inversiones inmobiliarias ).

Medio ambiente

Los elementos de inmovilizado cuyo fin es la minimizacién del impacto ambiental y la proteccién y mejora del
medio ambiente, a 31 de diciembre de 2021 y 2020, son los siguientes:

(Datos en miles de euros)

2021 2020

Naturaleza y destino Valor bruto Gielieation Valor bruto Amortizacion

Acumulada Acumulada
Tratamiento de aguas 106.357 -83.378 98.729 -74.727
Neutralizacion de acidos 61.936 -46.252 59.97Q -43.553
Tratamiento de emisiones gaseosas 88.955 -70.586 83.247 -68.185
Sistema automatico de adiciones 8.445 -6.914 8.095 -6.473
Otros elementos 120.587 -95.843 113.687 -88.080
Total 386.28C -302.973 363.728 -281.01¢

En el ejercicio 2021 el Grupo ha recibido subvenocones relacionadas con medio ambiente por importe de 7.171
miles de euros, ensu mayoria relacionadas con lacompensacion de costes de las emisiones indirectas de gases de
efecto invernadero. En 2020se recibieron 2.088mil euros por este mismo concepto Ambas subvenciones han sido
UHFRQRFLGDV FRPR LQJUHVRVY HQ HO HMHUFLFLR RHWDEFLRDYRMUWLGD GH

Durante el presente ejercicio 2021, el Grupo ha incurrido en unos gastos medioambientales ordinarios por
importe de 111.281 miles de eurog91.084miles de euros en 2020).
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Elementos de inmovilizado no afectos a la explotacion

El Grupo tiene como elementos de inmovilizado material no afectos a la explotacién varias naves industriales, las
cuales se encuentran todas clasificadas como inversiones inmobiliarias. El detalle y las valoraciones de dichos
inmuebles aparecen desglosadosen la nota 9.

Otra informacion

A 31 de diciembre de 2021 y 2020, no existen litigios, embargos, ni ninguna medida analoga que pudiera afectar a
los elementos del inmovilizado material.

Las sociedades del Grupo tienen contratadas varias pdlizas deseguro para cubrir los riesgos a los que estan
sujetos los elementos del inmovilizado material. La cobertura de estas poélizas se considera suficiente.

8.1 Correcciones valorativas por deterioro

Tal y como establece la NIC 36, y tal y como se menciona en las politicas contable§ota 2.11), el Grupo evalla al
cierre de cada ejercicio si existen indicios de deterioro de valor de los activos.Se deteriorara el valor de un activo
cuando su importe en libros exceda a su importe recuperable. El Grupo considera que existen indicios de
deterioro cuando se produce una disminucion significativa del valor del activo, cambios significativos en el
entorno legal, econdmico o tecnolégico que puedan afectar a la valoracion de los activos, obsolescencia o
deterioro fisico, activos ociosos, bajos rendimientos de los activos, planes de discontinuacion o reestructuracion,
pérdidas continuadas en la entidad o desviacion sustancial respecto a las estimaciones realizadas. Es decir, parka
evaluacion de la existencia de indicios de deterioro, se consideran tanto fuentes externas de informacién (cambios
tecnoldgicos, variaciones significativas de los tipos de interés de mercado, valores de mercado de los activos),
como internas (evidencias de obsolescencia, pérdidas continuadas en la entidad y desviacion sustancial respecto a
las estimaciones realizadas, etc)

El inmovilizado tanto material como intangible del Grup o supone un 32,5% del total de los activos del Grupo. Si
hacemos un desglose por compafiia, encontramos que las fabricas concentran el 3% del total de las
inmovilizaciones tanto materiales como intangibles del Grupo, siendo el 5% restante el correspondiente al resto
de las 33 filiales

FILIALES 2021 2020
ACERINOX EUROPA, S.A.U. 19,95% 19,65%
ROLDAN, S.A. 1,04% 1,11%
INOXFIL, S.A. 0,16% 0,17%
NORTH AMERICAN STAINLESS INC. 31,76% 31,72%
COLUMBUS STAINLESS PTY Ltd 6,34% 6,48%
BAHRU STAINLESS 22,24% 21,70%
GRUPO VDM METALS 13,55% 13,75%
Resto de filiales 4,96% 5,42%
TOTAL 100,00% 100,00%

Debido a que los activos individuales no generan entradas de efectivo por si solas, ya que es necesaria la
finalizacion de todo el proceso productivo, la estimacion del deterioro no se realiza de forma individualizada sino
asignando los activos a las unidades generadoras de efectivo. En el caso de las fabricas, las unidades generadoras
de efectivo minimas que pueden ser consideradas engloban cada una de lagabricas en su conjunto.

Acerinox obtuvo en 2021 los mejores resultados de su historia, en un entorno muy complicado por el COVID-19
en el que se vio obligada a parar, ocasionalmente, la producciéon de alguna de sus fabricas y a compaginar el
trabajo presencial con el teletrabajo en puestos de oficinas, estableciendo nuevas rutinas, pero siempre
priorizando la Seguridad y la Salud. El contexto también le obligd a adaptarse a nuevos modelos de gestion por
las disrupciones de las cadenas de suministro deproveedores y clientes, como consecuencia, todo ello, de la
pandemia. Ademas, en algunas de las geografias en las que el Grupo se ubica, tuvo que operar con altisimos
precios de la energia y del transporte, a lo que se suma el reto de gestionar la crisisogistica mundial.
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En un escenario tan complejo, la Compafiia alcanzé sus mejores resultados como consecuencia tanto de su
acertada gestién como de unas condiciones de mercado propicias.

Acerinox demostro la flexibilidad necesaria para amoldarse a la volatilidad de la situacién, a lo que también
contribuyd la diversificacién de productos (con la incorporacion de las aleaciones de alto rendimiento), la solidez
financiera, la mejora de la eficiencia, entre otras razones. Al mismo tiempo, las condiciones de mercado
estuvieron marcadas por una evolucién de la demanda favorable que permitid6 sucesivas subidas de precio de
productos en diferentes regiones.

En el sector de los aceros inoxidables, la mayor confianza en la economia y la mejora de la actividad, emgran
medida gracias a las esperanzas depositadas en el efecto de las vacunas, impulsaron la demanda y el consumo de
acero inoxidable. Aunque con diversos momentos de inestabilidad derivados de los diferentes brotes y variantes
del COVID-19, en 2021 se regitrd un crecimiento en las principales regiones de produccién en las que, ademas, se
mantuvieron unos inventarios muy bajos a lo largo de toda la cadena de suministro. Durante el ejercicio continud

la recuperacion iniciada en el segundo semestre de 2020. ddos los sectores se comportaron favorablemente, a
excepcion del de la automocion, que continué afectado por la escasez de los semiconductores. La rapida
recuperacion de los principales paises consumidores, unida a los elevados precios de transporte y el amento en
los plazos de entrega, contribuyé a limitar las importaciones en todo el mundo .

Todas las entidades del Grupo han tenido resultados positivos en el ejercicio y han superado con creces las
estimaciones que se efectuaron el afio pasado para 2021,0p o que no se han producido indicios de deterioro.

En el caso de lafabrica del Grupo en Malasia, Bahru Stainless, ha tenido un comportamiento sensiblemente mejor,
comparado con el ejercicio 2020, batiendo holgadamente los presupuestos de este ejercicid021. Sin embargo,
teniendo en cuenta que el Grupo en ejercicios anteriores registrd correcciones valorativasel Grupo ha decidido
revisar las valoraciones efectuadas el pasado ejercicio

Bahru Stainless Sdn. Bhd.

Es la fabrica de méas reciente creacion del Grupo Acerinox, situada en Johor, Malasia. Opera principalmente en los
mercados de la zona ASEAN donde se mantiene un importante diferencial de precios con el resto de los
mercados internacionales en gran parte debido a la sobrecapacidad mantenida en los ultimos afios en el mercado
chino y la consecuente presion en el mercado internacional, y especialmente en la region AsiaPacifico. Ademas,

los diferentes paises de Asean y en general de Asia reaccionaron a la soboapacidad china instaurando medidas

antidumping o proteccionistas en sus mercados locales.

La supresion de las ayudas a la exportacién, unida al control de emisiones de CO2 ejercido desde Pekin
(enmarcado en un esfuerzo de reducciéon de emisiones y consuno energético dentro de la Agenda Verde),

corrigieron la sobreoferta que caracterizé al mercado en los Ultimos afios en China. Esta situacion provocé un
incremento de precios en la region manteniéndose fuerte la demanda. La celebracion en el pais, en febrerale

2022, de los Juegos Olimpicos de Invierno, junto con las inversiones en instalaciones e infraestructuras derivadas
de este evento, potencié la demanda.

Durante el afio, China registr6 un crecimiento minimo de produccion lo que, unido a una reduccion d e
exportaciones como consecuencia de dar respuesta a las necesidades del mercado interno, estabiliz6 el mercado
en la region.

En el Sudeste asiatico, Indonesia volvié a aumentar sus producciones, continuando su liderazgo de precios en la

zona. Encuanto D ODODVLD HO DxR HVWXYR PDUFDGR SRU HO "ORFNGRZQp VXIULGR
todos los servicios no esenciales. Una vez recuperada la actividad, la respuesta del mercado fue muy positiva,

siguiendo la tendencia del resto del Sudeste asiatco.

En conclusién, la evolucion de la fabrica del Grupo en Malasia, Bahru Stainless, ha tenido un comportamiento
sensiblemente mejor comparado con el ejercicio 2020, batiendo holgadamente los presupuestos de este ejercicio
2021. Teniendo en cuenta que elGrupo en ejercicios anteriores registré correcciones valorativas que ascienden a
138.393 miles de euros (97.234 en 2019 y 41.159 en 2020) en relacion a los activos fijos de esta UGE, el Grupo ha
decidido solicitar de nuevo el apoyo de un experto independie nte, que ya se contratd tanto en 2019 como en 2020,
para la determinacion del valor recuperable a 31 de diciembre de 2021.

En ese contexto, dicho experto independiente ha realizado la estimacién del valor recuperable (premisa del valor

razonable menos cose de venta) en el contexto de un analisis de prueba de deterioro bajo la perspectiva de un
participante del mercado y considerando el escenario actual de incertidumbre.
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Las hipétesis clave empleadas han sido las siguientes:

¥ Tasa de descuento (WACC):rango 9,75%10% (9,25%)
s Margen EBIT (resultado de explotacion, en porcentaje sobre el importe neto de la cifra de negocios):
rango: 1,8%2,0% (1,6%)

Como resultado del ejercicio anteriormente descrito, se ha determinado que el valor recuperable de Bahru
Stainless Sdn. Bhd a 31 de diciembre de 2021 se encuentra en el rango de 287.956 miles de euros y 315.865 miles
de euros, siendo el valor en libros de la UGE de 296.060 miles de euros, por lo que no se ha procedido a registrar
deterioro adicional ni reversién de la correccion valorativa registrada en ejercicios anteriores. El rango se ha
obtenido aplicando los valores de sensibilidad mencionados, tanto en la tasa de descuento WACC como en el
margen EBIT presupuestado.

Andlisis de deterioro efectuados en 2020

Las sociedades que presentaron indicios de deterioro fueron Bahru Stainless Sdn. Bhd., Columbus Stainless PTY
Ltd, Acerinox Europa S.A.U., Roldan, S.A., Inoxfil, S.A. y Acerinox S.C. Malaysia Sdn. Bhd.

Los andlisis efectuados en el pasado ejercicio determinaron que habia que efectuar un deterioro en la sociedad
Bahru Stainless Sdn. Bhd. por 47.152 miles de doélares (41.159 miles de euros), sin registrar ningun deterioro en el
resto de activos de la compaiiia.

En las otras compafiias analizadas, el valor recuperable de sus activos estaba por encima del valor contable y por

tanto no se registré ningun deterioro. Asimismo, los analisis de sensibilidad efectuados también permitian
concluir que era necesario un cambio sistancial de todas las hip6tesis, para empezar a generar deterioro.

NOTA 9 2INVERSIONES INMOBILIARIAS

El Grupo clasifica en esta categoridos edificios de su propiedad que se mantienen para la obtencion de rentabilidad,
bien mediante arrendamiento o bien a través de la revalorizacion y posterior venta de los mismos, y que no estan
ocupadas por el Grupo.

El Grupo cuenta con varias naves industriales clasificadas en esta categoria tanto en Espafia como en otros paises, y
propiedad de diferentes filiales. Se trata de naves industriales que en su momento se utilizaron para desarrollar la
actividad comercial y que actualmente han quedado inutili zadas por lo que la intencién del Grupo es destinarlas a
su alquiler o venta.
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El detalle de los movimientos de las inversiones inmobiliarias en 2021y 2020se detalla a continuacion:

(Datos en miles de euros)

COSTE 2021 2020
Saldo de apertura 17.499 20.771
Traspasos 825 0
Bajas -179 -3.096
Diferencias de conversion 0 -176
Saldo a 31 de diciembre 18.145 17.499
AMORTIZACION ACUMULADA Y PERDIDA
POR DETERIORO 2021 2020
Saldo de apertura 4173 4.428
Dotacion 285 299
Traspasos 615 0
Bajas -143 -524
Diferencias de conversion 0 -30
Saldo a 31 de diciembre 4.930 4.173
VALOR NETO 2021 2020
Coste 31 de Diciembre 18.145 17.499
Amortizacion acumulada y pérdidas por deterioro -4.930 -4.173
Valor neto en libros a 31 de Diciembre 13.215 13.326

En este ejercicio se haeclasificado una nave industrial del Grupo en Espafiade inmovilizado material a inversiones
inmobiliarias dado que ha dejado de utilizar separa la actividad industrial y seha decidido destinarla a su alquiler o
venta. Por otro lado, se ha vendido una de las naves clasificadas en esta categoria cuyo valor neto contable ascendia
a 36 mil euros. Los ingresos obtenidos por esta venta ascienden a 63 mil euros.

El pasado ejercicio seprodujo la venta de una nave industrial que la filial del Grupo Acerinox, UK, Ltd tenia en

Reino Unido. El valor neto contable de la nave enajenada era de ZA72miles de euros, siendo el importe de la venta

de 3.327 miles de euros. La Sociedadienerd una plusvalia en e ejercicio de 718 mil euns que apare@n registrados

HQ OD FXHQWD GH SpUGLGDV \ JDQDQFLDV GHO *UXSR HQ OD SDUWLGD GH

Los ingresos totales por arrendamiento de las naves alquiladas han ascendido a 300 miles de euros B 2021 (378
miles de euros en 2020. Los gastos operativos asociados, incluyendo reparaciones y mantenimientq han
ascendido a 241 miles de euros (215 miles de euros ef020.

El valor de mercado de todas las inversiones inmobiliarias esta por encima de sus valores contables yasciende a
31 de diciembre de 2021a 20.778miles de euros (19.190miles de euros en 2020. Esta valoracién atiende a
variables observables en el mercado como son las ofertas y los precios por metro cuadrado de locales disponibles
en el area geografica delas inversiones inmobiliarias del Grupo, por lo que la determinacion del valor razonable
se clasifica dentro de la jerarquia de NIVEL 2 de acuerdo con la politica establecida en lanota 2.12.5.
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NOTA 10 - ACTIVOS POR DERECHO DE USO (ARRENDAMIENTOS)

El detalle y movimiento en el ejercicio de los activos por derecho de uso valorados de acuerdo con el valor actual
de los pagos por arrendamiento futuros es el siguiente:

(Datos en miles de euros)

Terrenos Instalaciones Otro Inmovilizado
COSTE SY ' técnicasy . oo TOTAL
construcciones S inmovilizado en curso
magquinaria
Saldo a 31 de Diciembre de 2020 10.939 7.124 5.148 23.211
Combinaciones de negocio
Altas 422 1.734 2.549 4.705
Revalorizaciones 311 311
Traspasos
Bajas -255 -2.758 -1.048 -4.061
Diferencias de conversion 110 4 298 412
Saldo a 31 de Diciembre de 2021 11.216 6.415 6.947 24.578
AMORTIZACION ACUMULADA Y Terrenos y '“fé‘;‘:ﬁg;’s”es Otro Inmovilizado | Lo
PERDIDA POR DETERIORO construcciones casy inmovilizado en curso
maquinaria
Saldo a 31 de Diciembre de 2020 2.345 3.485 2.129 7.959
Combinaciones de negocio
Dotacion 1.779 2.150 1.695 5.624
Revalorizaciones
Traspasos
Bajas -252 -2.287 -1.045 -3.584
Diferencias de conversion 44 2 133 179
Saldo a 31 de Diciembre de 2021 3.916 3.350 2.912 10.178
Terrenos Instalaciones Otro Inmovilizado
VALOR NETO SY ' técnicasy . o TOTAL
construcciones ST inmovilizado en curso
magquinaria
Coste 31 de Diciembre de 2020 10.939 7.124 5.148 23.211
Amortizacion acumulada y pérdidas por -2.345 -3.485 -2.129 -7.959
Valor neto en libros a 31 de Diciembre de 2020 8.594 3.639 3.019 15.252
Coste 31 de Diciembre de 2021 11.216 6.415 6.947 24.578
Amortizacion acumulada y pérdidas por -3.916 -3.350 -2.912 -10.178
Valor neto en libros a 31 de Diciembre de 2021 7.300 3.065 4.035 14.400

Los gastos por intereses sobre los pasivos por arrendamiento reconocidos por el Grupo &1 de diciembre de 2021
ascienden a 288 milesde euros (207 mil euros en 2020. El tipo de interés utilizado es el implicito en el
arrendamiento, o el tipo de interés incremental del endeudamiento del arrendatario, cuando aquel no resulta

facilmente estimable.

El importe de los gastos por arrendamientos, correspondientes a activos de escaso valor o arrendamientos a corto
SOD]JR \ TXH DSDUHFHQ UHFRJLGRV FRPR "JDVWRV GH H[SORWdDiendgrQgu GH OD F>
13.596 miles de euros (9.794 miles de euros eR020).
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El plazo de los contratos de arrendamiento del Grupo y el importe de los pagos restantes desde el31 de diciembre
de 2021es el que se detalla a continuacion:

(Datos en miles de euros)

2021 2020

Importe de los | Importe de los
pagos futuros | pagos futuros

Hasta 2 afios 6.651 5.701
entre 2-5 afos 3.464 5.338
entre 5-10 afios 942 1.700
Mas de 10 afios 1.483 1.578
TOTAL 12.540 14.317

El importe de los contratos a mas de 10 afios se corresponde fundamentalmente con un terreno, que la sociedad
del Grupo Inoxcenter, S.L.U, tiene arrendado al consorcio de la zona Franca de Barcelona, sobre el que el Grupo
tiene construida una nave industrial de su propiedad .

El saldo de los pasivos por arrendamientos a31 de diciembre de 2021asciende al2.540miles de euros, recogidos
HQ VX PD\RUtD HQ OD SDUWLGD GH "RWURYV BIBWMIR de ¢rgsPriPP20HURY QR FRUULHC

Como consecuencia de la crisis sanitaria derivada del coronavirus COVID -19, el Grupo no ha visto

sustancialmente modificados ningun o de sus contratos, ni ha obtenido concesiones significativas en forma de
reduccion de los pagos por arrendamiento.

NOTA 11 - EXISTENCIAS

El detalle de este epigrafe del balance de situacion a 31 de diciembre es como sigue:

(Datos en miles de euros)

2021 2020
Materias primas y otros aprovisionamientos 481.19¢ 358.823
Productos en curso 594.214 343.121
Productos terminados 605.37€ 403.98€
Subproductos, residuos y materias recuperables 95.821 76.259
Anticipos 0 299
TOTAL 1.776.61C 1.182.48¢

Dentro del epigrafe materias primas y otros aprovisionamientos, se recogen 34.746 miles de euros
correspondientes a la valoracion de los derechos de emisidon que posee el Grupo al cierre de este ejercicio (16.721
miles de euros en2020.

La variacion de productos en curso y terminados en este ejercicio, de acuerdo con los saldos de balance a 31 de
diciembre de 2021 y 2020 que figuran en el cuadro anterior, difiere de la que figura en la cuenta de resultados
como consecuencia de las diferencias de conversin.

El coste de los bienes vendidos ha sido calculado de acuerdo con la politica definida en lanota 2.13 y asciende a
5.505 millones de euros en2021(4.109millones de euros en 2020.

En el ejercicio 2021, el Grupo, con el fin de valorar sus existencias a valor neto de realizacion en aquellos casos, en

gue éste era inferior al coste, ha registrado un ajuste por importede 10.948 miles de eurosEn 2020 se registré un
ajuste por importe de 14.281miles de euros.
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Compromisos

A 31 de diciembre de 2021, el Grupo consolidado tiene compromisosde compra de materia prima por importe de
322.810 miles de euros (176.163 miles de euros 2020, en linea con los actuales niveles de actividad ylos elevados
costes de las materias primas A estas mismas fechas, no existen compromisos firmes de ventas, aunque existen
pedidos formalizados sobre los cuales el Grupo no prevé ninguna circunstancia que impida su entrega fuera de los
plazos acordados.

No existen en el Grupo existencias de ciclo superior a un afio por lo que no se han capitalizado gastos financieros.
Las sociedades del Grupo tienen contratadas varias polizas de seguro para cubrir los riesgos #0s que estan sujetas

las existencias. La cobertura de estas poélizas se considera suficiente.

11.1 Derechos de emisién

El Grupo clasifica los derechos de emision como existencias.

El 13 de julio de 2021, se aprobé el acuerdo que determina la asignacion final gratuita de derechos de emision de
gases de efecto invernadero a las entidadesspafiolassujetas al régimen de comercio de derechos, para el periodo
2021-2025. La fase IV del Rgimen de Comercio de derechos de emisién de la Unién Europea abarca los afios 2021
2030y se divide en dos periodos de asignacion 2022025 y 20262030.

El reparto por afios de los derechos asignados a la sociedad del Grupo, Acerinox Europa, S.A.Ugsel que se detalla
a continuacion:

2021

2022

2023

2024

2025

178.752

178.752

178.752

178.752

178.752

Las asignaciones para la empresa del GrupoRoldan, S.A, han sido las siguientes:

2021

2022

2023

2024

2025

16.492

16.492

16.492

16.492

16.492

La entidad del Grupo VDM Metals también dispone de derechos de emision de CO2 los cuales fueron incorporados

al Grupo en el momento de la adquisicion. Las asignaciones gratuitas obtenidaspor VDM son inferiores a las
necesidades de las plantaspor lo que es necesario la adquisicion de derechos en el mercadoLa compafiia valora los
derechosadquiridos a coste de adquisicion y sin contraprestacion en la cuentade subvenciones.Ante la significativa
subida de precios y las expectativas a futuro, ¢ Grupo decidié introducir un plan de compras a largo plazo,
adquiriendo el 100% de los derechos que espera utilizar hasta el afio 2023, cubriéndose asi de las oscilaciones de los
precios. Esta compra se ha efectuado a precios muy competitivos y muy inferiores a las cotizaciones actuales

El nimero de derechos incorporados al grupo en el momento de la adquisicion fue de 107.947 derechos, que fueron
valorados a su valor razonable de ese momento, el cual vino determinado por su precio de cotizacion a la fecha
(23,38 arros /derecho). El importe reconocido en existencias en la fecha de adquisicionfue de 2.523 miles de euros.
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El movimiento durante los ejercicios 2021 y 2020 de los derechos de emision ha sido el siguiente:

NGmero de Valoracion
derechos (en miles de
euros)
Saldo 31/12/19 1.057.87: 12.249
Combinacién de negocios 107.947 1.529
Asignacion del ejercicio 291.03¢ 6.787
Bajas -302.68( -3.843
Saldo 31/12/20 1.154.17¢ 16.721
Asignacion del ejercicio 225.973 11.902
Adquisiciones 190.73¢ 10.334
Permuta 7.730 153
Bajas -286.61€ -4.363
Saldo 31/12/21 1.292.00z 34.746

En el ejercicio 2021 se hamonsumido 357.257 derechos de emisién de COZue seran entregadosa la Administracion
en 2022 255.084en 2020 entregados en 2021). El Grupo no ha vendido los derechos sobrantes.

Las emisiones de Gases de Efecto Invernadero se verifican anualmente por un organismo externcacreditado de
acuerdo a la norma ISO 14.064. Ademas, tanto Acerinox Europa como VDMse incluyen en el Régimen de Comercio
de Derechos de Emision de CO2 de la Unién Europea (RCDE UE).

El gasto del ejercicio correspondiente a las emisiones de CO2\ TXH DSDUHFH UHFRJLGR GHQWUR GHO
JDVWRV GH H[SORWDFLYQ s d2¢lrdstt@2B243B41miles Bd aDdrds en 2020). El importe del gasto se

corresponde con el valor asignado a los derechos consumidos en el ejercicio y que equivale al valor de mercado de

dichos derechos en el momento de su asignacion.

Las bajas del ejecicio corresponden a los derechos de emision de CO2 consumidos en el ejercicio anterior y que han
sido auditadas por un experto independiente con resultado satisfactorio.

Los derechos de emisién han sufrido un incremento de precios muy significativo durante este ejercicio, desde un
precio promedio de 25 euros/derecho en 2020 a 80 euros al cierre de 2021. Sin embargo, este incremento no ha
tenido apenas impacto en el Grupo dado que las fabricas espafiolas disponen de derechos asignados suficientes para
cubrir sus necesidades. Tal y como se describe en la politica contable de laota 2.13.1cualquier incremento en los
precios de los derechos cuya asignacion ha sido efectuada de forma gratuita se vera compensado por un ingrespor
subvenciones, no afectando asi a la cuenta de resultados del Grupo.

El Grupo no comercializa con los derechos de emision de CO2, tan solo adquiere, en caso necesario, aquellos
requeridos para consumo interno. No existen en el Grupo contratos a futuro para la adquisicion de derechos de

emision.

No existe ninguna contingencia significativa relacionada con sanciones previstas por este concepto.

NOTA 12 2INSTRUMENTOS FINANCIEROS

12.1 Consideraciones generales
Un instrumento financiero es un contrato que da lugar a un activo financiero en una empresa, y simultaneamente,

a un pasivo financiero o0 a un instrumento de patrimonio en otra. El Grupo reconoce un instrumento financiero en
su balance cuando se convierte en parte obligada del contrato o negocio juridico.
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12.2 Categorias de activos y pasivos financieros

Los activos financieros de la empresa, al cierre del ejercicio son los siguientes:

(Datos en miles de euros)

Clases

Instrumentos financieros a largo plazo

Instrumentos financieros a corto plazo

Instrumentos de Valores representativos Créditos, derivados y Instrumentos de Valores representativos Créditos, derivados y
patrimonio de deuda otros patrimonio de deuda otros

Categorias 2021 2020 2021 2020 2021 2020 2021 2020 2021 2020 2021 2020
Préstamos y partidas a cobrar 3.437 2.284 839.744 507.44(
Inversiones mantenidas hasta
Instrumentos de patrimonio:

- Valorados a valor razonable con
cambios en
otro resultado global 10.729 7.821]

- Valorados a coste 396 287
Activos a valor razonable con cambios
en
pérdidas y ganancias 43 45 287 8.766 22.227
Derivados de cobertura 1.017 6.449
TOTAL 11.125 8.151 0 0 4.49 2.571 0 0 0 0 854.959 529.667

Los pasivos financieros de la empresa al cierre del ejercicio son losiguientes:

(Datos en miles de euros)

Clases Instrumentos financieros a largo plazo Instrumentos financieros a corto plazo
Deudas con entidades de | Obligaciones y otros . Deudas con entidades de | Obligaciones y otros .
. . Derivados y otros 5 . Derivados y otros
crédito valores negociables crédito valores negociables

Categorias 2021 2020 2021 2020 2021 2020 2021 2020 2021 2020 2021 2020
Pasivos financieros a coste amortizado 1.293.494 1.335.039 74.75(Q 74.65(Q 15.830 20.105 483.271 278.034 1.634 1.634 1.446.68( 987.559
Pasivos a valor razonable con cambios

en pérdidas y ganancias 8 88 6.999 14.109
Derivados de cobertura 2.437| 8.368 5.515 3.685
TOTAL 1.293.494 1.335.039 74.75Q 74.650 18.27 28.561 483.271 278.034 1.634 1.634 1.459.194 1.005.353
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12.2.1 Activos financieros a coste amortizado

El detalle de los activos financieros valorados a coste amortizado a 31 de diciembre es como sigue:

(Datos en miles de euros)

2021 2020
Clientes 772.681 463.79¢€
Deudas con el personal 903 879
Administraciones Publicas 45.098 26.921
Otros deudores 13.033 11.296
Ajustes por periodificacion 12.942 9.745
Depositos y fianzas 68 59
Otros créditos 69 375
Correcciones valorativas por incobrabilidad -5.050 -5.631
TOTAL 839.744 507.44C

El importe que figura como deuda a cobrar de las Administraciones publicas se corresponde fundamentalmente
con las liquidaciones de IVA a ingresar.

El incremento en la partida de clientes y cuentas a cobrar se debe fundamentalmente al incremento de la avidad
en todas las fabricas tras la pandemia que afect6 al ejercicio 2020 y a la recuperacion de precios del mercado de los
aceros inoxidables.

Tal y como se explica en l& normas de valoracion, el Grupo valora las cuentas a cobrar a su precio de transaccion
siempre que no tengan un componente financiero significativo, se esperen recibir en el corto plazo y el efecto de no
actualizar los flujos de efectivo no sea significativo. El Grupo no dispone de saldos a cobrar cuyo plazo exceda de un
ario.

Las correcciones valorativas por incobrabilidad corresponden integramente a clientes. Su movimiento es el
siguiente:

(Datos en miles de euros)

2021 2020
Saldo inicial 5.631 4.656
Combinacién de negocios 0 855
Dotacion 483 968
Aplicacion -58 -242
Reversion -1.010 -519
Diferencias de conversion 4 -87
Saldo a 31 de Diciembre 5.050 5.631

Las variaciones de los saldos de correcciones valorativas se incluyen en el epigraf RWURYV JDVWRY GH H[SORWDF
la cuenta de pérdidas y ganancias.

Durante el ejercicio 2021 y 2020 no se han devengado intereses procedentes de activos financieros deteriorados.
No existen correcciones valorativas por incobrabilidad relacionadas con partes vinculadas ni en 2021ni en 2020

A 31 de diciembre de 2021, ciertas sociedades del Grupo tienercedidas sin recurso cuentas a cobrar por importe
de 286.538 miles de euros a etidades financieras a cambio de efectivo (204.009 miles de euros en 2020)os
importes cedidos se dan de baja contablemente por cumplirlas condiciones establecidas en la NIIF 9 respecto a la

transferencia de riesgos y beneficios.

En lanota 12.2.3seincluye un detalle de las lineas de factoring de las que dispone el Grupo.
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12.2.2 Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar
Un detalle de este epigrafe del balance de situacion consolidado a 31 de diciembre de 2021 y 2020 es el siguiente:

(Datos en miles de euros)

2021 2020
Proveedores y acreedores por prestacion de servicios 1.318.061 880.52C
Deudas con el personal 55.008 38.612
Proveedores de inmovilizado 12.017 12.147
Impuestos y Seguridad social 41.127 41.745
Dividendo a pagar 0 47
Otros acreedores 5.984 5.367
Provisiones corrientes 14.483 9.121
TOTAL 1.446.68( 987.55¢

Del importe que figura como deudas por impuestos y seguridad social, la mayor parte se corresponde con
importes a pagar derivados de las liquidaciones del IVA y con retenciones sobre el impuesto sobre la renta de las
personas fisicas. Unimporte de 4.264 miles de euros secorresponde con deudas con la seguridad social (4867

miles de euros en2020.

El incremento en la partida de proveedores y acreedores por prestacion de serviciosse debe fundamentalmente al
incremento de la actividad en todas las fabricas tras la pandemia que afect6 al ejercicio 2020 y al incremento de
los precios de las materias primas.

En relacién con la informacion a incorporar en la memoria por aplicacién de la Resolucion de 29 de enero de 2016
del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, el periodo medio de pago a proveedores de las empresas
espafiolas que forman parte del Grupo Acerinox, y una vez descontados los pagos efectuados a empresas del
Grupo, es el que se detalla a continuacion:

2021 2020

Dias Dias
Periodo medio de pago a proveedores 63 dias 73 dias
Ratio de operaciones pagadas 64 dias 75 dias
Ratio de operaciones pendientes de pago 58 dias 54 dias

Importe Importe

Total pagos realizados 1.501.556 1.948.440
Total pagos pendientes 303.307 239.428

El presente cuadro incluye los pagos efectuados a cualquier proveedor, ya sea nacional o extranjerpy excluye las
empresas del Grupo.
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12.2.3Deudas con entidades de crédito y obligaciones emitidas

El detalle de los epigrafes de deuda financiera del balance de situacion consolidado a 31 de diciembre de 2021 y
2020, que incluyen tanto la deuda conentidades de crédito como las obligaciones emitidas en este ejercicio por el

Grupo, es como sigue:

(Datos en miles de euros)

No corriente Corriente
2021 2020 2021 2020
Obligaciones emitidas 74.75C 74.650 1.634 1.634
Préstamos de entidades decrédito 1.293.49¢ 1.335.03¢ 483.271 278.034
Total deuda no corriente 1.368.24¢ 1.409.68¢ 484.905 279.66¢

En la actualidad existe una colocacién privada emitida en julio de 2014 y en la que Deutsche Bank AG, London
Branch actu6 como entidad colocadora, por importe de 75 millones de euros, a un plazo de 10 afios.

El vencimiento de la deuda viva a 31 de diciembre de 2021 es como sigue:

(Datos en miles de euros)

2022 2023 2024 2025 . 2926 y TOTAL
siguientes
Deudas financieras 484.90% 384.15C 399.771 273.671 310.652 1.853.14¢
Total deuda financiera 484.90% 384.15C 399.771 273.671 310.652 1.853.14¢
Los datos relativos a 2020 eran los siguientes
(Datos en miles de euros)
2021 2022 2023 2024 . 2925 y TOTAL
siguientes
Deudas financieras 279.66€& 310.39¢ 338.637 451.437 309.21€ 1.689.357
Total deuda financiera 279.66¢€ 310.39¢ 338.637 451.437 309.21€ 1.689.35]
El desglose de la deuda por divisa es el siguiente:
(Datos en miles de euros)
Deudas no corrientes Deudas corrientes
2021 2020 2021 2020

EUR 1.359.41¢ 1.389.31¢ 398.12¢ 207.344

UsbD 8.829 20.373 9.175

ZAR 77.601 72.324

TOTAL 1.368.24¢ 1.409.68¢ 484.90% 279.66¢

El desglose de la deuda por tipo de interés es como sigue:

(Datos en miles de euros)

Deudas no corrientes Deudas corrientes
2021 2020 2021 2020

Fijo 625.844 643.861 58.200 145.967

Variable 742.40C 765.828 426.705 133.701

TOTAL 1.368.24¢ 1.409.68¢ 484.905 279.66¢

La deuda a tipo fijo incluye so6lo aquella deuda contratada originalmente a tipo fijo (tanto bancaria como de
colocaciones privadas) y no aquella en la que se han contratado derivados para fijar el tipo de interés.
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De la deuda a tipo variable existen contratos de permuta financiera para cubrir el tipo de interés por importe de 570
millones de euros (nota 12.2.6

Las deudas con entidades de crédito y colocaciones privadas contratadas a tipo fijo a 31 de diciembre de 2021 y cuyo
valor contable es de 684.044 miles de euros, tienen un valorazonable de 716.188miles de euros. Elvalor razonable
de dichas deudas a 31 de diciembre de 2020 ascendia a 838.886 milde euros (valor contable de 789.828miles de
euros).

Los tipos de interés de los préstamos a tipo de interés variable se revisan con una periodicidad inferior a un afio.

El coste medio ponderado de los instrumentos de financiacion en euros al cierre ctl ejercicio 2021 era de un 1%

antes de coberturas, para un total al cierre de 1758 millones de euros, del 1,88% para un importe de 20 millones de

financiacion en dolares americanos y del 6,38% para un importe de 1.402 millones de financiacion en rands

sudafricanos. En cuanto al ejercicio 2020, el coste de lopréstamos en euros era de un 1,3% antes de coberturas para
un importe de 1.597 millones de euros, del 224% para un importe de 25 millones de dolares y del 6,144 para un

importe de 1.303millones de financiacion en rands sudafricanos.

El Grupo tiene instrumentos financieros derivados de permuta financiera de tipos de interés que permiten el
intercambio de deuda a tipo de interés variable por deuda a tipo de interés fijo, que se describen en lanota 12.2.6.

A 31 de diciembre de 2021 existen intereses devengados pendientes de pago por deudas con entidades de crédito
por importe de 1819 miles de euros (1.688 miles de euros en 2020). Ademas los intereses de las obligaciones
emitidas, devengados y no pagados al cierre del ejercicio 2021 esle 1.634 miles de euros(1.634miles de euros en
2020).

El importe total de los gastos por intereses calculados por valoracion de los préstamos a coste amortizado, utilizando
la tasa de interés efectiva,asciendea 1.317miles de euros (1.055 mileseuros en 2020).

El Grupo Acerinox mantiene lineas de financiacion en vigor con entidades financieras y colocaciones privadas a 31
de diciembre de 2021 por importe de 2.82 millones de euros, (2.544 millones de euros a 31 de diciembre de 2020asi

como lineas aprobadas para factoring sin recurso por importe de 520 millones de euros (520 millones de euros a
31 de diciembre de 2020. El importe dispuesto de las lineas de financiacion a31 de diciembre de 2021asciende a
1.853millones de euros, (1.689 millones de euros dispuestos &81 de diciembre de 2020 y 287 millones de las lineas
de factoring (204 millones de lineas de factoring dispuestos a31 de diciembre de 2020.

Algunas sociedades del Grupo tienen contratadas con diversas entidades financieras operaciones de confirming para

la gestion del pago alos proveedores. Los pasivos comerciales cuya liquidacion se encuentra gestionada por las
HQWLGDGHV ILQDQFLHUDV VH PXHVWUDQ HQ HO HStJUDIH "'DFUHHGRUHV
momento en el que se ha producido su liquidacion, cancelacion o expiracion. El Grupo utiliza el confirming
Unicamente como instrumento de pago, pero facilita a sus proveedores la posibilidad de financiarse a través de los
mismos. En lo que se refiere al Grupo Acerinox, el pago de las facturas se efectlia a su veimiento sin obtener

ningun tipo de ventaja econémicade la utilizacién del confirming.

Principales operaciones de financiacién acometidas en el ejercicio

Las operaciones de financiacion mas relevantes de este ejercicio son:

x  Conversién en préstamos sostenibles de dos préstamos a largo plazo con Caixabank y Banco Sabadell,
contratados en 2020, por importe de 80 millones de euros cada uno para financiar la compra del Grupo
VDM Metals.

x Renovacion del contrato de Factoring Sindicado entre varias filiales del Grupo Acerinox y Abanca,
BBVA, Banca March, Banco Sabadell, Bankinter, Banque Marocaine du Commerce Exterieur
International, Caixabank y Santander Factoring y Confirming por importe de 370 millones de euros
hasta el 30 de junio de 2023, con la posibilad de renovacion tacita de un afio mas.

x Firma de tres préstamos nuevos: un préstamo sostenible a tipo fijo con BBVA de 50 milbnes de euros
con vencimiento 4 afios; y dos préstamos a tipo variable, uno con Bankinter de 20 millones de euros con
vencimiento en 2025, y otro con Banco Santander por importe de 50 millones de euros con vencimiento
en 2025.

X Renegociacién de cinco préstamos a largo plazo mejorando Ia condiciones econdémicas y extendiendo el
vencimiento final de los mismos por importe total de 325 millones de euros: 50 millones de euros
firmados con Banca March y un inversor institucional con vencimiento final en 2028; 100 millones de

Grupo Acerinox Pagina87de 131 Ejercicio 2021

FRPF



euros con Banco @&ntander con vencimiento final en 2023; 85 millones de euros con Kutxabank con
vencimiento final en 2026; 60 millones de euros con Unicaja con vencimientdinal en 2028; y 30 millones
de euros con Grupo Caja Rural con vencimientofinal en 2026. De los impates anteriores, 20 millones de
euros han sido deuda nueva tanto en el préstamo de Kutxabank como en el de Unicaja y 10 millones de
euros en el de Grupo Caja Rural.

Novacion de dos préstamos a largo plazo que tenia firmados Acerinox S.A. con BancoSabadell por
importe de 125 millones de euros y 80 millones de euros, en un Unico préstamo sostenible de 205
millones de euros rebajando el coste de la financiacién e incrementando el vencimiento final hasta 2026.
Firma de una pdliza de crédito con Liberbank de 10 millones de euros y con vencimiento en 3 afios, bajo
el aval del ICO.

Asimismo, para mantener la liquidez del Grupo, se han renovado ocho pdlizas de crédito en euros y
cuatro polizas de crédito en délares, mejorando las condiciones de financiaciény extendiendo el plazo
un afio mas, por importe total en torno a 430 millones de euros.

Adicionalmente, VDM Metals ha firmado un préstamo con Intesa Sanpaolo de 30 millones de euros con
vencimiento en 18 meses y con posibilidad de extenderlo otros 18 mesesdicionales.

En el caso de las renegociaciones de deuda, el Grupo ha evaluado la importancia de las modificaciones efectuadas
para determinar si son sustancialmente diferentes, de acuerdo con los criterios establecidos en lanorma de
valoracion definida e n la nota 2.12.3, y ha procedido registrar los efectos de algunos de los nuevos acuerdos como
si se trataran de una cancelacion y un alta simultdnea de un nuevo préstamo. Durante este ejercicio, el importe de
las comisiones reconocidas en resultados porel préstamo firmado con Sabadell, que se ha dado de baja del pasivo
asciendea 126 miles de euros.

Las operaciones de financiacién méas destacables durant020fueron:

Operaciones llevadas a cabo antes del Estado de Alarma:

X

Refinanciacion de un préstamo con Banco Sabadell en enero de 2020 por importe de 125 millones de
euros en el que se mejoraron las condiciones de financiacion e incrementado el vencimiento final hasta
2025.

Firma de una podliza de crédito entre Acerinox Europa S.A.U. y Caixabank en febrero de 2020 por
importe de 20 millones de euros.

Firma de cinco préstamos a largo plazo por un importe total de 350 millones de euros para financiar la
compra del Grupo VDM Metals en marzo. Estos préstamos se cerraron con cinco entidades financieras
(BBVA, Caixabank, Sabadell, ICO y Liberbank) por un importe de 80 millones de euros con las cuatro
primeras entidades financieras, con vencimiento final en 5 afios con las tres primeras entidades y en 8
afios con el ICO y de 30 millones de euros para el caso de Lierbank con vencimiento final en 7 afios.

Operaciones mas relevantes llevadas a cabo después del Estado de Alarma:

X

En el mes de junio, se firmd un préstamo a largo plazo con Banco Cooperativo Espafiol de 20 millones de
euros con vencimiento final en 5 afios.

Asimismo, se renovaron cuatro operaciones de financiacion bajo el aval del ICO con la finalidad de
facilitar al Grupo Acerinox la liquidez suficiente para paliar los efectos econémicos del COVID -19. En
este sentido, se renovaron dos pélizas de crédito, unacon Banco Sabadell por importe de 80 millones de
euros y la otra con BBVA por importe de 50 millones de euros. Ademas, en junio de 2020, se firm6 un
préstamo a tres afios con Banco Santander por importe de 100 millones de euros, dispuestos el 1 de julio
de 2020 y en octubre de 2020 otro préstamo a tres afios con Bankinter por importe de 10 millones de
euros. Adicionalmente, se firmé una péliza de crédito nueva con Bankia también bajo el aval de ICO por
importe de 45 millones de euros.

Finalmente, para continuar garantizando la liquidez del Grupo se renovaron pdlizas de crédito a corto
plazo por importe total de 244 millones de euros y 105 millones de ddlares

El Grupo Acerinox ha atendido de manera satisfactoria los importes de sus deudas financieras a su vercimiento.
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Los movimientos de la deuda a largo plazo con entidades de crédito, sin incluir las obligaciones emitidas, son los
gue se detallan a continuacion:

(Datos en miles de euros)

Deudas no corrientes Deudas corrientes
2021 2020 2021 2020
Saldo inicial 1.335.03¢ 977.187 278.034 318.197
Combinacién de negocios 0 120.38¢ 0 4.519
Altas 492.534 687.613 248.67C 147.327
Amortizacion de deuda -283.87C -257.511 -295.924 -373.893
Intereses a coste amortizado 1.317 915 -21 510
Traspasos a corto plazo -252.67€ -193.551 252.67¢ 193.361
Diferencias de conversion y otros 1.150 0 -164 -11.987
Saldo a 31 de diciembre 1.293.49/ 1.335.03¢ 483.271 278.034

La conciliacion de los movimientos de la deuda a largo y corto plazo, con el estado de flujos de efectivo es la
siguiente:

X Los ingresos procedentes de recursos ajenos registrados en el estado de flujos de efectivo son los que se
detallan a continuacion:

(Datos en miles de euros)

2021 2020
Subvenciones de capital 3.761
Obligaciones
Deuda largo con entidades de crédito 489.99¢ 694.234
Deuda corto con entidades de crédito 248.67( 140.70§
Otras deudas (Arrendamientos financieros) 2.130 732
Total ingresos por recursos ajenos 740.79¢ 839.432
X Los reembolsos de deudas registrados en ekstado de flujos de efectivo tienen el siguiente desglose:
(Datos en miles de euros)

2021 2020
Subvenciones de capital
Obligaciones
Deuda largo con entidades de crédito -283.87C -264.132
Deuda corto con entidades de crédito -295.924 -367.273
Otras deudas (Arrendamientos financieros) -6.047 -5.256
Total reembolso de pasivos con interés -585.841 -636.661

Endeudamiento a largo plazo condicionado al cumplimiento de ratios

a) Ratios vinculados a resultados

Actualmente, ningln contrato de préstamo firmado por Acerinox S.A. posee convenants vinculados a ratios que
tienen en cuenta los resultados del Grupo. Excepcionalmente esta la deuda incorporada de VDM, en la que se
compromete a mantener durante toda la vida del SyndicatedRevolving Credit Facilitygue mantiene con Deutsche
Bank, HSBC, Unicredit y Helaba los ratios financieros de cumplimiento trimestral que relacionan la deuda financiera
neta consolidada con el EBITDA ajustado durante los Ultimos doce meses,un ratio de cobertura de intereses y un
importe minimo de patrimonio neto. A principios de 2021, el Grupo VDM Metals obtuvo una dispensa de sus
covenants financieros durante cinco trimestres, incluido hasta marzo de 2022. A cambio, se ha comprometido a
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mantener unos niveles minimos de beneficios operativos y liquidez. Si bien, el 31 de diciembre de 2021, con fecha
efectiva 1 de enero de 2022, VDM Metals ha solicitado la eliminacion de la dispensa de sus covenants financieros.

b) Ratios vinculados a fondos propios

Tres préstamos firmados en el primer semestre de 2020 para la adquisicion de VDM estan condicionados al
cumplimiento de los ratios financieros referidos al mantenimiento de niveles minimos de fondos propios a nivel
consolidado y que se corresponde con los préstamos firmados con BBVA, Caixabank e ICO por importe de 80
millones de euros cada uno.

Ademas de estos tres préstamos existen otros tres contratos de financiacion condicionados al cumplimiento de ratios

financieros referidos también al mantenim iento de niveles minimos de fondos propios a nivel consolidado. Se trata

del préstamo firmado en marzo de 2017 y novado en diciembre de 2021 con Banca March y un inversor institucional

por importe de 50 millones de euros y cedido a un Fondo de Titulizacion en el mismo momento de la firma, el

SUpVWDPR ILUPDGR FRQ HO %DQFR (XURSHR GH ,QYHUVLRQHV “%(,p HQ GLFLHF
HXURV \ HO SUpVWDPR ILUPDGR HQ PDU]R GH FRQ HO ,QVWLWXWR GH &Up
millones de euros. Este tipo de ratios son practica habitual de mercado en financiaciones a estos plazos, ya que el

préstamo firmado con Banca March tiene un plazo de 7 afios, el BEI de 10 afios y el ICO de 8 afios.

Adicionalmente, la Sociedad del Grupo Col XPEXV 6WDLQOHVY WLHQH XQD ILQDQFLDFLYQ HVWU:
J)DFLOLW\u TXH WDPELpQ HVWi VXMHWD DO FXPSOLPLHQWR GH XQ UDWLR UHIL
fondos propios en dicha Sociedad. Esta linea de financiacién se reconocereel balance por su importe dispuesto, en

OD SDUWLGD "SDVLYRV ILQDQFLHURY FRQ HQWLGDGHV GH FUp@LmpBiEe GHO SDVL"
dispuesto de estafinanciacion asciende a 1.402 millones de ZAR. Al cierre de 2020 el importe dipuesto de esta

financiacion ascendia a 1.303 millones de ZAR.

Tanto Acerinox S.A. como VDM y Columbus Stainless Ltd han cumplido a cierre del presente ejercicio (al igual que

en 2020) con todos los ratios exigidos por los contratos mencionados anteriormeng.

12.2.4Determinacion del valor razonable

Tal y como se establece en las politicas contables, el Grupo valora a valor razonable los activos financieros a valor
razonable con cambios en otro resultado global y los instrumentos financieros derivados.

Los instrumentos financieros valorados a valor razonable, se clasifican, segin el método de valoracion, en las
siguientes jerarquias:

NIVEL 1: precios cotizados en mercados activos
NIVEL 2: otras variables, distintas de los precios cotizados, observables en el mercado
NIVEL 3: variables no observables en el mercado

A 31 de diciembre de 2021 y 2020, la situacion en el Grupo es la que sigue:

(Datos en miles de euros)

2021 2020

NIVEL1 | NIVEL2 | NIVEL3 | NIVEL1 NIVEL2 @ NIVEL3
Activos financieros disponibles para 10.729 7.821
Derivados financieros (activos) 16.276 22.514
TOTAL 10.728 16.276 0 7.821 22.514

NIVEL 1 NIVEL 2 NIVEL 3 NIVEL 1 NIVEL 2 NIVEL 3
Derivados financieros (pasivos) 14.959 26.250
TOTAL 0 14.959 0 0 26.250

No se han producido transferencias entre niveles de valoracion de activos o pasivos financieros valorados a valor

razonable.
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En lo que respecta a los instrumentos financieros clasificados en el Nivel 2, el Grupo utiliza técnicas de valoracion
generalmente aceptadas, que tienen en cuenta los tipos de cambio spot y futuros a la fecha de la valoracion, tipos de
interés a plazo, diferenciales de tipos de interés y riesgo crediticio tanto del Grupo como de la contraparte, es decir,
de las instituciones financieras con las que operaPara la determinacion de los valores razonables delos contratos de
futuros sobre materias primas cotizadas en el LME "/RQGRQ OHWDO ¢[RkKupQtiEheuen cuenta la
diferencia entre los precios futuros cotizados en el LME de la referida materia prima al vencimiento contratado y el
precio futuro fijado en cada contrato.

El pasado ejercicio, debido a la combinacion de negocios llevada a cabo por el Grupo, seleterminaron en la fecha de
adquisicion los valores razonables de los activos y pasivos adquiridos en ese momento. En la nota 5.1 se incluye
informacién detallada acerca de los métodos de valoracién empleados.

12.2.5Activos financieros a valor razonable con cambios en resultado global

Se reconocen en este apartado las acciones que el Grupo no mantiene con intencion de vender y que ha designado
en esta categoria en el momentdnicial.

El valor de los activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global asciende al cierre del
ejercicio a 11.125miles de euros, de los cuales10.729miles de euros se corresponden con la participaciéon de
Acerinox, S.A. en la sociedad japonesa Nippon Steel & Sumitomo Metal Corporation (Nippon), sociedad cotizada
en la Bolsa de Tokio. Dicho valor se corresponde con el valor razonable de las acciones a 31 de diciembre de 2021
y coincide con su cotizacion al cierre. En lo que repecta a 202Q el valor de los activos financieros a valor
razonable con cambios en otro resultado global ascendia a 8.151 miles de euros, de los cual&s821miles de euros
se corresponden con la participacion de Acerinox, S.A. en la sociedad japonesa Nippn.

El valor de cotizacion a 31 de diciembre de 2021 de lascciones de Nippon era de 1879JPY por accion(1.328 JPY
por accion a 31 de diciembre de 202]. Acerinox, S.A. posee 747.346 acciones de dicha Sociedad, lo que representa
un porcentaje poco significativo de participacion en el Grupo japonés. El importe de la revalorizacion, reconocido
en este ejercicio en otro resultado global ha ascendidoa 2.908miles de euros (-2.294miles de euros en 2020)

El 17 de junio de 2021, Nippon Steel Stainless Steel Corporation vendié un 7,9% del capital de Acerinox, la mitad
de su posicion, a través de una colocacion acelerada. El 1 de octubre vendio el 7,9% restamty completo la salida
del capital de Acerinox, por lo que esta entidad ha dejado de ser vinculada al Grupo. La participacion de Nippon
en Acerinox, SA al cierre del ejercicio 2020 ascendia a un 15,84.

Acerinox, S.A. no ha efectuado ni en2021ni en 2020ninguna compra ni enajenacion de acciones deNippon Steel
& Sumitomo Metal Corporation .

Adicionalmente, en el ejercicio 2015 la Sociedad del Grupo Acerinox Europa adquiri6 una participacion
minoritaria del 8,48%, en la sociedad Fortia Energia, S.L., cuyoobjeto social es la adquisicién de energia elétrica
por cuenta de sus socios, por un importe de 276 mil euros. Esta participacion permite a las fabricas espafiolas del
Grupo acceder a precios mas competitivos de las tarifas eléctricas. Esta participacionesta valorada al coste de
adquisicion, al no disponerse de datos suficientes para poder hacer una valoracion a valor razonable. El Grupo,
en cualquier casq no considera que existan indicios de deterioro.

12.2.6Instrumentos financieros derivados

Como se detalla en lanota 4, y en relacién con el riesgo de mercado, el Grupo esta sometido fundamentalmente a
tres tipos de riesgos en sus actividades: riesgo de tipo de cambio, riesgo de tipos de interés y riesgo de variacion
de los precios de las matefas primas. Para cubrir sus exposiciones a determinados riesgos, el Grupo utiliza
instrumentos financieros derivados.

El Grupo clasifica en la categoria de activos y pasivos a valor razonable con cambios en resultados, los instrumentos
financieros derivad os que no cumplen los requisitos para registrarse de acuerdo con la contabilidad de coberturas.
Aguellos que cumplen los requisitos para considerarse instrumentos de cobertura se clasifican en la categoria de
derivados de cobertura y se contabilizan de acterdo con la norma de valoracion recogida en lanota 2.12.4.
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El desglose de los instrumentos financieros derivados clasificados por categorias es el siguiente:

(Datos en miles de euros)

2021 2020
Activos Pasivos Activos Pasivos
Derivados de cobertura 7.466 7.952 0 12.053
Derivados a valor razonable con cambios en resultados 8.811 7.007 22.514 14.197
TOTAL 16.277 14.959 22.514 26.250

En el siguiente cuadro se muestra un desglose de los instrumentos financieros derivados del Grupo a 31de
diciembre de 2021 y 2020 clasificados por tipo de riesgo cubierto:

(Datos en miles de euros)

2021 2020
Activos Pasivos Activos Pasivos
Seguros de tipo de cambio 8.005 7.007 18.496 10.449
Permutas de tipos de interés 980 5.608 0 12.053
Contratos a futuros de commodities 7.292 2.344 4.018 3.748
TOTAL 16.277 14.959 22.514 26.250

Riesgo de tipo de cambio

El Grupo opera en muchos paises y factura en diversas monedas, dependiendo del pais donde facture. Es por
ello, que contrata determinados instrumentos financieros, con objeto de cubrir los riesgos ligados a sus flujos de
efectivo derivados de la liquidacio n de saldos en moneda extranjera. Las operaciones contratadas consisten
fundamentalmente en la compra-venta a plazo de moneda extranjera.

El Grupo cubre mediante instrumentos financieros derivados, la mayor parte de las transacciones comerciales y
financieras que se efectian en moneda diferente de la moneda funcional de cada pais.

El modelo de negocio de la entidad es cubrir el riesgo de tipo de cambio mediante la utilizacion de instrumentos
financieros derivados y existe una relacion econémica entre lapartida cubierta y el instrumento de cobertura . El
Grupo clasifica la mayor parte de los contratos de seguros de cambioen la categoria deinstrumentos financieros a
valor razonable con cambios en resultados.

La utilizacion de estos instrumentos permite q ue cualquier variacion en los tipos de cambio que pudiera afectar a

los activos o pasivos en divisa, se vea compensada con una variacion por el mismo importe del derivado

contratado. Las variaciones en el derivado, se registran contra la cuenta de pérdidasy ganancias, compensando

las variaciones que se producen en las partidas monetarias registradas en moneda extranjeraAl no cumplir las

condiciones para considerarse contablemente como instrumentos de cobertura de flujos de efectivo, la

revalorizacion de estos derivados se registra en la partidade " UHYDORUL]DFLYQ GH LQVWUXPHQWRYV ILCQC
U D] R Q DI& [@ tugnta de pérdidas y ganancias.

A 31 de diciembre de 2021, el importe contabilizado en lacuenta de pérdidas y ganancias por la valoracién de
estos derivados a valor de mercado, hasido negativo y asciende a-3.229miles de euros (-4.346miles de euros en
el afio 2020. Las diferencias positivas de cambio obtenidas por el Grupo en el ejercicio ascienden d.610miles de
euros positivos (10.485miles de euros de beneficio en 2020. Las diferencias entre ambos importes se deben
fundamentalmente a los diferenciales de tipo de interés entre las divisas que intervienen en el seguro de cambio
contratado.

Todos los contratos de seguros de cambio a 3 de diciembre de 2021 cubren fundamentalmente saldos deudores
(activos) y acreedores (pasivos) tanto por operaciones comerciales como por operaciones de financiacion entre
empresas del Grupo. A 31 de diciembre de 2021, el valor razonable de los seguros deambio contratados por el
Grupo asciende a998 miles de euros (8.047 miles de euros en 2020, de los cuales8.005 miles de euros estan
registrados en el activo (18.496miles de euros en 2020)y 7.007miles de euros en el pasivo(10.449miles de euros
en 2020) De los mismos, no existeningln seguro de cambio, ni al cierre de 2021ni en 202Q que se haya registrado
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de acuerdo con la contabilidad de coberturas. En este ejercicio,se han detraido del estado consolidado del
resultado global e incluido en elresultado del ejercicio -156 mil euros (-143miles de euros en2020.

La gran mayoria de los contratos de compra y venta a plazo de divisa contratados por el Grupo son a plazo
inferior a un afio.

A 31 de diciembre de 2021, el Grupo tienecontratos para operaciones de divisa utilizados por importe de 739
millones de euros por ventas de divisa y 329 millones de euros por compras de divisa. A 31 de diciembre de 2020
se encontraban utilizados 345millones de euros por ventas de divisa y 453 millones de euros por compras de

divisa. El desglose por divisa de los mencionados contratos a plazo es como sigue:

(Datos en miles)

2021 2020
Activos Pasivos Activos Pasivos

uUsD 530.62€ 363.093 550.582 337.28C
EUR 130.00C 7.214 33.209 5.380
GBP 37.970 400 36.792 2.396
SEK 2.800 18
CAD 7.411 25 3.044 2
AUD 7.064 9.045 2.011
NzD 1.655 422

JPY 4.986.661 413.284 2.539.97¢ 97.248
MYR 240.80C 223.291

KRW 5.763.587

Tanto a 31 de diciembre de 2021, como er2020no existen préstamos con entidades bancarias, tomados en divisa
distinta a la moneda funcional, por lo que el Grupo ya no dispone de instrumentos financieros derivados con el
fin de cubrir la exposicion tanto al riesgo de divisa como al riesgo de tipo de interés.

Riesgo de tipo de interés

Con el objeto de cubrir el riesgo de tipo de interés de parte de las deudas con entidades financieras, tanto no
corrientes como corrientes, el Grupo tiene contratados a 31 de diciembre de 2021 las siguientes operacionede
permutas financieras:

Nocional contratado | Importe pendiente | Vencimiento
De tipo variable a fijo 30 millones EUR 25 millones EUR 2023
De tipo variable a fijo 70 millones EUR 70 millones EUR 2028
De tipo variable a fijo 50 millones EUR 20 millones EUR 2022
De tipo variable a fijo 100 millones EUR 85 millones EUR 2026
De tipo variable a fijo 50 millones EUR 50 millones EUR 2024
De tipo variable a fijo 160 millones EUR 160 millones EUR 2024
De tipo variable a fijo 80 millones EUR 80 millones EUR 2025
De tipo variable a fijo 80 millones EUR 80 millones EUR 2028

El tipo medio de las financiaciones en euros que tienen cobertura de tipos de interés a través de un instrumento
financiero derivado, y que ascienden al cierre del ejercicio a 570 millones de euros, es del 1,146 (1,16% en 2020).
En ambos casos se incluye el margen de crédito de dichos préstamos.

A cierre de 2021y de 2020n0 existe ninguna cobertura de tipo de interés en otra divisa distinta del euro .

Todos los derivados de tipo de interés cumplen a 31 de diciembre de 2021 on las condiciones para ser
considerados como instrumentos de cobertura de flujos de efectivo.
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Tal y como se explica en lanota 4.1.2, en esteejercicio no se ha cerrado ninguna nueva operacion de permuta
financiera.

En 2020 el Grupo contraté dos operaciones de permuta financiera con Caixabank y BBVA, con el objetivo de
cubrir el riesgo de tipo de interés de las deudas contratadas a un tipo de interés variable con Caixabank e ICO en
plazos e importes equivalentes a los flujos derivados de lospréstamos asociados a cada instrumento. El nocional
de los préstamos cubiertos fue de 160 millones de euros. Ambos derivados de tipo de interés cumplen a 31 de
diciembre de 2021 con las condiciones para ser considerados como instrumentos decobertura de flujos de
efectivo.

Los datos a 31 de diciembre de 2020 eran:

Nocional contratado | Importe pendiente | Vencimiento
De tipo variable a fijo 30 millones EUR 30 millones EUR 2023
De tipo variable a fijo 70 millones EUR 70 millones EUR 2028
De tipo variable a fijo 50 millones EUR 40 millones EUR 2022
De tipo variable a fijo 100 millones EUR 95 millones EUR 2026
De tipo variable a fijo 50 millones EUR 50 millones EUR 2024
De tipo variable a fijo 160 millones EUR 160 millones EUR 2024
De tipo variable a fijo 80 millones EUR 80 millones EUR 2025
De tipo variable a fijo 80 millones EUR 80 millones EUR 2028

El valor razonable de las permutas financieras de tipo de interés, se basa en los valores de mercado de
instrumentos financieros derivados equivalentes en la fecha del balance de situacion y asiende a-4.628miles de
euros (-12.053miles de euros a 31 de diciembre de 2020). Estos importes aparecen registrados en el balance de
situacion consolidado del Grupo en las siguientes partid as:

2021 2020
Corrientes | No corrientes = Corrientes | No corrientes
Otros activos financieros 980
Otros pasivos financieros 3.171 2.437 3.685 8.368

Los instrumentos derivados contratados cumplen a 31 de diciembre de 2021 y 2020 las condiciones para ser
considerados como instrumentos de cobertura de flujos de efectivo, por lo que las pérdidas y ganancias no

realizadas derivadas de su valoracion a valor razonable se han imputado al estado consolidado del resultado

global por importe de 3.766miles de euros (-6.569 miles de euros er2020.

Durante el ejercicio 2021 se han traspasado del estado consolidado del resultado Igbal e incluido en el resultado

del ejercicio 3.627 miles de euros (2957 miles de euros traspasados del estado consolidado del resultado global y
llevados a resultados en 2020). Estosunidos a los -156 miles de euros derivados de las coberturas de divisa
mencionadas en el apartado anterior, totalizan los 3.471miles de euros que figuran en el Estado Consolidado del

resultado global (-143 mil euros en 2020 y un total de2.814miles de euros).

El Grupo ha documentado la eficacia de los derivados contratados para ser calificados contablemente como
instrumentos de cobertura tal y como se detalla en lanota 2.12.4. Las operaciones de cobertura se han contratado
en plazos y por importes equivalentes a los flujos derivados de los préstamos asociados a cada instrumento. No
se han producido inefectividades en los instrumentos financieros considerados de cobertura ni en 2021ni en 202Q

Riesgo de variaciéon en los precios de las materias primas
Tal y como se explica en lanota 4.1.3el Grupo esta sometido al riesgo de volatilidad de los precios de las materias

primas, al no poder repercutir a los clientes en el precio de venta dichas oscilaciones. Esto ocurre
fundamentalmente en la division de aleaciones especiales.Las aleaciones de alto rendmiento, tienen un alto
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contenido metdlico, fundamentalmente de Niquel, pero también de otros metales que cotizan en la Bolsa de
Metales de Londres (LME). Es por ello que VDM utiliza instrumentos financieros derivados, con el fin de poder
garantizar precios fijos a sus clientes y asegurar que los mismos estan alineados con sus costes, de forma que le
permita mantener los margenes. Los instrumentos financieros utilizados consisten en la contratacion de futuros
sobre los precios cotizados en la Bolsa de Metads de Londres (LME).

Hasta este ejerciciq VDM no habia aplicado contabilidad de coberturas en ninguna de las coberturas econémicas del
Grupo y cualquier derivado utilizado se ha valorado al valor razonable, reconociendo los cambios de valor en
pérdidasy JDQDQFLDV HQ OD SDUWLGD GH "RWURV LQJUHVRYV GH H[SORWDFLyQpu

La aplicacion de contabilidad de coberturas es voluntaria, y la decision de aplicarla se toma individualmente para
cada transaccion. Para evitar la volatilidad que la valoracion de estos derivados ocasiona en la cuenta de resultados
del Grupo, se efectudal cierre del pasado ejercicio un andlisis del modelo econdémico y las relaciones de cobertura
llevados a cabo por la division de aleaciones de alto rendimiento para evaluar la posible aplicacion de contabilidad
de coberturas a dichos derivados. De esta forna, se ha procedido para los nuevos derivados de commodities
contratados a partir del 1 de enero de 2021, a la documentacién de las relaciones y se ha puesto en marcha un
modelo que garantiza la eficacia de la cobertura, de forma que a partir de ega fechael Grupo ha empezado a aplicar
contabilidad de cobertura para el registro de estos instrumentos financieros.

Los nominales de compra y venta contratados por el Grupo al cierre del ejercicio y su valoracién a valor razonable es
la que se detalla a continuacion:

(Datos en miles de euros)

Valor razonable derivado

Nominal Activo Pasivo
Compra 108.312 7.289 19
Venta 28.03¢ 2 2.325
TOTAL 7.291 2.344

Todos los activos y pasivos por instrumentos financieros derivados de esta categoria son corrientes a excepcion
de 37 mil euros que aparecen recogidos como activos financieros no corrientes en el balance de situacién (95 mil
euros en 2020.

Del total de instrumentos financieros contratados para cubrir este riesgo, 4.141 miles de euros cumplen las
condiciones para ser considerados como instrumentos de cobertura de flujos de efectivo y 805 miles de euros se
contabilizan a valor razonable con cambios en la aenta de pérdidas y ganancias al tratarse de instrumentos
contratados con anterioridad al inicio de la documentacién de las relaciones de cobertura A 31 de diciembre de
2021las pérdidas y ganancias no realizadas derivadas de la valoraciéon a valor razonable e imputadas al estado
consolidado del resultado global ascienden a 4.141 miles de euros. Durante este ejercicio no se han traspasado
ningun saldo por estas coberturas del estado consolidado del resultado global al resultado del ejercicio.

NOTA 13 - EFECTIVO Y OTROS MEDIOS LIQUIDOS EQUIVALENTES

El detalle de este epigrafe del balance de situacion a 31 de diciembre es como sigue:

(Datos en miles de euros)

2021 2020
Caja y bancos 195.565 369.60C
Depositos en entidades de crédito a corto plazo 1.079.36¢ 547.518
TOTAL 1.274.92¢ 917.118

El Grupo ha efectuado colocaciones de tesoreria a plazo durante este ejercicio, en dolares americanos y en rand
sudafricanos. El tipo de interés efectivo de los depésitos a corto plazo en entidades de crédito en este ejercicio ha
sido del 0,22% para el Dobr (0,26% para en2020 y 3,25% para el Rand(3,8% en2020. El plazo medio de las
colocaciones esta entre un dia ytres mesesy se encuentran depositados en bancos de reconocida solvencia
financiera.
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Todos los saldos en efectivo y equivalentes se encuetman en cuentas corrientes o depdsitos a corto plazo y no
existen saldos en efectivo no disponibles al cierre del ejercicio.

NOTA 14 - PATRIMONIO NETO

14.1 Capital suscrito, prima de emision y acciones propias

El movimiento de las acciones en circulacion durante 2021y 2020es como sigue:

. Acciones Capital Prima de
. Acciones - ; .
N° Acciones - propias (en | Social (en | emision (en
: ordinarias ; ) ;
(miles) . miles de miles de miles de
(miles)
euros) euros) euros)
Al 1 de enero de 2020 270.54¢ 270.54¢ -1.062 67.637 27.313
Ampliacion capital (dividendo flexible)
Distribucién prima de emision -27.055
Adquisicién acciones propias
Amortizacién de acciones propias
Al 31 de diciembre de 2020 270.54¢ 270.54¢€ -1.062 67.637 258
Ampliacion capital (dividendo flexible)
Distribucién prima de emision
Adquisicién acciones propias -9.418
Amortizacion de acciones propias
Plan de retribucidn a largo plazo 229
(entrega acciones propias)
Otros movimientos 10
Al 31 de diciembre de 2021 270.54¢ 270.54¢ -10.251 67.637 268

a) Capital social

El capital social de la Sociedad dominante se compone Unicamente de acciones ordinarias. Todas las acciones gozan
de los mismos derechos, no existiendo restricciones estatutarias en cuanto a su transmisibilidad.

Durante este ejercicio no se han producidovariaciones en el capital social

El capital a la fecha de cierretanto de este ejercicio como el anteriorconsta de 270.546.193 acciones ordinarias de un
valor nominal de 25 céntimos de euros cada una de ellas, por lo que la cifra de capital es de 67.63miles de euros.
Las acciones se encuentran suscritas y desembolsadas en su totalidad.

La totalidad de las acciones estan admitidas a cotizacién en las Bolsas de Madrid y Barcelona.

A 31 de diciembre de 2021el Unico accionista con una participacion igual o superior al 10% en el capital de Acerinox,
S.A., esCorporacion financiera Alba, S.A. con un 17,78%. En 202Q los accionistas con una participacion superior al
10% eran Corporacion financiera Alba, S.A. con un 19,3%% y Nippon Steel & Sumitomo Metal Corporation . con un
15,81%.Tal y como se explica en la notal2.2.5Nippon ha vendido en este ejercicio el total de su participacion en
Acerinox, S.A.

b) Prima de emisién

La prima de emisi6n tiene las mismas restricciones y puede destinarse a los mismos fines que las reservas
voluntarias de la Sociedad dominante, incluyendo su conversion en capital social.

Durante este ejercicig no se ha llevado a cabo ningun reparto deprima de emision.
Grupo Acerinox
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En lo que se refiere a 2020, la Junta General de Accionistas celebrada el 22 de octubre de 2020 aprob6 una devolucion
de aportaciones a los accionistas con cargo a la prima de emision por importe de 0,10 euros por accion, lo que
supuso una reduccion de la misma y un pago a los accionistas de 27.055 miles de euros.

c) Acciones propias

El Consejo de Administracion de Acerinox, S.A, en su sesion celebrada el dia 16 de diciembre, a la vista de la buena
generacion de caja, los excelentes resultados y de las buenas perspectivaba aprobado un plan de recompra de
acciones de hasta un 4% de laifra de capital social. Se pretende ademasmejorar el beneficio por acciény reducir el
namero de acciones emitidas en los cuatro afios (2012016) enque el dividendo se aboné mediante dividendo
flexible o scrip dividend . Su finalidad por tanto, es reducir el capital social de Acerinox, S.A. mediante la
amortizacion de dichas acciones propias.La inversion maxima seria de 150 millones de euros y el nimero maximo
de acciones aadquirir no podra exceder de 10.821.848, que representan el 4% del capital déa Sociedad enel
momento de la aprobacion.

De acuerdo con el programa de recompra, las acciones debran adquirirse a precio de mercado y en las condiciones

de precio y volumen establecidas en el articulo 3 del Reglamento Delegado UE 2016/1052 de la Comision, de 8 de
marzo de 2016. La Sociedad no pod@ adquirir acciones a un precio superior al mas elevado entre el precio de la

Ultima operacién independiente o la oferta independiente mas alta de ese momento en el centro de negociacion

donde se efectda la compra.

La Sociedad no conprara en cualquier dia de negociacion mas del 25% del volumen diario medio de las acciones en
el centro de negociacién donde se efectie la compra. El volumen medio diario de las acciones de la Sociedad a los
efedos del cémputo anterior tendra como base elvolumen medio diario negociado en los veinte dias héabiles
anteriores a la fecha decada compra. Este limite estaraen vigor durante la totalidad de la duracién del programa.

El periodo méaximo de vigencia del plan aprobado va desde el D de diciembre de 2021 hasta el 6 de mayo de 2022
ambos incluidos.

La amortizacion de las acciones asi adquiridas sera propuesta a la Junta GenerdDrdinaria de Accionistas de 2022.

Acerinox, S.A. se reserva el derecho de finalizar el Programa si comanterioridad a su limite de vigencia se hubieran
adquirido acciones por un precio de adquisicién que alcanzara el precio de inversion maxima o el nimero maximo
de acciones objeto del Programa. También podra finalizarlo anticipadamente cuando concurriera cualquier otra
circunstancia que asi lo aconsejara.

A 31 de diciembre de 2021se han adquirido 835.361acciones por importe de 9.418 miles de euros Al cierre del
ejercicio el Grupo posee 908.669acciones propias cuyo valor es de 10.25Imiles de euros (93.320 acciones propias
cuyo valor es de 1.062miles de euros a31 de diciembre de 2020.

Durante este ejerciciose ha hecho entrega de20.112 accionegropias a Directivos del Grupo como resultado de la
finalizacion del Primer Ciclo del Primer Plan de retribucion Plurianual. De este modo, se ha dado de baja acciones
propias por importe de 229 miles de euros.

Tal y como se explica en lanota 16.1.3 con fecha 1 de enero de 2021 ha sido aprobado un nuevo Plan deetribucion
plurianual, que consta de 3 ciclos con una duracion de 3 afios cada uno de ellos. En este segundo plan se ha incluido
también a otros directivos del Grupo.

14.2 Distribuciéon de dividendos

El Consejo de Administracion de A cerinox, S.A.en su sesion celebrada el dia 16 de diciembre de 202ha decidido
proponer a la Junta General Ordinaria de la Sociedad un dividendo de 0,50 euros por accioncon cargo a los
resultados de 2021.

La Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el dia B de abril de 2021 acorddla distribucion de un
dividendo en efectivo, con cargo a reservas de libre dsposicién por un importe de 0,50 euros brutos por cada una de
las acciones en circulacion.Dicho dividendo por importe de 135.273 miles de euros se hizaefectivo el 3 de junio de
2021.
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Asimismo, la Junta de Accionistas celebrada el 22 de octubre de 2020 acord6 la distribucién de un dividendo en
efectivo, con cargo a reservas de libre disposicion por un importe de 0,40 euros brutos por cada una de las acones
en circulacion. Dicho dividendo por importe de 108.218 miles de euros se hizo efectivo el 2 de diciembre de 2020.

14.3 Reservas
a) Reservas por ganancias acumuladas

Dentro de este epigrafe se incluyen los resultados consolidados del ejercicio, ascomo las reservas en sociedades
consolidadas por integracion global y las de la Sociedad dominante, distintas de las mencionadas en parrafos
siguientes.

En la nota 14.5se incluye un desglose de las reservas por Sociedad.

No existen restricciones a latransferencia de fondos por parte de ninguna de las sociedades del Grupo en forma de
dividendos, salvo por las reservas no distribuibles obligatorias de acuerdo a sus legislaciones.A 31 de diciembre de
2021, existen reservas y ganancias acumuladas en el i@po indisponibles por importe de 38.516miles de euros
(37.684miles de euros a 31 de diciembre de 2020).

La reserva legal de la sociedad matriz, que se incluye dentro de las reservas por ganancias acumuladas del estado
de cambios en patrimonio neto, ha sido dotada de conformidad con el articulo 274 de la Ley de Sociedades de
Capital, que establece que, en to@ caso, una cifra igual al 10 por ciento del beneficio del ejercicio se destinara a
ésta hasta que alcance al menos, el 20 por ciento del capital sociaDesde el 31 de diciembre de 2020 la Sociedad
ya tiene dotada esta reserva por un importe equivalente al 20% del capital social, ascendiendoen ambos periodos
a 13527miles de euros.

La reserva legal no puede ser distribuida y solo podra ser utilizada para compensar pérdidas, en el caso de que no
existan otras reservas disponibles suficientes para tal fin,en cuyo casodebe ser repuesta con beneficios futuros.

b) Reserva de revalorizaciéon de inmovilizado

De acuerdo con el Real DecretelLey 7/19 96, de 7 de junio, sobre medidas urgentes de caracter fiscal y de fomento y
liberacion de la actividad econémica, la Sociedad matriz actualizé sus elementos patrimoniales del inmovilizado
material. El importe de la reserva corresponde al de la actualizacién neta del gravamen del 3% sobre la plusvalia.

El plazo para efectuar la comprobacion por parte de la Inspeccion de los Tributos era de tres afios a contar desde el
31 de diciembre de 1996, por lo que al no haberse producido ésta, dicho saldo puede destinae a eliminar pérdidas o
bien a ampliar el capital social de la Sociedad.

El saldo de la cuenta no podré ser distribuido, directa o indirectamente, hasta que la plusvalia haya sido realizada
c) Reserva de cobertura

Incluye las variaciones netas acumuladas en el valor razonable de los instrumentos de cobertura de flujos de efectivo
relacionados con transacciones previstas altamente probables que aln no se han producido.

d) Ajuste a valor razonable de activos financiero s

La Sociedad tiene clasificados determinados instrumentos financieros a valor razonable con cambios en el resultado
global. De acuerdo con la norma de valoracion, las variaciones en el valor razonable de dichos instrumentos se
registran directamente en el estado consolidado del resultado global. En lanota 12.2.5se incluye una descripcién

detallada de los instrumentos clasificados en la categoria de disponibles paa la venta y su valoracion.

e) Reserva de valoracion actuarial

Incluye las variaciones en el valor de actuarial de las obligaciones por planes de prestacion definidos.El Grupo,

sobre todo en su division de aleaciones de alto rendimiento tiene compromisos significativos con sus empleadosen
materia de pensiones En lanota 16.1se incluye informacion detallada de los mismos. Tal y como se describe enla
norma de valoracion definida en la nota 2.16 el Grupo reconoce las variaciones en el valor actuarial de las
obligaciones en otro resultado global.
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14.4 Diferencias de conversion
El movimiento de esta cuenta se incluye en el estado consolidado de cambios en el patrimonio neto.

El desglose de ladiferencia acumulada de conversion por sociedades al cierre de los ejercicios 2021 y 2020 y las
monedas funcionales de sus respectivos estados financieros es el siguiente:

(Datos en miles de euros)

EMPRESAS GRUPO Divisa 2021 2020

ACERINOX (SCHWEIZ) A.G. CHF 1.475 1.360
ACERINOX ARGENTINA S.A. ARS -5.625 -5.551
ACERINOX AUSTRALASIA PTY.LTD. AUD 37 28
ACX DO BRASIL REPRESENTACOES, LTDA BRL -320 -323
ACERINOX CHILE S.A CLP -1.322 -596
ACERINOX COLOMBIA S.A.S CcoP -198 -166
ACERINOX INDIA PVT LTD INR -54 -58
ACERINOX METAL SANAYII VE TICARET L.S. TRY -1.787 -1.030
ACERINOX MIDDLE EAST DMCC (DUBAI) AED 45 -29
ACERINOX PACIFIC LTD. HKD -4.869 -4.930
ACERINOX POLSKA,SP 2.0.0 PLN -3.367 -3.154
ACERINOX RUSSIA LLC. RUB -151 -190
ACERINOX SCANDINAVIA AB SEK -5.159 -4.559
ACERINOX S.C. MALAYSIA SDN. BHD MYR -1.994 -1.877
ACERINOX (SEA), PTE LTD. SGD 127 54
ACERINOX SHANGAI CO,, LTD. CNY 1.242 818
ACERINOX UK., LTD. GBP -5.181 -7.041
BAHRU STAINLESS, SDN. BHD usD 72.085 57.354
COLUMBUS STAINLESS INC. ZAR -165.38¢ -163.804
CORPORACION ACERINOX PERU S.A.C PEN -30 -29
NORTH AMERICAN STAINLESS CANADA, INC usbD 2.539 -1.402
NORTH AMERICAN STAINLESS MEXICO S.A. DE C.V. usD 5.060 2.145
NORTH AMERICAN STAINLESS FINANCIAL INVESTMENTS, LTD usD 3 2
NORTH AMERICAN STAINLESS INC. usbD 98.823 994
GRUPO VDM METALS - 3.856 65
TOTAL -10.154 -131.91¢€

El origen de las variaciones que se han producido tanto en este ejercicio como er2020 es el que se detalla a
continuacion:

(Datos en miles deeuros)

2021 2020
Saldo inicial -131.91€ 76.331
Diferencia de conversion fondos propios 122.237 -190.57¢
Diferencia de conversion resultados 19.499 -10.334
Diferencia de conversion participaciones empresas del Grupo -4.213 -2.038
Diferencia de conversion reparto de dividendos -16.024 -5.223
Compra de minoritarios 387 0
Otros movimientos -121 -76
Saldo a 31 de diciembre -10.154 -131.91¢

La diferencia de conversion derivada de la valoracién de fondos propios ha sido positiva por importe de 122.237,
debido a la apreciacion del 8% del USD ya que el Rand sudafricano apenas ha variado respecto al tipo de cambio al
cierre de 202Q El tipo de cambio EUR/USD aplicado al cierre de 2021 es 11326 frente a 1,2271al cierre de 2020 y
18,0625 para el EUR/ZAR en 2021 mientras que al cierre de 2020 era d&8,0219
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En el afio 2020, sin embargo, estdiferencia fue negativa por importe de -190.579debido tanto a la depreciacion del
USD como del ZAR. El tipo de cambio EUR/USD aplicado al cierre de 20 era 12271, frente a 1,1234al cierre de
2019y 18,0219para el EUR/ ZAR en 2020 mientras que al cierre de 20B era de 15,7773

En este ejerciciq destaca ademas la disminucién de las diferencias de conversion como consecuencia de la
aprobacién de reparto de dividendos. La reduccién de los fondos propios de empresas extranjerasdebida al reparto

de dividendos aprobado (300 millones de USD registrados con cargo a reservas de la entidad North American

Stainless)es valorada, en las cuentas consolidadas a tipo de cambio histérico, siguiendo los criterios de conversién

de las normas de consolidacion. Las diferencias de conversion reflejan la variacién entre el tipo de cambio histérico y
el tipo de cambio de cierre. Esta disminucion de diferencias de conversion, no genera una reducciéon de los fondos
propios del Grupo, ya que se trata de un traspaso de los fondos propios de lafilial a reservas en la matriz. La

diferencia entre los 16.024miles de euros que se reflejan en el cuado, correspondientes a 2021y los 17.121reflejados

HQ "~ RWURV PRYLPLHQWRVu GHO HVWDGR FRQVROLGDGR GH FDPELRYV
tipo de cambio de cierre del ejercicio, y el tipo de cambio al que se reciben los dividerdos en Acerinox, S.A.

La repatriacién de dividendos del pasado ejercicig no tuvo la misma repercusion en las diferencias de conversion
debido a que el tipo de cambio histérico de las reservas distribuidas era similar al del cierre del ejercicio.
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14.5 Desglose de Reservas, Resultados e Intereses minoritarios: Contribuciéon por compafiia

El detalle a 31 de diciembre de 2021 y 2020 de la contribucién de cada una de las compafilas que compone el
perimetro de consolidacion, a las partidas de reservas yresultados consolidados es como sigue:

(Datos en miles de euros)

2021 2020
Resultados Total Resultados Total
Contribucién | Contribucién | atribuidos a TETEeES Contribucién | Contribucién | atribuidos a 'ntecr’eae
Reservas Resultados intereses Lo Reservas Resultados intereses Intereses
L minoritarios Lo minoritarios
minoritarios minoritarios
ACERINOX, S.A 1.798.565 -13.923 1.673.298 -25.118
ACERINOX (SCHWEIZ) A.G. 665 159 997 -332
ACERINOX ARGENTINA S.A. 5.711 488 5.154 216
ACERINOX AUSTRALASIA PTY.
LTD. 160 -98 214 -54
ACERINOX BENELUX S.A. - N.V. 116 551 834 281
ACX DO BRASIL
REPRESENTACOES, LTDA 268 21 194 74
ACERINOX CHILE, S.A. -1.446 2.024 -1.948 502
ACERINOX COLOMBIA S.A.S 593 -79 584 8
ACERINOX DEUTSCHLAND
GMBH -20.809 2.510 -21.645 836
ACERINOX EUROPA S.A.U -90.965 20.676 -29.086 -61.879
ACERINOX FRANCE S.A.S -8.494 4.602 -8.033 -461
ACERINOX ITALIA S.R.L. -35.115 950 -36.132 1.017
ACERINOX INDIA PVT LTD -1 -51 74 -75
ACERINOX METAL SANAYII VE
TICARET L.S. 2.019 991 1.546 473
ACERINOX MIDDLE EAST DMCC
(DUBAI) 948 -76 871 77
ACERINOX PACIFIC LTD. -20.920 -350 -20.707 -213
ACERINOX POLSKA, SP Z.0.0 3.101 1.317 2.403 698
ACERINOX RUSSIA LLC. 652 -47 482 170
ACERINOX SCANDINAVIA AB 571 1.343 1.288 -718
ACERINOX S.C. MALAYSIA SDN.
BHD -39.599 1.236 -40.108 510
ACERINOX SHANGAI CO., LTD. 864 417 754 1.162
ACERINOX (SEA), PTE LTD. 1.107 -249 1.139 -33
ACERINOX U.K., LTD. 5.095 314 4.865 229
ACEROL - COMERCIO E
INDUSTRIA DE ACOS -2.995 858 -2.792 -203
INOXIDAVEIS, UNIPESSOAL, LDA.
BAHRU STAINLESS, BDN. BHD -546.139 -2.742 -12 3.578 -451.392 -90.834 -1.712 -109
COLUMBUS STAINLESS (PTY) LTD. 19.838 39.793 13.610 56.107 34.156 -14.145 -4.669 42.965
CORPORACION ACERINOX PERU
S.A.C -224 15 -300 76
INOX RE, S.A. 33.229 1.017 31.629 1.600
INOXCENTER CANARIAS S.A.U 948 123 1.816 -366
INOXCENTER, S.L.U -14.128 1.991 -9.341 -5.287
INOXFIL S.A. -3.591 1.517 4 10 1.073 -4.664 -11 6
INOXIDABLES DE EUSKADI S.A.U 4.783 1.040 4.824 -41
INOXPLATE - COMERCIO DE 1.961 116 1.840 121
PRODUCTOS DE AGCO
INOXIDAVEL, UNIPESSOAL, LDA.
METALINOX BILBAO S.A.U 14.814 1.557 14.813 1
NORTH AMERICAN STAINLESS
CANADA, INC 40.360 5.899 36.475 3.886
NORTH AMERICAN STAINLESS
11.723 3.932 .827 1.

MEXICO S.A. DE C.V. 9.8 896
NORTH AMERICAN STAINLESS
FINANCIAL INVESTMENTS LTD. -9.125 9.125 -8.729 8.729
NORTH AMERICAN STAINLESS
INC. 337.936 462.787 356.888 230.124
ROLDAN S.A. 27.460 9.047 23 127 35.662 -8.202 -19 104
VDM METALS HOLDING GMBH 12.674 13.081 -7.606 8.988
TOTAL 1.532.610 571.882 13.625 59.822 1.585.881 49.049 -6.411 42.966

Grupo Acerinox Pagina10lde 131 Ejercicio 2021



En este ejercicio, la sociedad del Grupo North American Stainless ha repartido dividendos a la sociedad matriz por
importe de 266 millones de euros, lo que explica la variacion en las reservas tanto de Acerinox, SA como en la
entidad americana.

14.6  Ajuste por hiperinflacién

Desde 1 de julio de 2018 Argentina ha sido declarada economia hiperinflacionaria al cumplir los requisitos de
calificacién establecidos en la NIC 29. El Grupo Acerinox tiene una entidad en Argentina, que se dedica Unicamente
a la comercializacion de acero inoxidable en este pais, por lo que el importe de sus activos, pasivos y su contribucion
a los resultados del Grupo no son significativos. EI Grupo no ha re-expresado las cifras comparativas
correspondientes al periodo anterior dado que los impactos no resultan significativos para el Grupo.

Tanto los estados financieros de Acerinox Argentina correspondientes al ejercicio 2021 como los de 2020 se han
expresado en términos de la unidad de medida corriente en la fecha de cierre dé periodo sobre el que seinforma. El
coste reexpresado de cada partida no monetaria de los estados financieros, se ha determinado aplicando al coste
histérico de dichas partidas y a su depreciacion acumulada, la variacion de un indice general de precios desde la
fecha de adquisicion hasta el cierre del periodo sobre el que se informa. La revalorizacién de los activos no
monetarios ha ascendido a 303 mil euros el coste y 327 mil la amoizacion acumulada (169 mil euros de coste en
2020y 117 mil euos la amortizacion acumulada).

Los componentes del patrimonio de los propietarios, excepto las ganancias acumuladas y los superavit de
revaluacion de activos, se han reexpresado aplicando un indice general de precios a las diferentes partidas, desde la
fechas en que fueron aportadas, o desde el momento en que surgieron por cualquier otra via. Las ganancias
acumuladas re-expresadas son el resultado de la aplicacion de estos indices al resto démportes del estado de

situacion financiera. El impacto en reservas ha ascendidoa 342 mil euros, tal y como se refleja en el estado de
cambios en el patrimonio neto (140 mil euros en 2020).

Todas las partidas del estado de resultado global también se han expresado en la unidad monetaria corriente al final
del periodo sobre el que se informa. Para ello, todos los importes se han reexpresado aplicando un indice calculado
en base a la variaciénexperimentada por el indice general de precios, desde la fecha en que los gastos e ingresos
fueron recogidos en los estados financieros. El importe reconocido en la cuenta de resultados por este concepto
asciende a-138 mil euros (111mil euros en 2020.

14.7 Intereses minoritarios

Al cierre de este ejercicio, las sociedades que cuentan con participaciones de minoritarios son Columbus Stainless,
Ltd, (Columbus) con un porcentaje de participacion del 24% en manos del Grupo sudafricano IDC (Industrial
Development Corporation), y Bahru Stainless Sdn. Bhd, (Bahru) cuyos minoritarios han quedado reducidos a un
1,19% perteneciene a la sociedad Hanwa, Co. Ltd.(1,85% en2020

No existen derechos de proteccion de las participaciones no dominantes que puedan restringir la capacidad de la
entidad para acceder a los activos o utilizarlos, asi como liquidar los pasivos de la entidad.

Ninguna de las dos sociedades ha repartido dividendos en 2021 ni en 2020.
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El detalle de las principales partidas de los estados financieros de Columbus, que eda Unica sociedad del Grupo
que tiene participaciones minoritarias significativas al cierre del ejercicio son los siguientes:

Columbus

(Datos en miles de euros)

2021 2020
Activos no corrientes 117.20z 119.80€
Activos corrientes 434.20¢ 289.323
Total Activo 551.411 409.12¢
Pasivos no corrientes 21.28% 9.062
Pasivos corrientes 296.34¢€ 221.04¢
Total Pasivos 317.631 230.111
Cuenta de pérdidas y ganancias 2021 2020
Importe de la cifra de negocio 860.294 528.821
Resultado del ejercicio 56.707 -19.455
Flujos de efectivo 2021 2020
Flujos de efectivo de explotacion -3.470 -47.442
Flujos de inversion -10.584 -13.193
Flujos de financiacion 5.405 12.212
Total flujos de efectivo generados -8.649 -48.423

Con ocasion de la constitucion de Columbus Stainless, Acerinox suscribié endiciembre de 2001 un Contrato de
Accionistas "Shareholder's Agreement”, con los tres socios sudafricanos, Highveld Steel and Vanadium
Corporation Ltd., Samancor Ltd., e IDC, que ostentaban participacion de la misma.

En la clausula 92 de dicho contrato seestipulaba que, en el caso de que tuviera lugar un cambio de control en
Acerinox S.A., en virtud del cual un accionista adquiriera acciones de Acerinox, S.A., que le otorgaran mayoria de
votos en la Junta o en el Consejo, los socios podrian ejercitar unapcion de venta a Acerinox de su participacion.

En los veinte afios transcurridos, dos de los tres socios firmantes del acuerdo, Highveld y Samancor han
abandonado el accionariado, y el tercero, IDC, entidad estatal para el apoyo al desarrollo industrial en Sudafrica,

ha aumentado su participacion del 12% al 24%, dado su interés en apoyar la creacion de riqueza, el
mantenimiento del empleo, y la consideracion del Acero Inoxidable como sector estratégico para el pais. IDC

manifestd que se trataba de una partcipacién estratégica y a largo plazo.

Es por ello, que el ejercicio de esta opcion, en el supuesto de la hipotesis mencionada, resulta altamente
improbable para el Unico accionista minoritario de Columbus Stainless, toda vez que su permanencia no esta
determinada, por la presencia de Acerinox, como lo estaba en los otros accionistas, sino por el apoyo a la
industria nacional.
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14.8 Distribuciéon de resultados

La propuesta del Consejo de Administracion respecto a la aplicacion de los resultados del 2021 de la Sociedad
matriz, Acerinox, S.A., a presentar a la Junta General de Accionistas para su aprobacion se indica a continuacion:

2021
Base de reparto:
Resultado del ejercicio 308.558.30
Aplicacion:
A distribucion de dividendos 135.273.09¢
A reservas voluntarias 173.285.20

El Consejo de Administracién de Acerinox, S.A. ha decidido proponer a la proxima Junta General Ordinaria de la
Sociedad un reparto de dividendo de 0,50 euros por accion.

La Junta General de Accionistascelebrada de forma teleméatica el dia 15 de abril de 2021aprob6 la aplicacion de los
resultados del ejercicio 2020de la sociedad dominante, con la siguiente distribucion:

2020
Base de reparto:
Resultado del ejercicio 655.351.82
Aplicacién:
A distribucién de dividendos 135.273.09¢
A reservas voluntarias 520.078.73:

La Junta General de Accionistas aprobd un dividendo de 0,50 euros por accion.

149 Ganancias por accion

Las ganancias basicas por accién se calculan dividiendo elbeneficio del ejercicio atribuible a los tenedores de
instrumentos de patrimonio de la dominante entre el promedio ponderado de las acciones ordinarias en circulacién

durante el ejercicio.

(Datos en miles de euros)

2021 2020
Resultado del ejercicio atribuible al Grupo 571.882 49.049
N° medio ponderado de acciones ordinarias en circulacion 270.435.907 270.546.19
Beneficio por accion (en Euros) 2,11 0,18

Aunque a 31 de diciembre de 2021 existen otros instrumentos de patrimonio que dan acceso al capital, tal y como
se indica en lanota 16.1.3 éstos no afectan de forma significativa al calculo de la ganancia por accion, por lo que
el beneficio o pérdida basico por accidn, coincide con el diluido.
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NOTA 15 2INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS

En este epigrafe se incluyen las ayudas oficiales de caracter no reintegrableanto de explotacion, entre las que se
incluyen las correspondientes a los derechos de emisién recibidos con caracter gratuito (véasenota 11.1) como
otras ayudas de capital concedidas. Estas presentan el siguiente movimiento:

(Datos en miles de euros)

2021 2020
Saldo a 1de Enero 12.911 10.310
Ayudas concedidas 20.749 10.942
Aplicacién a resultados -14.976 -8.341
Saldo a 31 de Diciembre 18.684 12.911

El importe reconocido en la cuenta de ingresos a distribuir en varios ejercicios recoge fundamentalmente las
ayudas recibidas por Acerinox Europa para el desarrollo de actividades de investigacion y desarrollo, medio
ambiente, asi como la contrapartida de los derechos de emision asignados de manera gratuita de acuerdo con el
Plan Nacional de Asignacion y que no han sido consumidos en el presente ejercicio fota 11.1).

El desglose de las ayudas recibidas en este ejercicio es el que se detalla a continuacion:

(Datos en miles de euros)

2021 2020
1+D 988 252
Medioambiente 7.171 2.307
Asignacion derechos CO2 12.055 5.793
Ayudas derivadas del COVID19 295 2.218
Formacién 160 372
Otras 80 0
Total 20.749 10.942

En el ejercicio 2021 el Grupo ha recibido subvenciones relacionada con medio ambiente por importe de 7.171
miles de euros, en su mayoria relacionadas conla compensacion de costes de las emisiones indirectas de gases de
efecto invernadero. En 2020 se recibieron 2.088 mil euros por este mismo concepto

En 2020, a consecuencia de la pandemia, numerosos paisestrodujeron paquetes de ayudas para tratar de paliar
los efectos de la crisis sobre la actividad productiva y proteger a los trabajadores. Entre las medidas implantadas
se enontraban en muchos casos exoneraciones en el pago de los seguros sociales.

En Espafia, enlos Reales Decretodeyes 8/2020 de 17de marzo, 18/2020 de 12 de mayo, y 24/2020 de 26 de junio,
se estableéa, como excepcion, que en los ERTE autorizados en base a fuerza mayor temporal vinculada al
COVID-19, asi como en los expedientes de regulacion de empleo por causas econémicas, técngarganizativas y
de produccion, la empresa estaia exonerada del abono de la aportacién empresarial, incluida la cotizacion para
desempleo, Fondo de Garantia Salarial y Formacion Profesional en los porcentajes y condiciones previstos en la
normativa reguladora citada anteriormente.

El Grupo reconocié estas ayudas de acuerdo con la politica establecida en lanota 2.15, como una subvencion y
SRU WDQWR DSDUHFHQ UHFRJLGDV HQ OD SDUWLGD GH "RWURV LQJUHVRYV

ganancias.
El Grupo considera que ha cumplido o cumplira en el plazo establecido todos los requisitos establecidos en las

concesiones de las subvenciones, por lo que no existen contingencias significativas relacionadas con las ayudas
obtenidas.
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NOTA 16 2PROVISIONES Y CONTINGENCIAS

El desglose de las provisiones no corrientes que aparecen en balance para los ejercicios 2021 y 2020 es el gae

detalla a continuacion:

(Datos en miles de euros)

2021 2020
Prestaciones a empleados 176.12¢ 182.591
Otras provisiones 20.411 14.170
TOTAL 196.54C 196.761

16.1  Prestaciones a empleados

16.1.1 Planes de aportaciones definidas

Algunas de las entidades del Grupo, de acuerdo con sus legislaciones nacionales, realizan aportaciones a planes
de pensiones gestionados por entidades externas. El importe del gasto contabilizado en el ejercicio por este
concepto y que se incluye en la cueQWD GH SpUGLGDV \ JDQDQFLDV FRQVROLGDGD GHQWU

SHUVRQDOu ZAM#EHMiEQ tdulds (15.157miles de euros en2020).

16.1.2 Planes de prestaciones definidas

El detalle de las provisiones para prestaciones a empleados, portipo de obligacion, se adjunta en el siguiente

cuadro:

(Datos en miles de euros)

2021 2020
Planes de pensiones 147.25( 156.30¢
Indemnizaciones por jubilacion anticipada 5.497 1.704
Complementos 13.918 14.803
Obligaciones post-empleo 8.456 8.767
Planes de restructuracion 1.008 1.008
TOTAL 176.12€ 182.591

El pasivo por prestaciones definidas reconocido en el estado de situacion financiera consolidado corresponde al
valor actual de las obligaciones por prestaciones definidas existentes a ldfecha de cierre, menos el valor razonable
a dicha fecha de los activos afectos al plan.

Los principales pasivos reconocidos por el Grupo son los que se explican a continuacion:

Planes de pensiones

El Grupo VDM garantiza planes de pensiones a susempleados, fundamentalmente en Alemania. Las
obligaciones por pensiones se acogen a planes voluntarios establecidos por la empresgrevios a la adquisicion.

Actualmente, los nuevos empleados contratados ya no pueden acogerse a este tipo de compromisos. Hss
compromisos atienden a diferentes esquemasde retribucién que representan diferentes perfiles de riesgoy estan
basados en regulaciones individuales y colectivas. Todos ellos son planes de pensiones que proporcionan
prestaciones a los miembros en formade un nivel garantizado de pensién a pagar durante la vida. El nivel de

dicha pension esta basado en los afios de prestacion de servicig segun los casos puede estar basado erel salario
final, salario promedio o incluso cantidades fijas. Los compromisos adquiridos por la empresa por este concepto
no estan externalizadospor lo que la entidad cumple la obligacion del pago de la prestacion a su vencimiento.

La duracion media ponderada de las obligaciones por prestaciones definidas es del7,70afios

El importe de los compromisos por pensiones incorporados al Grupo en el momento de la adquisicion ascendi6 a
149.927 miles de euros.
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La valoracién actuarial de estos compromisos es elaborada anualmente por un experto independiente.

Los importes reconocidos en el balance y los movimientos en la obligacion neta por prestaciones definidas

durante el afio son como sigue

2021 2020
Saldo a 1 de enero 156.30¢ 0
Combinacién de negocios 149.927
Aportaciones pagadas -3.476 -2.833
Gasto por prestacion deservicios reconocido en resultados 5.877 4.338
Coste por intereses 932 861
Pérdida actuarial reconocida contra resultado global -12.391 4.016
Saldo a 31 de diciembre 147.25C 156.30¢

El andlisis del vencimiento esperado de las pensiones nadescontadas es como sigue:

2021
2022 4411
2023 4.267
2024 4.361
2025 4.503
2026 4777
2027- 2031 26.934
Total 49.255

Los datos relativos a 2020 f

2020
2021 4.005
2022 4.115
2023 4.550
2024 4.439
2025 4.546
2026- 2030 25.767
Total 47.422

ueron los siguientes:

Las hipétesis actuariales utilizadas en esta valoracion son las que se detallan a continuacién:

Tasa de descuento 1,10
Inflacion 1,90
Tasa de crecimiento a largo plazo 2,50
Pension dynamic with adjustment according to Sec. 16 1,90
Pension dynamics with adjustment according to inflation 1,90

Tasa de mortalidad

Richttafeln 2018G

Las hipétesis actuariales utilizadas en 2020 fueron:
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Tasa de descuento 0,60
Inflacion 2,50
Pension dynamic with adjustment according to Sec. 16 1,70
Pension dynamics with adjustment according to inflation 1,70
Tasa de mortalidad Richttafeln 2018G

El andlisis de sensibilidad efectuado por la compafiia determina las siguientes modificaciones en las obligaciones
por pensiones, segunlas variaciones de hipotesis determinadas:

2021 2020
Tasa de descuento Reduccién en 0,50 pb 13.943 16.283
Incremento salarial Incremento en 0,50 pb 206 217
Incremento pensiones Incremento en 0,25 pb 3.391 3.849
Tasa de mortalidad Incremento esperanza de vida en 1 afio 4.628 5.258

Obligaciones post -empleo

Las obligaciones postempleo se corresponden a la asistencia médica otorgada por la sociedad Columbus
Stainless alos miembros integrantes del plan, tras su jubilacion. No existen nuevos miembros adheridos al plan.
Por lo general la sociedad efectia valoraciones actuariales de las obligaciones contraidasgorrespondiendo la
ultima valoracion a la efectuada en 2Q20. Al cierre d el afio 2020 la Sociedadaprobé alargar la vida laboral de sus
empleados de 60 a 65 afios, con fecha efectiva 1 de enero de 2024 que ha generado variaciones en la valoracion
Las asunciones utilizadas en la valoracion han sido: tipo de descuento 11,76%; inflacion servicios médicos 870%.
A continuacién se incluye una conciliacion entre el saldo al inicio y al cierre del periodo:

(Datos en miles de euros)

2021 2020
Saldo a 1 de enero 8.767 9.273
Aportaciones pagadas -434 -299
Gasto por prestacion de servicios reconocidoen resultados 629 191
Coste por intereses 902 757
Resultado actuarial reconocido contra resultado -1.389 0
Diferencias de conversion -19 -1.155
Saldo a 31 de diciembre 8.456 8.767

Las tasas de descuento aplicadas estan basadas en los ratios degecimiento esperados de los seguros de salud.
Cualquier variacion de dichas tasas puede tener un impacto tanto en las obligaciones reconocidas, como en el
resultado global. Un incremento de un punto porcentual en la tasa de descuento, supondria un aumento de la
obligacion de 905 mil euros (12 millones en 2020. Por el contrario, una disminucion de un punto en la tasa de
descuento, implicaria una reduccion de la obligacion de 1,1 millones de euros en 2021(1,1millones en 2020.

Expediente de regulacion de empleo de Acerinox Europa, S.A.U

El 13 de noviembre de 2019 la representacion de Acerinox Europa, S.A.U. y la de los trabajadores suscribieron en
el Servicio de Resolucion Extrajudicial de Conflictos Laborales (SERCLA) de la Junta de Andalucia unacta por el
gue se acordaba una reduccion de plantilla de la Factoria del Campo de Gibraltar (Cadiz) en 215 personas.

La salida de 32 empleados se produjo inmediatamente después del citado Acuerdo yantes del cierre del ejercicio.
Mientras que el resto de salidas, por razén de edad, se producirian gradualmente hasta finales de 2022, a medida
que los empleados adscritos al plan vayan cumpliendo los 60 afios.Este afio se ha producido la salida de 52
empleados adscritos al Expediente de Regulacion de Empleo(126 en2020).

La Sociedadefectu6 un calculo actuarial de las obligaciones derivadas del plan de prejubilaciones aprobado, que
incluia a 183 trabajadores y ascenéh a 26.016 miles de eurosde acuerdo con la valoracién actuarial efectuada
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Este importe fue reconocido en 2019en la cuenta de pérdidas y ganancias.El Grupo procedié en enero de 2020 a
la externalizacién de los compromisos por este concepto, siendo el pago realizado equivalente al importe
registrado en 2019 Esta externalizacion conlleva que s& la compafia de seguros la que indemnice a los
trabajadores en el momento de su jubilacion. En este ejercicio se hambonado 4.017miles de euros can cargo a la
pdliza de seguro contratada (3.392 miles de euros er2020.

A 31 de diciembre el pasivo existente por los pagos a los que el Grupo tendr4 que hacer frente a futuro, se
encuentran debidamente externalizados y cubiertos en su totalidad, por lo que el Grupo no ha necesitado
reconocer ningun pasivo adicional. Las diferencias que se produzcan entre el importe de la provision y el seguro
contratado se cargan o abonan contra la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.

La Sociedad ademas provisiond 9.254 miles de euros correspondientes a la aportacion al Tesoro establecida en la
Disposicion Adi cional Decimosexta de la Ley 27/2011, en relacion con el Real Decreto 1484/2012, que se devenga
por la presencia de determinados trabajadores con més de 50 afios. Esta contribuciorpodria ser objeto de
liquidacion por la Administracion correspondiente de co nformidad a la normativa indicada. Esta provision
aparece recogida en otras provisiones, que se desglosan en laota 16.2

Durante este ejercicio, al igual que en 202Q la Sociedad ha reclamado al Ministerio de Trabajo una ayuda
extraordinaria en base al RD 908/2013 de 22 de noviembre a favor de los trabajadores en procesos de
restructuracién de empresas. Estas ayudas estan condicionadas a la suscripcion por parte ddos trabajadores de

un convenio especial con la seguridad social y seran destinadas a su pago. En este ejercicio, el Grupla recibido

ayudas por importe de 1.234 miles de euros que han sido recogidas en la partida de " RWURV LQJUHVRYV
H[SORWDFLyYyQU

En lo que respectaa 20D, con fecha 11 de diciembre de 2020ue notificada la concesién de la ayuda a la entidad

Acerinox Europa, S.A.U por importe de 3.991 miles de euros. Al mismo tiempo, y de acuerdo con el informe

recibido del experto independiente que asesora al Grupo en este proceso, la entidadreconocié una provisiéon
equivalente al 25% de la ayuda obtenida, con el fin tener cubierta una cuantia en prevision de las posibles
devoluciones que a través de la compafiia de seguros deban hacerse de las citadasyudas, fundamentalmente por

los trabajadores que decidieran adelantar la edad de jubilacion. La provision dotada asciende a 998 miles de

euros. El Grupo reconoci6 DPERY LPSRUWHYVY HQ OD SDUWLGD GH "RWURV LQJUHVRYV
pérdidas y ganancias.

Por otro lado, existen obligaciones derivadas de determinados contratos por compromisos por jubilacién

pactados con la Alta Direccién, que ascienden a16,5 millones de euros (4,8 millones de euros en 2020. Estas
obligaciones se encuentran tanto en2021 como en 2020 convenientemente aseguradas y cubierto su importe
estimado con los flujos derivados de las pélizas contratadas, por o que no existe un pasivo reconocido por este
concepto.

Las hipétesis empleadas en el célculo del valor razonable han sido las que se detallan a continuacion:

Tabla de mortalidad PER 2020_Col_ler.orden
IPC 1,50%
Crecimiento salarial 1,50%
Crecimiento seguridad social 1,50%

Edad de jubilacion 65 afios

Método de devengo Projected Unit Credit

16.1.3 Transacciones con pagos basados en acciones

El Consejo de Administracion de Acerinox, S.A. celebrado el dia 22 de marzo de 2018 aprob6 un plan de retribucion
plurianual o Incentivo a Largo Plazo (ILP) que permite al Consejero Ejecutivo y a Altos Directivos del Grupo
Acerinox, percibir una parte de su retribucion variable mediante la entrega de acciones propias de Acerinox, S.A.,
por un importe target de entre un 30% y un 50% del salario base y con un limite total y personal maximo de un 200%
del target respectivo. Dicho plan, fue posteriormente sometido a la Junta de Accionistas de Acerinox, celebrada el 10
de mayo de 2018, quien aprob¢ el citado Plan.

El ILP aprobado constaba de tres ciclos de tres afios. EI Bmer Ciclo del Plan se exendia desde el 1 de enero de 2018

hasta el 31 de diciembrede 2020. El Segundo Ciclo se iiti6 el 1 de enero de 2019 y finaliza el 31 de diciembre de
2021y el Tercer Ciclocomenzé el 1 de enero de 2020 y concluye el 31 de diciembre de 2022.
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Con fecha 1 de enero de 2020 entr6 en vigor el tercer ciclo del plan de retribuciéon plurianual, que tiene una
duracion de 3 afios.

Asimismo, con fecha 1 de enero de 2021 ha sido aprobado umuevo Plan de retribucién plurianual, que consta de 3
ciclos con una duracién de 3 afios cada uno de ellos. En este segundo plan se ha incluido también a otros directivos
del Grupo.

Ambos planes de retribucién se instrumentan mediante la entrega a los empkados, a la finalizacién de cada uno de

ORV FLFORV GH DFFLRQHV GH OD VRFLHGDG GRPLQDQWH “3HUIRUPDQFH 6KDU!
condicionados al cumplimiento de determinados requisitos, denominados condiciones de consolidacion, re feridos a

la permanencia del empleado y a la consecucion de objetivos societarios individuales, algunos de ellos dependientes

de circunstancias del mercado.

El Grupo presume que los servicios se van a prestar durante el periodo de irrevocabilidad o consdidacion de la
concesion, como contrapartida de esos instrumentos que recibird en el futuro. Por ello, los servicios prestados se
contabilizan de forma lineal durante el periodo en que los derechos a percibir dichas acciones se conviertan en
irrevocables.

El Grupo valora los bienes o servicios recibidos, asi como el correspondiente incremento en el patrimonio neto, al
valor razonable, en la fecha del acuerdo de concesion, de los instrumentos de patrimonio concedidos.

Para el célculo de ese nimero tedricode acciones, las acciones de Acerinox S.A. se valoran a la cotizacién que
hubieran tenido en los 30 dias bursatiles anteriores al inicio del Plan, siendo su posterior aumento o disminucién de
valor por cuenta del empleado. Ese nimero de Performance Sharessirve como base para determinar el nimero
efectivo de acciones de Acerinox, S.A. a entregar, en su caso, a la conclusion de cada ciclo temporal, en funcion del
grado de cumplimiento de los objetivos y sujeto al cumplimiento de los requisitos establecidos en el Reglamento que
regule cada Plan.

Para el célculo de la parte del porcentaje de consecucién de objetivos, sujeto a condiciones de mercado, se ha
contratado en ambos planes a un experto independiente, que mediante técnicas de valoracion aceptadagMétodo
Montecarlo) ha calculado el porcentaje razonable de acciones atribuibles a cada empleado sujeto al plan de
retribucion . De acuerdo con dicha valoracion, el nimero de acciones a entregar en ejecucion de cada uno de los
ciclos del plan seria de203.80 acciones, lo que representaria al final de los 3 ciclos un 0,2% del capital de Acerinox,
S.A

Durante este ejercicio se ha hecho entrega de 20.112 acciones propias a Directivos del Grupo como resultado de la
finalizacion del Primer Ciclo del Primer Pl an de retribucion Plurianual. La diferencia entre el valor de las acciones de
autocartera entregadas (229 mil euros) y los instrumentos de patrimonio provisionados en base a las estimaciones
realizadas (940 mil euros), una vez deducidas las retenciones a cuenta se ha llevado a reservg®r importe de 628
miles de euros.

El gasto devengado en este ejercicio, cuya contrapartida aparece registrada como otros instrumentos de

patrimonio neto asciende a 1.852niles de euros (736 miles de euros en2020. El importe total reconocido al cierre

GHO HMHUFLFLR HQ OD SDUWLGD GH "RWURV LQVWUXPHQWRY GH.BBWULPRQLF
miles de euros (2.170miles de euros el pasado ejercicio).
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16.2  Otras provisiones

El movimiento de los ejercicios 2021 y 2020 es como sigue:

(Datos en miles de euros)

Litigios CO2 proatsri?)ies Total

Al 31 de diciembre de 2019 305 2.746 9.688 12.739
Combinacién de negocios 1.171 1.171
Dotacién provision 3.018 551 3.569
Aplicacién -2.681 -596 -3277
Desdotacion -5 -5
Traspasos del corto plazo 0
Diferencias de conversion -27 -27
Al 31 de diciembre de 2020 300 3.083 10.787 14.170
Combinacién de negocios

Dotacion provision 9.863 278 10.141
Aplicacion -3.077 -234 -3.311
Desdotacion -226 -386 -612
Traspasos del corto plazo 0
Diferencias de conversion 23 23
Al 31 de diciembre de 2021 300 9.643 10.468 20.411
CO2

Recoge las provisiones relativas a las emisiones de C02 realizadas en el ejercicio cuyos derechos se encuentran
pendientes de entregar al cierre del ejercicio (véasenota 11.1).

Aplicaciones del ejercicio recoge las bajas de derechos de emision relativas 2021 por importe de 3.077miles de
euros (2.681miles de euros en2020 (véasenota 11.1).

Litigios

Al cierre del ejercicio 2021, el Grupo sigue teniendo litigios abiertos con las Autoridades fiscales de ltalia,

derivados de los ajustes por precios de transferencia impuestos y que se explican detalladamente en lanota 19.5.
Los litigios abiertos, hacen referencia a los ajustes impuestos por las Autordades ltalianas por las transacciones
de compraventa entre la sociedad italiana del Grupo y la sociedad Columbus Stainless, Pty. Ltd.

Siguen abiertas las conversaciones entred Sociedad italianay las Autoridades fiscales y éstashan informado que
se encuentran preparando las liquidaciones en base a la propuesta efectuada por el Grupgara el periodo 2007 a
2013.Los acuerdos deberian extenderseambién ahora a los afios 2014 y 2015ya que tal y como se explica en esa
misma nota, durante este ejercicio se han alcanzado nuevos acuerdos a través de procedimiento amistoso entre
Espafia e Italia relativos aesos afiosBasandose en la opinion de los expertosdurante este ejercicio, se ha revisado
la situacion de la provision efectuada cuyo importe se eleva a 11,2 millones de euros y el Grupo considera que no
es necesario incrementar su cuantia, dado que los acuerdos se encuentran avanzados y hacen prever que el
importe dotado es suficiente para cubrir el posible resultado de los citados acuerdos, segin las Ultimas
propuestas efectuadas.El importe dotado incluye también intereses.

Otras provisiones

Otras provisiones, recoge fundamentalmente, la valoracion efectuada por la empresa Acerinox Europa, S.A.U de
las obligaciones derivadas del expediente de regulacién de empleo efectuadoen 2019y relacionadas con la
contribucion al Tesoro establecida en la Disposicion Adicional Decimosexta de la Ley 27/2011, en relacién con el
Real Decreto 1484/2012 El importe de la obligacion, que fue determinado por un experto independiente ,
asciende a 9.254 miles de eurosEn el célculo de la provision se tuvieron en cuenta las caracteristicas de los
empleados incluidos en el expediente de regulacion, asi como el cumplimiento de los requisitos establecidos en la
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ley y los porcentajes aplicables.En la nota 16.1.2se explican los detalles del citado expediente de rgulacion de
empleo.

La empresa Inoxcenter, S.L.Uha revertido en este ejercicio la provision que tenia dotada por este concepto
derivada del expediente de regulacion de empleo efectuado en el ejercicio 2013al prescribir la obligacion. El
importe revertido asciende a386 mil eurosy ha sido reconocido en la partida de variacion de provisiones dentro
del epigrafe "R W geRtds GH H[S O RW [afluen@ de @dddidas y ganancias del ejercicio

16.3  Avales y garantias prestadas

A 31 de diciembre de 2021, el Grupo tiene constituidos avales con terceros, fundamentalmente con la
Administracién, por importe de 20,3 millones de euros (18,6 millones de euros en 2020). Dentro de este importe se
incluyen los avales presentados ante la Administracion tributaria italiana por importe de 1,5 millones de euros
como consecuencia de las actas derivadas de las inspecciones que se explican endata 19.5 También se recogen
3,7 millones de euros depositados como aval ante el Ministerio de Industria por los créditos obtenidos dentro del
programa de apoyo financiero a la inversion industrial en el marco de la politica publica de reindustrializacion y
fortalecimiento de la competitividad industrial (REINDUS) . Asimismo, las garantias depositadas ante las
Autoridades Aduaneras ascienden a2,5 millones de euros.

La Direccion del Grupo no prevé que surja ningln pasivo significativo como consecuencia de los mencionados
avales y garantias.
16.4  Contingencias

No existen contingencias al cierre de este ejercicio ni el pasado.

NOTA 17 2INGRESOS Y GASTOS

17.1  Ingresos ordinarios

El detalle de los ingresos ordinarios durante los ejercicios 2021 y 2020 es como sigue:

(Datos en miles de euros)

2021 2020
Venta de bienes 6.699.83¢ 4.663.437
Prestacion de servicios 5.900 5.055
Trabajos realizados por la empresa para su inmovilizado 2.187 2.898
Ingresos por arrendamientos operativos 582 651
Ingresos por enajenaciones de inmovilizado 10.470 754
Ingresos procedentes de ayudas o subvenciones 10.243 5.323
Ingresos por subvencion derechos de emision 4.733 3.018
Valoracién a valor razonable derivados 9.361 12.930
Otros ingresos 9.374 12.022
TOTAL 6.752.68¢ 4.706.084

Destaca el incremento de ventasrespecto al afio anterior debido fundamentalmente a la recuperacion econémica
tras los impactos de la pandemia en 2020, el incremento de precios de los aceros inoxidables y la incorporacién
este afio de 12 meses de ventas del Grupo VDM adquirido en 2020. Er2020 los datos de VDM se incorporaban
desde la fecha de adquisicién, es decirdesde marzo 2020.

(Q OD SDUWLGD GH “~RWU R ¥ntteQfrasHavaguda extitdortinhfeRcbitedida por el Ministerio de

Trabajo a favor de los trabajadoresen procesosde restructuracion de empresas en base al RD 908/2013 de 22 de
noviembre, que se menciona en lanota 16.1
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